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1 Informations Générales

1.1 Organisation de la sicav

Siége de la société

Jan Van Rijswijcklaan 184 a 2020 Anvers

Date de constitution de la société

23 juin 1998

Conseil d’administration
Président

NV

Paul De Winter, Président du conseil d’administration de Capfi Delen Asset Management

Administrateurs

Michel Buysschaert, dirigeant effectif de Delen Private Bank NV

Anne Duchateau, administrateur indépendant, Head Fund Legal BNP Paribas Asset
Management Luxembourg

Bernard Woronoff, dirigeant effectif

Jens Van Nieuwenborgh, dirigeant effectif, investment manager Ackermans & van Haaren

Type de gestion

Société de gestion

Capfi Delen AM S.A., Jan Van Rijswijcklaan 184, 2020 Anvers

Conseil d'administration

Mr. Paul De Winter, président

Mr. Michel Buysschaert, administrateur

Mr. Gilles Wéra, administrateur

Mr. Patrick Frangois, dirigeant effectif

Mr. Gregory Swolfs, dirigeant effectif

Mr. Chris Bruynseels, dirigeant effectif

Mr. Vincent Camerlynck, administrateur indépendant

Mr. Alexandre Deveen, administrateur indépendant
Commissaire : Ernst & Young Réviseurs d’Entreprises, représenté par Mr. Joeri Klaykens

Politique de rémunération :
La société de gestion de compartiment Cadelam a élaboré une politique de rémunération
conforme au droit belge et européen. La politique de rémunération impose aux
collaborateurs qui pourraient avoir un impact significatif sur le profil de risque de la
société (les « Key Identified Staff ») des directives spécifiques. La version actualisée de
ce texte, qui décrit le mode de calcul des rémunérations ainsi que l'identité des personnes
chargées de les attribuer (et donc aussi la composition du comité de rémunération), est
disponible sur demande, sans frais, en version papier ou via le lien
https://www.cadelam.be/fr/remuneration-policy.
Rémunérations payées par la société de gestion pour l'exercice comptable clos le
31/12/2022 .
- Le montant total des rémunérations, ventilé en rémunérations fixes et
rémunérations variables versées par le gestionnaire a son personnel, le nombre
de bénéficiaires et, le cas échéant, chaque montant payé directement par la
sicav, y compris l'intéressement aux plus-values (carried interest) :
- Rémunération fixe + variable : € 3.613.083,39
Nombre de bénéficiaires : 17
Sommes payées directement par la sicav : € 0
La redevance appliquée a C+F par la société de gestion fait partie, indirectement,
des rémunérations payées par la société de gestion.
Cette redevance s'éléve, pour le premier semestre, a € 5.940.810,65 (voir aussi le
point IV.D. du compte de résultats ci-dessous).
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- Le montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et
les membres du personnel de la société de gestion dont les activités ont une
incidence significative sur le profil de risque de la sicav : € 3.553.083,39.
Comme Cadelam est une entreprise avec un nombre d'employés limité, il est
impossible de déterminer qui influence le profil de risque et c'est pourquoi nous
sommes d'avis que tous les membres du personnel ont une influence sur le profil
de risque de la SICAV.

Modifications intervenues en 2023 et évaluations :
Au cours de 2023 la politique de rémunération n‘a pas été modifiée. L'évaluation annuelle n'a
permis de constater aucune irrégularité dans I'application de la politique de rémunération.

Commiissaire, réviseur agréé
Mazars Réviseurs d'entreprises, Bolwerklaan 21 B8, 1210 Sint-Joost-ten Node
Représenté par Mr. Dirk Stragier, réviseur d'entreprises

Groupe financier promouvant la société d'investissement.
Delen Private Bank S.A., Jan Van Rijswijcklaan 184 a 2020 Anvers

Dépositaire
Delen Private Bank S.A., Jan Van Rijswijcklaan 184 a 2020 Anvers

Gestion financiére du portefeuille
Capfi Delen AM S.A., Jan Van Rijswijcklaan 184 a 2020 Anvers

Gestion administrative et comptable
Capfi Delen AM S.A., Jan Van Rijswijcklaan 184 a 2020 Anvers

Service financier
Delen Private Bank S.A., Jan Van Rijswijcklaan 184 a 2020 Anvers

Distributeurs
Delen Private Bank S.A., Jan Van Rijswijcklaan 184 a 2020 Anvers
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Liste des compartiments et des classes d'actions
C+F Optimum
Classe "Classic", Classe "I", Classe "F", Classe "G"
C+F Balanced Dynamic
Classe "Classic", Classe "I", Classe “E”, Classe “P"
C+F European Large Caps
Classe "Classic", Classe "I", Classe “D”, Classe “]”, Classe “H"”, Classe “P”
C+F Global Line
Classe “C”, Classe “1”
C+F Global Route
Classe “C”, Classe “1"”, Classe “H"
C+F Immo Rente
Classe “C”, Classe “H", Classe “P", Classe “D", Classe “J”
C+F European Small & Mid Caps
Classe “C”, Classe “H", Classe “P”
C+F World Equities
Classe “C”, Classe “H", Classe "I", Classe “"D”, Classe “K", Classe “P”, Classe “E”
C+F Very Defensive
Classe “C”, Classe “H", Classe “1"”

Classe "C" ou "Classic"

Les actions « Classic » sont offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Elles sont,
sauf disposition contraire mentionnée au prospectus, au choix de l'investisseur, de capitalisation («
Classic-Capitalisation » ou « Classic-C ») ou de distribution (« Classic-Distribution » ou « Classic-D
»), dématérialisées ou nominatives.

Classe "D"

Les actions « D » sont réservées aux investisseurs de la Banque J. Van Breda & C°. Cette catégorie
se distingue de la catégorie « Classic » par sa structure de frais, plus particulierement par I'addition
d'une rémunération de la commercialisation de 1% et par une commission de commercialisation
d'entrée plus élevée de maximum 3% (négociable).

Elles sont, sauf disposition contraire mentionnée au prospectus, au choix de linvestisseur, de
capitalisation (« D-Capitalisation ») ou de distribution (« D-Distribution »). Dans cette catégorie, les
actions seront soit dématérialisées soit nominatives.

Classe "E"

Cette catégorie se distingue de la catégorie « Classic » par sa structure de frais et, étant donné la
qualité de l'investisseur a laquelle elle est réservée, par une gestion financiére réduite. Pour entrer
dans cette catégorie, les souscriptions doivent étre de minimum EUR 30.000.000 par compartiment.
Les actions « E » sont offertes aux personnes physiques et aux personnes morales.

Elles sont, sauf disposition contraire mentionnée au prospectus, au choix de linvestisseur, de
capitalisation (« E-Capitalisation » ou « E-C ») ou de distribution (« E-Distribution » ou « E-D »),
dématérialisées ou nominatives.

Classe "F"

Les actions ‘F’ sont offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette classe se
distingue de la classe ‘C’ par son montant de souscription minimum, plus particuli€rement pour des
investissements de plus de 10.000.000 EUR. La structure des frais peut varier de la classe ‘C’ .
Elles sont, sauf disposition contraire mentionnée au prospectus, au choix de linvestisseur, de
capitalisation (« F-Capitalisation » ou « F-C ») ou de distribution (« F-Distribution » ou « F-D »),
dématérialisées ou nominatives.

Classe "G"

Les actions ‘G’ sont offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette classe se
distingue de la classe ‘C’ par son montant de souscription minimum, plus particuli€rement pour des
investissements de plus de 5.000.000 EUR. La structure des frais peut varier de la classe 'C’ .

Elles sont, sauf disposition contraire mentionnée au prospectus, au choix de linvestisseur, de
capitalisation (« G-Capitalisation » ou « G-C ») ou de distribution (« G-Distribution » ou « G-D »),
dématérialisées ou nominatives.
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Classe "H"

Les actions ‘H’ sont réservées aux organismes de placement collectif gérés par Capfi Delen Asset
Management SA ou gérés par une autre société liée a Capfi Delen Asset Management SA. Cette
classe se distingue de la classe ‘C’ par sa structure de frais, plus particulierement par une taxe
d’abonnement réduite et par un tarif de 0% pour la rémunération de la gestion financiére du
portefeuille de placement.

Elles sont, sauf disposition contraire mentionnée au prospectus, au choix de linvestisseur, de
capitalisation (« H-Capitalisation » ou « H-C ») ou de distribution (« H-Distribution » ou « H-D »),
dématérialisées ou nominatives.

Classe "I"

Les actions ‘I’ sont réservées aux investisseurs institutionnels ou professionnels définis a I'article 5
§ 3 de la loi du 3 aolit 2012 relative aux organismes de placement collectif qui répondent aux
conditions de la directive 2009/65/CE et aux organismes de placement en créances. Cette catégorie
se distingue de la catégorie « Classic » par sa structure de frais et, étant donné la qualité de
I'investisseur a laquelle elle est réservée, par une taxe d’'abonnement réduite. Pour entrer dans cette
catégorie, les souscriptions doivent étre de minimum EUR 500,000 par compartiment. Elles sont de
capitalisation (« I-Capitalisation ») et de distribution (« I-Distribution ») dématérialisées ou
nominatives.

Classe "J"

Les actions ‘)’ sont réservées aux investisseurs de Baloise Belgium SA. Cette classe se distingue de
la classe ‘C’ par sa structure de frais, plus particulierement par I'addition d'une rémunération de la
commercialisation de 0,60%, par une rémunération plus élevée pour la gestion financiére de 0,90%
et par une commission de commercialisation d'entrée plus élevée de maximum 3% (négociable).
Elles sont de capitalisation (« J-Capitalisation ») et de distribution (« J-Distribution »)
dématérialisées ou nominatives.

Classe "P"

Les actions ‘P’ sont réservées aux membres du personnel de la Société de Gestion et des
promoteurs. Cette classe se distingue de la classe ‘C’ par sa structure de frais, plus particulierement
par un tarif réduit pour la gestion financiére du portefeuille de placement.

Classe "K"

Les actions 'K’ sont offertes aux personnes physiques et aux personnes morales. Cette classe se
distingue de la classe ‘C’ par son montant de souscription minimum, plus particuli€rement pour des
investissements de plus de 750.000 EUR. La structure des frais peut varier de la classe ‘C'.

S'il s'avére que des actions d'une certaine catégorie sont détenues par des personnes autres que

celles autorisées, le conseil d'administration procédera a la conversion, sans frais, desdites actions
en actions de la catégorie qui les concerne.
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1.2 Rapport de gestion

1.2.1 Informations aux actionnaires

C + F est une société d'investissement a capital variable (en abrégé “SICAV”) a compartiments
multiples de droit belge constituée sous la forme d’une société anonyme pour une durée illimitée.
C + F est une sicav a compartiments multiples ayant opté pour des placements répondant aux
conditions de la directive 2009/65/CE et régie, en ce qui concerne son fonctionnement et ses
placements, par la loi du 3 ao(it 2012 relative aux organismes de placement collectif qui répondent
aux conditions de la directive 2009/65/CE et aux organismes de placement en créances.

Elle est inscrite au Registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro 0463755911, Ses
statuts sont déposés au Greffe du Tribunal de Commerce de Bruxelles.

Elle a désigné Capfi Delen AM S.A., Rue de J. Van Rijswijck 178 2020 Anvers, en qualité de société
de gestion d'organismes de placement collectif aux fins d’exercer de maniére globale I'ensemble
des fonctions de gestion visées a l'article 3, 22° de la loi du 3 ao(it 2012.

La valeur nette d'inventaire des actions de distribution et/ou des actions de capitalisation, leur prix
d'émission et de rachat ainsi que tous les avis destinés aux actionnaires peuvent étre obtenus tous
les jours ouvrables bancaires au siége de la sicav ainsi qu‘auprés des organismes susmentionnés.
Ils sont en outre publiés dans deux quotidiens belges qui sont, jusqu'a nouvel avis, L'Echo et De
Tijd, et sur les sites Internet www.cadelam.be et www.beama.be.

L'exercice social commence le 1% janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.
L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tient au sieége social ou a I'endroit indiqué dans
les convocations, le troisitme mardi du mois de mars a seize heures, ou, si ce jour n‘est pas un jour
ouvrable bancaire, le premier jour ouvrable bancaire suivant.

1.2.2 Vue d’ensemble des marchés

Contexte économique
Etats-Unis

Selon le FMI (avril 2023), le produit intérieur brut (PIB) augmentera de 1,6 % en 2023, aprées
une augmentation de 2,1 % en 2022. La série de hausses de taux depuis mars de I'année derniére
vise a ralentir la croissance, de sorte que I'économie devrait stagner a 1,1 % de croissance en
2024. Le principal moteur du ralentissement est la hausse des taux d‘intérét, mais le processus
est plus lent que prévu en raison de la résilience des consommateurs.

La banque centrale américaine (Réserve fédérale) a augmenté les taux a 10 reprises pour
atteindre au total 5,00 %, soit I'évolution du taux de base la plus forte (et la plus rapide) des
4 derniéres décennies. L'objectif est de réduire la demande afin de maitriser I'inflation, ce qui est
clairement plus important que de maintenir la croissance a un niveau raisonnable. La crise des
banques régionales qui a éclaté en mars et les problémes latents dans I'immobilier commercial
ont pour cause principale ces taux d'intérét plus élevés.

Avec l'effondrement de la banque régionale Silicon Valley Bank le 10 mars, les Etats-Unis ont
connu la deuxiéme faillite bancaire la plus importante de leur histoire (plus de 200 milliards de
dollars d'actifs). Deux jours plus tard, ce fut le tour de Signature Bank, une banque de plus petite
envergure (plus de 10 milliards). Quelques jours plus tard, First Republic, une banque
relativement importante (plus de 200 milliards de dollars), a également été secouée par des
turbulences. La principale cause de ces problémes résidait dans les pertes sur dépdts (qui, en
raison de la numérisation, peuvent entrainer un retrait massif des dépots bancaires beaucoup
plus rapide) et les pertes dues a la hausse des taux d'intérét (car les investissements étaient
généralement effectués avec des échéances supérieures a 5 ans et/ou avec des crédits a taux
d'intérét fixe).
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L'immobilier commercial est soumis a une pression de plus en plus forte. C'est le cas, en
particulier, du segment des bureaux, ou le taux d'inoccupation a atteint 19 %, soit le niveau le
plus élevé des 20 dernieres années (principalement en raison du télétravail). Un certain nombre
de groupes immobiliers ne sont plus en mesure de respecter leurs obligations de paiement pour
de nombreux immeubles en raison de leur inoccupation et de I'accumulation de problémes de
refinancement. Les pertes pour les banques semblent gérables a ce jour, mais elles devraient
augmenter au cours des prochains trimestres (en particulier pour les petites banques régionales
qui affichent des ratios de bilan plus faibles et une plus grande exposition).

Le taux de chomage est passé de 3,5 % fin 2022 a 3,6 %, soit juste au-dessus du niveau le plus
bas des 50 derniéres années. Le marché du travail reste en bonne santé, comme en témoigne le
nombre d'offres d’emploi qui avoisinent les 5,9 % (la moyenne sur vingt ans est de 3,6 %, mais
nous avions enregistré le chiffre record de 7,4 %). Il y a actuellement un peu moins de 10 millions
d’offres d’emploi et un peu moins de 6 millions de chomeurs.

La pénurie de main-d‘ceuvre influe négativement sur la croissance, elle alimente I'inflation, ce qui
pése sur les activités aux Etats-Unis. L'économie évolue vers un équilibre, mais I'écart a combler
reste assez important. La Réserve fédérale reste profondément préoccupée par les tensions
inflationnistes associées a ce contexte de marché du travail.

L'inflation sous-jacente est soutenue et élevée. Elle a culminé a 6,6 % en 2022 et s'établit a
présent a 4,8 %. Malgré la hausse des salaires (d’environ 4,4 % sur une base annuelle), le pouvoir
d’achat des consommateurs est mis sous pression. Les réserves accumulées pendant la pandémie
sont utilisées pour maintenir une consommation élevée et devraient s'épuiser en 2023.

La Réserve fédérale prévoit que nous n‘atteindrons pas une inflation de 2,2 % avant le courant
de 2025. En juin, elle a ménagé une pause dans les hausses de taux d'intérét, mais le marché
s'attend a une nouvelle hausse en juillet, malgré le taux d'inflation acceptable du mois de juin.
La question est de savoir ce que nous réserve la fin de I'été.

Europe

Dans le sillage de la crise bancaire américaine, le secteur bancaire européen s'est lui aussi
retrouvé dans la ligne de mire. Le secteur a pu résister a la pression, mais le Credit Suisse
moribond s’est quand méme effondré. Or, il s'agit d’une banque systémique, ce qui signifie qu'elle
est trop importante pour faire faillite, affichant plus de 500 milliards CHF au total du bilan. Son
homologue UBS I'a rachetée pour quelques milliards de francs suisses. Grace au soutien du
gouvernement (a la fois de I'Etat et de la Banque centrale suisses), la situation semble désormais
suffisamment contenue. Deutsche Bank a également subi des pressions, mais est parvenue a
limiter les dégats.

La pression sur le marché immobilier due a la hausse des taux d'intérét est importante, mais ne
s'étend pas (pour l'instant ?) au secteur bancaire. Les plus gros problémes semblent se situer en
Scandinavie (ou les préts sont plus variables et I'endettement plus élevé), mais c’est la que se
trouvent les banques les plus solides. Par ailleurs, les groupes immobiliers prennent de
nombreuses mesures pour s‘adapter au nouvel environnement (augmentations de capital,
réductions de dividendes, couverture des taux d'intérét, réduction des plans d‘investissement,
etc.), ce qui permet de réduire fortement les risques.

Le taux de chdmage a encore diminué pour atteindre 6,5 % dans la zone euro (le niveau le plus
bas de ces 30 dernieres années). Le marché du travail reste solide, malgré un climat économique
de plus en plus difficile. Comme aux Etats-Unis, les emplois vacants sont bien au-dessus de la
moyenne historique. Cette situation alimente les craintes qu’une spirale inflationniste des prix et
des salaires puisse se développer ; les salaires ont en effet augmenté d’environ 4 % cette année,
sur une base annuelle, et les chiffres récents indiquent une tendance a la hausse. Néanmoins,
I'Europe rencontre elle aussi un probléme de pouvoir d’achat, et il est méme plus important qu’aux
Etats-Unis.
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Dans la zone euro, l'inflation sous-jacente est passée d'un pic de 10,6 % a 5,5 %. Selon les
derniéres prévisions du FMI et de la BCE, l'inflation dépasserait également 5 % en 2023, ce qui
a incité la BCE a appliquer des hausses importantes de taux. Alors qu’au début de 2022, elles
tablaient sur une petite inflation de 2 %, celle-ci a déja dépassé les 5 % cette année et pourrait
atteindre environ 3 % en 2024. De nombreux commentaires publics suggerent que la BCE ne va
pas cesser de relever les taux d'intérét pour l'instant, mais le marché s‘attend a ce que nous
soyons proches du pic.

Le produit intérieur brut (PIB) devrait augmenter de 0,8 % en 2023 (FMI), ce qui est nettement
inférieur a la croissance de 3,5 % de 2022. L'impact du conflit russo-ukrainien se fait nettement
plus ressentir ici, tant en raison de la hausse des prix de I'énergie (forte dépendance au gaz russe
notamment) que du choc de confiance (I'Ukraine est un pays voisin de I'Union européenne). C'est
principalement la sortie de la dépendance énergétique qui aura un impact sur le potentiel de
croissance a long terme.

Royaume-Uni

Aprés la belle croissance de 4,0 % en 2022, le FMI prévoit une petite croissance de 0,4 % en
2023 et de 1 % en 2024. Le taux de chomage a chuté a 3,7 %, ce qui est proche du niveau le
plus bas des 50 derniéres années, mais la tendance actuelle est légérement a la hausse (4,2 %
selon les derniers chiffres).

Europe de I'Est

Considérée dans son ensemble, I'Europe émergente est marquée par une forte baisse de la
croissance. Toutefois, seule I'Ukraine devrait connaitre une contraction économique (de 3 %).
Toute I'Europe de I'Est souffre évidemment beaucoup du conflit entre la Russie et I'Ukraine, tant
sur le plan économique (une plus grande dépendance vis-a-vis du gaz russe, par exemple)
gu’humain. La Russie lourdement sanctionnée fait également partie de cette région ; la croissance
s'est contractée de 2,1 % en 2022 (moins que prévu) et a enregistré un rebond de 0,7 % en
2023, selon le FMI.

Japon

Au Japon revient la — douteuse — palme du record du monde de I'endettement public. Une dette
qui continue d’osciller juste au-dessus de 260 % du PIB, ce qui est trés élevé. En 2023, le Japon
a vraisemblablement laissé derriére lui le pic d'inflation de 4,3 % (ce qui reste trés faible compte
tenu de la situation mondiale). Le pays devrait poursuive sa politique de relance monétaire au
cours des prochains trimestres, mais un premier virage prudent vers la normalisation a été entamé
au premier trimestre.

Les investisseurs internationaux ont a nouveau manifesté de l'intérét pour le marché des actions,
suscité notamment par les investissements et la visite du gourou de la finance Warren Buffett.
Cependant, le yen japonais affaibli a fortement atténué les belles performances du marché
boursier.

Le Japon a réussi a bien gérer la pandémie et son impact économique. Ce n'est qua

I'automne 2022 qu'il a rouvert ses portes aux voyageurs, de sorte que la base de comparaison
pour 2023 est favorable, mais le tourisme ne représente que 2 % du produit intérieur brut.
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Extréme-Orient (hors Japon)

La Chine a rouvert son économie au début de I'année et les attentes n‘ont pas été satisfaites a
ce jour. Le FMI estime toujours la croissance a 5,2 % cette année, mais selon les chiffres récents,
il semble que cette attente sera révisée a la baisse en juillet. Les défis sont nombreux, mais
I'orientation politique est claire et les instruments abondent pour I'exécuter correctement.
Actuellement, le principal probléme de la Chine est la crise profonde que traverse le secteur de
I'immobilier. Le gouvernement est intervenu massivement contre le surendettement de nombreux
acteurs du secteur qui, dés I'été 2021, ont été toujours plus nombreux a se retrouver dans des
situations délicates.

En raison de la crise immobiliére, les LGFV (Local Government Financing Vehicles, instruments
utilisés comme source de financement par les autorités locales) sont désormais également en
difficulté. Les collectivités locales tirent une part importante de leurs revenus de I'immobilier
(notamment de la vente de terrains) et sont aux prises avec des problemes de liquidité et de
solvabilité dans le contexte actuel.

Tant pour le secteur de I'immobilier que pour la stratégie liée au Covid, des mesures importantes
ont été approuvées vers la fin de I'année 2022. Sous la pression croissante de la population, le
pays s’est progressivement dirigé vers une réouverture compléte, malgré une forte augmentation
du nombre d'infections. Cette réouverture (tardive)/cet assouplissement (tardif) aura des
conséquences importantes (positives et négatives) pour I'économie mondiale.

En Inde, la croissance économique, estimée a 5,9 % pour 2023, est restée a un bon niveau, mais
le pays, comme beaucoup d‘autres, doit tenir compte des tensions inflationnistes. Elles se sont
améliorées, passant de 6,7 % a 4,9 %, mais restent un point d’attention. Nous restons persuadés
gue I'Inde et I'Indonésie présentent d'intéressantes perspectives a long terme, mais il faut encore
s'attendre a des épisodes de volatilité et a des soubresauts.

Amérique latine

Le Brésil a connu un affaiblissement du climat économique I'année derniére. Selon le FMI, la
croissance passera de 2,4 % en 2022 a 0,9 % cette année, ce qui est inférieur a la moyenne.
Malgré cet environnement difficile, I'inflation reste assez tenace (5 % en 2023), mais acceptable
dans le contexte mondial. Compte tenu du niveau de vie inférieur et du potentiel de croissance
théorique, il s'agit toujours d’une évolution particulierement défavorable. Avec la réélection de
I'ex-président de gauche Lula da Silva et le départ du président de droite Jair Bolsonaro, la
politique économique du gouvernement s’est quelque peu améliorée.

Cette zone géographique reste trés hétérogéne et le climat politique y est fragile. En Argentine
et au Venezuela, la situation est dramatique depuis longtemps : la monnaie a perdu plus de 1/3
de sa valeur cette année et l'inflation avoisine les 100 % ou y est bien supérieure. D'un autre
cOté, les autres pays affichent des chiffres plus normaux, mais loin d’étre stables.

Politique monétaire

Vu la stabilisation de l'inflation a 4,6 % (core PCE, la mesure d'inflation préférée de la Réserve
fédérale), la Réserve fédérale a ralenti le rythme des hausses de taux d'intérét. Les taux sont
passés de 4,5 % a 5,25 % et une stratégie a été définie pour réduire le total du bilan durant les
prochains trimestres (en n'investissant pas les obligations arrivant a échéance).

Au cours du premier semestre 2022, la Banque centrale européenne (BCE) a progressivement
adopté une position plus stricte. Les taux ont rapidement augmenté tandis que le total du bilan
est resté stable (lire: quelques achats d’obligations ont été effectués pour réinvestir les
obligations arrivant a échéance). Le taux de dépot est passé de 2 % a 3,5 % en 4 hausses
consécutives (avec un ralentissement du rythme passant de 0,5 % par hausse de taux a 0,25 %).
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La banque du Japon a maintenu son taux de dépot a -0,1 % et maintient son objectif de laisser
les taux a 10 ans aux alentours de 0 %. Seule la marge de fluctuation tolérée a été augmentée
de 0,25 % a 0,5 %. En 2022, le marché obligataire s'est treés fréquemment heurté a ces 0,25 %
et en 2023, la nouvelle limite fera également I'objet d'attaques continues.

Le Japon peut continuer a acheter des actifs en masse sans limites. Il s'agit essentiellement
d’obligations souveraines, mais aussi d‘actions (par le biais de fonds cotés en Bourse), de biens
immobiliers (par le biais de trusts) et d‘obligations d’entreprises. La prévision générale est que,
contrairement a la plupart de ses homologues, la Banque du Japon ne relévera pas ses taux
directeurs a court terme.

La Banque d’Angleterre (BoE) a poursuivi ses augmentations de taux (de 3,50 % a 5,00 %) en
réponse a la hausse de l'inflation. Pendant ce temps, l'inflation a déja culminé a 11,1 %, mais
malgré ces hausses de taux d'intérét, nous sommes toujours a 8,7 %. Ce qui est encore plus
troublant, c’est que l'inflation sous-jacente est passée de 6,3 % a 7,1 % (un pic jamais atteint en
30 ans).

Les marchés des changes

Dans l'ensemble, I'euro a été plutdt fort. Certaines monnaies d’Amérique latine, comme le peso
mexicain, se sont renforcées de plus de 10 %. Le dollar américain, en revanche, a baissé de 4 %.
Aprés avoir perdu 40 % en 2021, la livre turque a encore plongé de 24 % en 2022, puis s'est
dépréciée de 32 % cette année.

Les marchés obligataires

Aux Etats—Unis, les taux a dix ans ont oscillé entre 3,3 % et 4,1 %, tandis qu’en Allemagne, ils
ont oscillé entre 2,0 % et 2,7 %. Dans les deux cas, le taux d'intérét était plus ou moins inchangé
aprés 6 mois, mais les fluctuations indiquent une certaine nervosité.

La chute du Credit Suisse en Suisse a provoqué une onde de choc dans un segment relativement
restreint du marché obligataire, les AT1 (Additional Tier 1 ou fonds propres additionnels de
catégorie 1). Ceux-ci sont trés proches des actions et ne sont émis par les banques que pour
renforcer leur capital. Les autorités de régulation avaient décidé de fixer ces instruments de fonds
propres risqués a 0 lors de la reprise du Credit Suisse par la banque sceur UBS.

Concretement, cela signifie que ces détenteurs d’obligations n‘ont recu aucune rémunération alors
gue les actionnaires en ont percu une petite (en actions UBS). Les autorités de régulation en
Angleterre et dans I'Union européenne se sont empressées de préciser dans leurs communiqués
de presse qu'il s'agissait d’une situation exceptionnelle et que, dans des circonstances normales,
ces détenteurs d’obligations sont rémunérés avant les actionnaires.

Pour les obligations d’entreprises, nous avons assisté a un pic en mars, avec la crise bancaire au

cours de laquelle les commissions de risque ont fortement augmenté. Le rendement des valeurs
de bonne qualité (note BBB) a fluctué entre 1,7 % et 2,3 %.

Les marchés des matiéres premiéres

Les prévisions de croissance plus faible (moins de demande de pétrole) ont calmé le marché et
le prix se situe maintenant aux alentours de 80 USD, alors qu'il était supérieur a 100 USD I'année
derniére. La rentabilité et la génération de flux de trésorerie des entreprises pétroliéres et gazieres
restent a des niveaux élevés.

Le prix moyen du gaz en 2022 était de 132 euros, contre 14 euros en 2019 (avant la pandémie).
Mi-2023, nous sommes a un niveau raisonnable de 27 EUR avec des stocks qui sont (d’'un point
de vue historique) trés bien approvisionnés. La plupart des experts s'accordent toutefois a dire
gue I'hiver 2023-2024 représente encore un risque pour I'économie européenne.
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Avec le ralentissement de la croissance en Chine, les marchés des matiéres premiéres ont perdu
un soutien important. L'OPEP+, I'organisation internationale regroupant des pays producteurs de
pétrole, est intervenue pour stabiliser le prix du pétrole.

Les marchés des actions

L'environnement a été favorable, les marchés boursiers affichant des gains a deux chiffres. Les
valeurs de croissance, comme les acteurs technologiques, se sont redressées (Nasdaq +32 % en
monnaie locale), principalement portées par les « Magnificent Seven » (Apple, Alphabet, Amazon,
Microsoft, Nvidia, Meta Platforms et Tesla) bien positionnés dans la nouvelle tendance de
I'intelligence artificielle (I.A.). Ces sociétés représentent environ 30 % de I'ensemble du S&P 500
(les 500 plus grandes entreprises américaines) et ont produit 34 du rendement de cet indice au
premier semestre de I'année.

Au premier trimestre, les bénéfices ont continué d’évoluer favorablement conformément aux
attentes. Les attentes sont moins élevées pour le deuxiéme trimestre, mais de nombreux
éléments indiquent que cette attitude est justifiée. Nous attendons une stabilisation pour
I'ensemble de I'année.

Le marché des fusions et acquisitions s'est encore affaibli avec 1/3 de transactions en moins aux
Etats-Unis et en Asie, et prés de la moitié en moins en Europe (en glissement annuel). Cependant,
quelques transactions importantes ont eu lieu dans le secteur de la technologie : le géant japonais
de la technologie, Softbank, a largement tiré parti de sa participation dans I'acteur chinois du
commerce en ligne (d‘une valeur de 35 milliards USD), le géant pharmaceutique Pfizer a repris
son homologue Seagen (41 milliards USD) et le leader suisse des matiéres premiéres Glencore a
acquis son homologue Teck (27 milliards USD).

Investissement responsable en 2023

Au cours de la derniére année, la durabilité est restée un théme important dans le monde
financier. La communauté des investisseurs se rend compte que ce théme « de niche » est
devenu « grand public ». C'est une bonne chose. En effet, investir pour l'avenir signifie également
préter attention aux paramétres non financiers, qui peuvent avoir des conséquences financieres
importantes a long terme.

Depuis quelques années, la durabilité fait également partie de la politique d'investissement de
tous les fonds de placement dont Capfi Delen Asset Management assure la gestion financiére.
Notre politique d’investissement repose sur trois piliers : I'exclusion, 'engagement et I'intégration.

Au cours du dernier semestre, nous avons déployé d'intenses efforts sur les piliers de
I'engagement et de l'intégration. L'engagement fait référence au dialogue continu et constructif
entre un investisseur et ses participations. L'objectif est double : le rendement financier et une
amélioration durable pour les personnes, l'environnement et la société. Hermes EOS, notre
partenaire en matiére d’engagement, dispose d’une équipe indépendante d’experts chevronnés
qui influencent positivement les politiques des entreprises, notamment dans les domaines du
climat et des droits de I'homme. EOS se charge pour nous d’engager le dialogue avec les
entreprises dans lesquelles nous investissons. Le ton est ferme, mais constructif : positif au
départ, mais critique lorsque les améliorations se font attendre trop longtemps. En outre, la
recherche a également montré que lI'engagement réduit les risques dans la gestion des
portefeuilles financiers. Cela n‘a rien d'étonnant : une entreprise dotée d’'une gouvernance
efficace et responsable fait des choix plus conscients et réfléchit plus sainement a ses intéréts
commerciaux et sociaux a long terme. Nous avons travaillé sans relache sur plus de 1 000 thémes
liés a la durabilité. Les ambitions climatiques ont été renforcées, les mesures de lutte contre la
corruption sur les marchés émergents ont été renforcées et une plus grande attention a
également été accordée aux droits humains dans les chaines d‘approvisionnement mondiales.
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L'intégration ESG, c’est-a-dire I'analyse et la prise en compte de parameétres non financiers dans
le processus d'investissement, occupe une place de plus en plus importante. Cette attention
accrue portée a l'environnement, a la société et a la bonne gouvernance (ESG) nécessite un
travail préparatoire important. Tout d‘abord, des données qualitatives et mesurables sur la
durabilité sont nécessaires. Elles ne sont pas toujours faciles a récolter. C'est pourquoi, depuis
2019, nous travaillons avec le célébre bureau d'études Sustainalytics, devenu la propriété
exclusive de la base de données d'informations sur les fonds Morningstar, en mars 2021. Nous
pouvons ainsi analyser, entre autres, les risques non financiers spécifiques d'une entreprise
notamment. Ce bureau d'étude vérifie, par exemple, si les risques environnementaux sont bien
gérés et si des controles sociaux suffisants sont effectués auprés des fournisseurs. Limplication
des entreprises dans des secteurs controversés (comme la production d’armes) et la part
intrinséquement durable des activités des entreprises sont également étudiées. Ce n'est que si
ces paramétres sont adéquats qu‘un investissement dans ces entreprises sera envisagé.

Au cours de l'année écoulée, notre propre politique d'exclusion basée sur les données

Sustainalytics a été progressivement appliquée au portefeuille. Nous pouvons ainsi exprimer nos
convictions ESG dans nos portefeuilles de maniére plus ciblée et sur une base plus solide.
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1.3 Bilan globalisé

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

7.254.838.189,60

5.983.701.671,45

0,00

0,00

7.207.930.529,56

5.943.947.965,44

1 Actifs immobilisés
A. Frais d'établissement et d'organisation
B. Immobilisations incorporelles
C. Immobilisations corporelles
II Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A. Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b.  Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B. Instruments du marché monétaire
C. Actions et autres valeurs assimilables & des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
c. Autres valeurs assimilables a des actions
D. Autres valeurs mobilieres
E. OPC a nombre variable de parts
F. Instruments financiers dérivés
e. Sur actions
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
ii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
f. Sur OPC a nombre fixe de parts
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
m.  Sur indices financiers
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
III Créances et dettes a plus d'un an
A. Créances
B. Dettes
v Créances et dettes a un an au plus
A. Créances
a.  Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
[ Collateral
d. Autres
B. Dettes
a.  Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
C. Emprunts (-)
d.  Collatéral (-)
e Autres (-)
v Dépots et liquidités
A. Avoirs bancaires a vue
a.  Compte future géré
B. Avoirs bancaires a terme
C. Autres
VI Comptes de régularisation
A. Charges a reporter
B. Produits acquis
C. Charges a imputer (-)
D. Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

A. Capital

B. Participations au résultat

C. Résultat reporté

D Résultat de I'exercice (du semestre)
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715.724.283,58

45.497.163,83

5.824.981.204,33
41.475.334,30

6.174.014,77
574.637.573,09

678.973.203,06

120.246.238,00

4.692.851.498,76
59.248.233,70

6.032.426,96
387.562.697,14

-609.584,76 -754.193,99
-21.788,08 -1.300,00
-3,00

-20.313,00

72.328,50 -190.522,19
0,00 0,00

6.691.033,77

4.703.368,64

4.560.308,40
2.969.940,41

-839.215,04

3.811.900,10
924.150,75

-32.682,21

53.794.545,97

48.780.171,51

47.017.055,37
6.777.490,60

40.395.952,09
8.384.219,42

-13.577.919,70

-13.729.834,14

6.700.565,80
-20.278.485,50

4.605.466,20
-18.335.300,34

7.254.838.189,60

5.983.700.065,97

6.546.303.259,91
15.022.538,26

693.512.391,43

7.037.341.324,01
-75.816.612,73

-977.824.645,30
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

A.  Collatéral (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépots

B.  Autres slretés réelles (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépbts

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A.  Contrats d'option et warrants achetés
B.  Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A. Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A.  Contrats de swap achetés
B. Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A.  Contrats achetés

B.  Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultatnt de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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22.330.901,39

13.686.376,24

21.629.249,32
701.652,07

12.340.019,88
1.346.356,36

30.461.011,66

43.775.385,28

211.293,43
30.249.718,23

4.107.000,00
39.668.385,28

13.439.680,76

16.476.255,01

13.439.680,76

5.517.365,01

10.958.890,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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1.4 Compte de résultats globalisé

Section 3. - Schéma du compte de résultats

I Réductions de valeur, moins-values et plus-values
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance

b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
[ Autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres
OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés
e. Sur actions
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
f. Sur OPC a nombre fixe de parts
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
i. Sur OPC a nombre variable de parts
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
m. Sur indices financiers
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
Créances, dépdts, liquidités et dettes
Positions et opérations de change
a. Instruments financiers dérivés
b. Autres positions et opérations de change

mo

o

II Produits et charges des placements
A.  Dividendes
B. Intéréts (+/-)

a. Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b. Dépbts et liquidités
c. Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

a. D'origine belge

b. D'origine étrangére

F.  Autres produits provenant de placements

moo0

III  Autres produits

A.  Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des

actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison
B.  Autres

IV Coiits d'exploitation
A.  Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
B.  Charges financiéres (-)
C.  Rémunération due au dépositaire (-)
D. Rémunération due au gestionnaire (-)
a. Gestion financiére
Classe "C"
Classe "D"
Classe "E"
Classe "G", "F"
Classe "I"
Classe "J"
Classe "K"
Classe "P"
b. Gestion administrative et comptable
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30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

640.232.822,50

1.022.636.310,51

3.731.313,27

481.233,07

699.980.674,77
-5.134.786,52

-239.972,70
21.263.632,58

721.630,72

50.473,92

3.600,00

518.149,39

-81.143.126,00

-69.719.903,09

-1.619.199,75

-1.096.800.179,36
-12.407.819,24

519.908,42
-76.999.223,01

940.291,66

33.842,00

-11.104,50
1.893.157,40

231.533.918,96

91.749.384,44

79.664.615,33

96.157.131,72

9.101.585,36
265.255,18

-1.374.987,01

86.024.710,46

5.311.814,02
-70.224,95

-1.957.146,03

-12.977.656,54 -9.644.538,17
578.055,73

0,00 3.296,82

3.296,82

-37.639.180,50

-34.856.246,94

-8.376.517,81
-26.728,87
-1.710.287,10

-9.150.889,03
-1.504.898,76
-17.432,99
-11.723,64
-1.939.437,65
-187.934,85
-3.747.038,72
-30.782,51
-5.940.810,65

-8.173.132,82
-29.281,20
-1.498.778,61

-9.945.305,57
-987.874,96
-39.968,60
-25.445,44
-1.656.800,27
-58.959,52
-3.425.327,61
-16.540,70
-5.493.594,38
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c. Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)
Frais d'établissement et d'organisation (-)

Services et biens divers (-)

“ - Tomm

b. Taxes classe "I" et "H"

K. Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

v Bénéfice courant (perte courante)
avant imp6ts sur le résultat

VI Impéts sur le résultat

VII Résultat de I'exercice (du semestre)

Informations Générales

Rémunérations, charges sociales et pensions (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
a. Taxes classe "C", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"

SOUS-TOTAL II + III + IV

-2.484.631,47

-6.300,00
-111.706,63

-1.867.730,74
-211.836,98

-312.492,10

-1.489.343,31
-7.653,50
-76.603,19

-1.519.499,17
-123.783,05

-288.355,04

54.110.203,94

44.811.665,21

54.110.203,94

I 44.811.665,21

694.343.026,44 |

-977.824.645,30 |

830.635,01 |

0,00 |

693.512.391,43 | -977.824.645,30 |
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1.5 Résumeé des regles d’'évaluation
1.5.1 Résumé des regles

La détermination de la valeur de I'actif, du passif et du compte de résultat se fait, par compartiment,
selon les dispositions régies dans I'AR du 10 novembre 2006 relatif a la comptabilité, aux comptes
annuels et aux rapports périodiques de certains organismes de placement collectif publics a nombre
variable de parts a la facon suivante :

a)

b)

d)

e)

9)

h)

S'il s'agit d'éléments du patrimoine pour lesquels il existe un marché actif fonctionnant a
I'intervention d'établissements financiers tiers assurant des cotations permanentes de
cours acheteurs et vendeurs, ce sont les cours acheteurs actuels formés sur ce marché
qui sont retenus pour procéder a I'évaluation ; s'il s'agit d'éléments du patrimoine qui
sont négociés sur un marché actif en dehors de toute intervention d’établissements
financiers tiers, c’est le cours de cl6ture qui est retenu pour procéder a I'évaluation a la
juste valeur ;
Si le cours acheteur actuel ou le cours vendeur actuel ne sont pas disponibles, c'est le
prix de la transaction la plus récente qui est retenu pour procéder a I'évaluation a la juste
valeur, a condition que les circonstances économiques n‘aient pas fondamentalement
changé depuis cette transaction ;
Si, pour un élément du patrimoine déterminé, il existe un marché organisé ou un marché
de gré a gré, mais que ce marché n’est pas actif et que les cours qui s’y font ne sont pas
représentatifs de la juste valeur, ou si, pour un élément du patrimoine déterminé, il
n‘existe pas de marché organisé ni de marché de gré a gré, I'évaluation a la juste valeur
est opérée sur la base de la juste valeur actuelle d’éléments du patrimoine similaires pour
lesquels il existe un marché actif, a condition que cette juste valeur soit adaptée en tenant
compte des différences entre les éléments du patrimoine similaire ;
Si, pour un élément du patrimoine déterminé, la juste valeur d'éléments du patrimoine
similaires est inexistante, la valeur de I'élément concerné est déterminée en recourant a
d’autres techniques de valorisation, a condition que ces techniques utilisent au maximum
des données de marché, soient conformes aux méthodes économiques communément
acceptées pour I'évaluation d’instruments financiers et soient réguli€rement calibrées et
testées quant a leur validité en utilisant les prix des transactions courantes sur le marché
qui portent sur I'élément du patrimoine concerné. Il convient également de tenir compte,
lors de I'évaluation, de leur caractére incertain di au risque que les contreparties
concernées ne puissent pas honorer leurs engagements ;
Sans préjudice du traitement des intéréts courus, les actifs et passifs suivants sont
évalués a leur valeur nominale, déduction faite des réductions de valeur qui leur ont été
appliquées et des remboursements qui sont entre-temps intervenus :

1) les avoirs a vue sur des établissements de crédit

2) les engagements en compte courant envers des établissements de crédit

3) les montants a recevoir et a payer a court terme, autres que ceux concernant

des établissements de crédit

4) les avoirs fiscaux et dettes fiscales

5) les autres dettes
Les créances a terme qui ne sont pas représentées par des valeurs mobilieres ou des
instruments du marché monétaire négociable sont évaluées a leur juste valeur sur base
du cours de cléture ;
Les contrats d'option sur actions ou indice d'action sont évalués sur base de la juste
valeur de leur prime. Les différences résultant des variations de valeur des primes des
contrats d’option sont imputées au compte de résultats comme réduction de valeur ou
plus-value non réalisée. En cas d’exercice des contrats d’option, les primes sont portées
en majoration ou en réduction du prix d’achat ou de vente des éléments du patrimoine
sous-jacents. En cas de cloture du contrat sans exécution, la prime originale payée ou
recue est imputée comme réduction de valeur réalisée ou plus-value réalisée. Les valeurs
sous-jacentes des contrats d’option et des warrants doivent étre portées dans les postes
hors bilan.
Les contrats a terme, tels que les futures, les forward rate agreements et les exchange
rate agreements sont traités comme suit ;
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Les montants notionnels de ces contrats doivent étre portés dans les postes hors bilan.
Par montant notionnel d’une future, il faut entendre la taille du contrat (lotsize), multipliée
par, d’'une part, la valeur d’achat ou de vente convenue de l'instrument sous-jacent et
d’autre part, le nombre de contrats achetés ou vendus. Ce montant est adapté dans les
postes hors bilan en cas de modification du nombre de contrats de future.

Les variations de valeur (variation margin) sont portées, d'une part, au compte de
résultats et, d'autre part, au bilan, sous les postes concernés qui sont subdivisés en
fonction de l'instrument sous-jacent.

Les dépéts de garantie en matiére de futures (initial margin) constituent des garanties
financiéres et doivent, par conséquent, étre comptabilisés et évalués ainsi.

Pour obtenir I'actif net, I'évaluation ainsi obtenue est diminuée des engagements de la Société.

1.5.2 Taux de change

30/06/2023 30/06/2022
1EUR 1,0909 USD 1,0484 USD
0,97697 CHF 1,00114 CHF
0,85927 GBP 0,86093 GBP
11,7709 SEK 10,7199 SEK
7,4444 DKK 7,4373 DKK
11,7171 NOK 10,3233 NOK
1,44487 CAD 1,34961 CAD
4,4326 PLN 4,6987 PLN
88,994 INR 82,3583 INR
8,5513 HKD 8,2273 HKD
28,2214 TRY 17,5206 TRY
18,674 MXN 21,0907 MXN
1,4755 SGD 1,4579 SGD
157,44 JPY 142,26 IPY
1,63771 AUD 1,51861 AUD

1.6 Classe de risque

La valeur d'une part peut augmenter ou diminuer, ainsi, l'investisseur pourrait recevoir moins que
sa mise.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le reéglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
que les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y a
pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible du
fonds, mais également du risque qui I'accompagne, calculé dans la monnaie de référence du fonds.
L'indicateur se présente sous forme d’un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus élevé présente
un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus imprévisible. Des pertes
plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie nest pas synonyme d'investissement
sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre inférieur présente en principe un
rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque (SRI) est régulierement évalué et peut augmenter ou diminuer
sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas toujours une
indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d'informations clés pour l'investisseur dans le
paragraphe « Indicateur de risque »
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1.7 Description des principaux risques auxquels est

confrontée la société

(Information dont la publication est requise en vertu de l'article 3:6 du Code des sociétés et des

associati

ons).

Les risques auxquels est confrontée la société different selon la politique d'investissement de chaque

compart

iment. Vous trouverez ci-dessous, pour chaque compartiment de la société, un tableau

récapitulant les différents risques. L'évaluation du profil de risque de chaque compartiment se base
sur la recommandation de I'association belge des Asset Managers, qu'il est possible de consulter
sur son site Internet www.beama.be :

ot | e | ol | el | e | optinum | a0 | Mot | vy
CAPS CAPS Defensive

Risque de Marché ELEVE ELEVE ELEVE MOYEN | ELEVE ELEVE ELEVE ELEVE MOYEN
Risque de Crédit MOYEN NEANT MOYEN MOYEN | MOYEN MOYEN NEANT NEANT MOYEN
Risque de dénouement FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE | FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE
Risque de liquidité FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE | MOYEN FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE
Risque de change ELEVE MOYEN MOYEN FAIBLE | FAIBLE FAIBLE NEANT ELEVE FAIBLE
Risque de conservation NEANT NEANT NEANT NEANT | NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT
Risque de rendement ELEVE ELEVE ELEVE MOYEN | ELEVE ELEVE ELEVE ELEVE ELEVE

Risque de concentration FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE | MOYEN FAIBLE MOYEN FAIBLE FAIBLE
Risque sur le capital NEANT NEANT NEANT NEANT | NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT
Risque de flexibilité NEANT NEANT NEANT NEANT | NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT
Risque liés aux facteurs externes | FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE | FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE
Risque d' inflation MOYEN NEANT MOYEN MOYEN | MOYEN MOYEN NEANT NEANT MOYEN
Risque operationel FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE | FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE FAIBLE
Risque de durabilité MOYEN FAIBLE MOYEN FAIBLE | FAIBLE FAIBLE FAIBLE MOYEN FAIBLE

Conformément a l'article 3:6 du code des sociétés et des associations, il y a lieu de communiquer
également ce qui suit:

Le bilan et le compte de résultat présentent une image fidéle du développement et des
résultats de I'organisme de placement collectif. Le tableau ci-dessus décrit les principaux
risques et sources d'incertitude auxquels est confronté I'organisme de placement collectif.
Pour une analyse des circonstances susceptibles d'influencer sensiblement I'évolution de
I'organisme de placement collectif, le lecteur est renvoyé au paragraphe « Politique future
» dans le rapport de gestion décrit ci-dessous, par compartiment.

L'organisme de placement collectif n'effectue aucune activité dans le domaine de la
recherche et du développement.

L'organisme de placement collectif ne dispose pas de succursales.

Lors de la fixation et de I'application des regles de valorisation, on part toujours de
I'nypothése de la continuité de I'activité de I'organisme de placement collectif, méme si
le bilan affiche une perte reportée ou si le compte de résultat affiche une perte pendant
deux exercices comptables consécutifs.

Le profil de risque de I'organisme de placement collectif mentionné dans le prospectus
donne un apercu de la maitrise des risques.

Les éventuels conflits d'intéréts ou événements spéciaux sont décrits ci-dessous dans le
rapport, dans le paragraphe « Notes » de chaque compartiment.

Début juin 2020, le Conseil d'administration a instauré le ‘anti dilution levy’ et le
‘redemption gates’ dans le cadre de I'application de I'Arrété royal du 22 avril 2020 relatif
aux mesures spéciales de protection des organismes publics de placement collectif a
nombre variable de parts, contre les conséquences de I'épidémie de COVID-19. Ce sont
des mesures visant a préserver la liquidité de la SICAV. Cette mesure ne devait pas étre
appliquée au cours du premier semestre 2023.
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2 C+F Optimum

2.1 Rapport de gestion

2.1.1 Date de lancement et prix de souscription du compartiment

Le compartiment a été lancé le 22 octobre 2003.

Les actions de capitalisation et de distribution des classes C, I, F et G ont été lancées le 22 octobre
2003 avec un prix de souscription initial de 2.500€.

2.1.2 Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

2.1.3 Obijectif et grandes lignes de la politique d’investissement

L'objectif du compartiment est la croissance du capital en investissant en actions internationales,
obligations et d’autres instruments financiers pour autant qu’ils soient autorisés par les
dispositions légales.

Aspects sociaux, éthigues et environnementaux :

Le compartiment favorise les caractéristiques environnementales et sociales mais n'a pas pour
objectif la réalisation d'un objectif environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté
d'indice comme référence. Par conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de
I'article 8 du reglement européen du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la
durabilité dans le secteur financier (" SFDR ").

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeuille de la
maniére suivante :

- Pour l'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévere " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou l'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, l'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, I'entreprise regoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.
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Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de l'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modéle économique de l'entreprise. Pour
les émetteurs souverains, on utilise une mesure dite du risque pays, qui analyse la
combinaison de la richesse d'un pays avec des parameétres ESG tels que I'utilisation des
terres, le filet de sécurité sociale et I'efficacité institutionnelle. De plus amples
informations sur la  politique d'intégration ESG sont  disponibles  sur
https://www.cadelam.be/fr/documents.

- Pour l'application de la politique d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme paramétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avére insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de I'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux criteres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréguence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

2.1.4 Benchmark

Le compartiment est géré activement.
Le compartiment n'est pas géré en référence a un benchmark.

2.1.5 Politique suivie pendant I'exercice

La politique (statutaire) d'investissement du compartiment est d'investir ses avoirs en actions,
obligations, liquidités et autres instruments financiers, sans restriction géographique.

Les investissements, non indicés, sont sélectionnés parmi un large éventail sectoriellement
diversifié. La pondération maximale autorisée en actions est de 100%, mais elle peut varier
sensiblement si le gestionnaire le juge opportun. La pondération a historiquement fluctué entre
10% et 90%.

Au 30 juin 2023, les actifs nets du compartiment capitalisaient approximativement 47,19 millions
d’euros et étaient investis comme suit :

Actions et OPC actions : 55,10%
Obligations (incluant les hybrides) : 30,04%
Trésorerie : 14,86%

La classe ‘C’ a réalisé une performance de 5,03% au premier semestre 2023.
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Au cours de I'année 2023, la part action du portefeuille a diminué de 55,06% a 36,85%. Environ
29,96% des actions sont désormais situées en dehors de la zone euro. L'industrie et le
pharmaceutique restent les secteurs privilégiés.

2.1.6 Politique future

L'évolution des données macro-économiques et les résultats des sociétés cotées continueront a
retenir toute notre attention afin d'ajuster notre politique dinvestissement en cas de changement
majeur.

2.1.7 Classe de risque

Le compartiment se trouve dans la classe de risque 3 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le reglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
que les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y a
pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible du
fonds, mais également du risque qui I'accompagne, calculé dans la monnaie de référence du fonds.
L'indicateur se présente sous forme d'un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus élevé présente
un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus imprévisible. Des pertes
plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n'est pas synonyme d'investissement
sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre inférieur présente en principe un
rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque (SRI) est régulierement évalué et peut augmenter ou diminuer
sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas toujours une
indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d'informations clés pour l'investisseur.
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2.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan
TOTAL ACTIF NET

1 Actifs immobilisés
A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles
C.  Immobilisations corporelles

II Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a.  Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

. Autres valeurs mobilieres
E. OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés

m
Sur indices financiers
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
II
I Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B. Dettes

IV Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances
a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
c.  Collatéral
d. Autres
B. Dettes

a.  Montants a payer (-)
b. Dettes fiscales (-)

C. Emprunts (-)

d.  Collatéral (-)

e.  Autres ()

v Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue
a.  Compte future géré
B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

VI  Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter
B.  Produits acquis
C.  Charges a imputer (-)
D

Produits a reporter (-)
TOTAL CAPITAUX PROPRES
A.  Capital
Participations au résultat

B.
C.  Résultat reporté
D

Résultat de I'exercice (du semestre)
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30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

47.195.547,95

129.324.379,95

0,00

0,00

41.743.936,09

107.342.598,94

22.526.522,36

1.826.398,68

17.391.015,05

20.883.803,56

744.464,00

85.786.954,38

-20.313,00

-52.310,00

0,00 0,00

90.497,48 132.402,68

42.656,48 120.303,08

65.140,49 12.099,60
-17.299,49

5.176.820,63

21.732.655,13

5.176.820,63

19.734.237,40

1.998.417,73
184.293,75 116.723,20
274.407,32 311.824,66
-90.113,57 -195.101,46

47.195.547,95

129.324.379,95

44.906.923,06
-1.239.447,89
0,00

3.528.072,78

139.144.239,99
-9.577,62
0,00

-9.810.282,42
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Siiretés réelles (+/-)
A.  Collatéral (+/-)

a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

B.  Autres slretés réelles (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A.  Contrats d'option et warrants achetés
B.  Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A.  Contrats a terme achetés
B.  Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A.  Contrats de swap achetés
B.  Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A.  Contrats achetés
B.  Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions
Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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0,00 944.244,40
944.244,40

0,00 11.433.000,00
4.107.000,00

7.326.000,00

0,00 10.958.890,00
10.958.890,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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2.3 Compte de résultats

Section 3. - Schéma du compte de résultats

I Réductions de valeur, moins-values et plus-values
A.  Obligations et autres titres de créance

a.
b.

Obligations

Autres titres de créance

b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"

B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a.
b.
C.

Actions
OPC a nombre fixe de parts
Autres valeurs assimilables a des actions

D. Autres valeurs mobilieres

m

OPC a nombre variable de parts

F.  Instruments financiers dérivés
e. Sur actions

i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres

Sur indices financiers
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
ii. Contrats de swap
iv. Autres

G. Créances, dépots, liquidités et dettes
H.  Positions et opérations de change

a.
b.

Instruments financiers dérivés
Autres positions et opérations de change

II Produits et charges des placements
A.  Dividendes
B. Intéréts (+/-)

a.
b.
c

moo

a.
b.

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
Dépbts et liquidités
Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)
Contrats de swap (+/-)
Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge
D'origine étrangére

F.  Autres produits provenant de placements

III  Autres produits
A.  Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

B. Autres

IV  Coiits d'exploitation
A.  Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
B.  Charges financiéres (-)
C.  Rémunération due au dépositaire (-)
D. Rémunération due au gestionnaire (-)

a.

b.
o

“HmIToOmm

a.
b.

Gestion financiére

Classe "C"

Classe "G", "F"

Gestion administrative et comptable
Rémunération commerciale

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)

Taxes classe "Classic", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"
Taxes classe "I" et "H"

K. Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice
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SOUS-TOTALII + III + IV

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

2.578.746,02

-11.961.684,50

247.024,23 -2.728.132,98
-16.088,80 -5.448,00
3.045.124,87 -14.967.011,27
83.177,48

1.328.518,79

10.101,00

-11.704,50

-239.457,50 2.434.332,06
-457.856,78 1.894.482,92

1.102.909,09

2.507.978,36

681.826,30 2.762.426,57
489.000,56 214.519,82
39.751,53 -26.998,76
-33.459,25 -228.907,98
-103.413,37 -213.061,29

29.203,32

0,00 3.296,82
3.296,82
-137.272,85 -359.873,10
-35.588,81 -110.167,66
-8,68 -15,33
-14.819,49 -34.649,82
-12.390,42 -45.104,05
-11.723,64 -25.445,44
-29.638,98 -69.299,64
-700,00 -850,39
-11.418,92 7.062,42
-20.161,23 -59.114,34
-822,68 -8.164,01

965.636,24 | 2.151.402,08 |

965.636,24 | 2.151.402,08 |
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v Bénéfice courant (perte courante)
avant imp6ts sur le résultat

VI Impots sur le résultat

VII Résultat de I'exercice (du semestre)
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I

3.544.382,26 |

-9.810.282,42 |

16.309,48 |

0,00 |

3.528.072,78 |

-9.810.282,42 |
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2.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
2.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

. %o en Y % Actif
Dénomination Quantité Devise Cours Evaluation possession o °
Portefeuille Net
fonds
1. valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés
Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions
Allemagne
BASF SE 14.631 EUR 44,47 650.640,57 1,56% 1,38%
FRESENIUS SE & CO KGAA 37.545 EUR 25,37 952.516,65 2,28% 2,02%
VOLKSWAGEN AG-PREF 9.002 EUR 122,94 1.106.705,88 2,65% 2,34%
Total 2.709.863,10 6,49% 5,74%
Belgique
DECEUNINCK NV 416.452 EUR 2,28 949.510,56 2,27% 2,01%
D'IETEREN GROUP 6.789 EUR 161,90 1.099.139,10 2,63% 2,33%
GROUPE BRUXELLES LAMBERT NV 7.627 EUR 72,16 550.364,32 1,32% 1,17%
TELENET GROUP HOLDING NV 16.000 EUR 20,62 329.920,00 0,79% 0,70%
UCB SA 7.224 EUR 81,20 586.588,80 1,41% 1,24%
Total 3.515.522,78 8,42% 7,45%
Chine
PING AN INSURANCE GROUP 162.000 HKD 49,85 944.382,73 2,26% 2,00%
Total 944.382,73 2,26% 2,00%
Corée
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S 735 usb 1.386,00 933.825,29 2,24% 1,98%
Total 933.825,29 2,24% 1,98%
Espagne
GRIFOLS SA - B 96.000 EUR 8,31 797.760,00 1,91% 1,69%
Total 797.760,00 1,91% 1,69%
Etats-Unis
LEATT CORP 19.417 usb 11,40 202.909,34 0,49% 0,43%
PFIZER INC 16.720 usb 36,68 562.186,82 1,35% 1,19%
Total 765.096,16 1,83% 1,62%
France
TOTALENERGIES SE 23.083 EUR 52,55 1.213.011,65 2,91% 2,57%
Total 1.213.011,65 2,91% 2,57%
Hong Kong
CHINA EVERBRIGHT ENVIRONMENT GROUP LTD 1.198.500 HKD 3,09 433.076,26 1,04% 0,92%
CHINA MERCHANTS PORT HLDGS COMPANY 448.000 HKD 11,06 579.430,03 1,39% 1,23%
NWS HOLDINGS LTD. 628.570 HKD 8,89 653.466,41 1,57% 1,38%
Total 1.665.972,70 3,99% 3,53%
Iles Caimans
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 18.100 HKD 81,20 171.870,95 0,41% 0,36%
CK HUTCHISON HOLDINGS LTD 130.500 HKD 47,85 730.231,08 1,75% 1,55%
Total 902.102,03 2,16% 1,91%
Pays-bas
ASM INTERNATIONAL NV 2.057 EUR 388,35 798.835,95 1,91% 1,69%
ASML HOLDING NV 977 EUR 663,00 647.751,00 1,55% 1,37%
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 11.360 EUR 99,30 1.128.048,00 2,70% 2,39%
KONINKLIJKE PHILIPS NV 50.092 EUR 19,81 992.222,34 2,38% 2,10%
PROSUS NV 5.612 EUR 67,11 376.621,32 0,90% 0,80%
Total 3.943.478,61 9,45% 8,36%
Total actions et autres valeurs assimilables a des actions 17.391.015,05 41,66% 36,85%

Obligations et autres titres de créance
Obligations
Obligations privés

Allemagne
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INFINEON TECH (EUR) 2,875% 19-PERP 01.04 1.500.000 EUR 94,9210%

Total
Autriche
RAIFFEISEN BK (EUR) 6% 20-PERP 15.12 800.000 EUR 78,3640%
Total
Belgique
ALIAXIS FINANCE (EUR) 0,875% 21-28 08.11 1.000.000 EUR 79,3630%
KBC GROUP NV (EUR) 4,75% 19-PERP 05.09 1.000.000 EUR 96,1480%
SILFIN NV (EUR) 2,875% 22-27 11.04 600.000 EUR 89,5230%
SOFINA SA (EUR) 1% 21-28 23.09 900.000 EUR 79,3680%
SOLVAY SA (EUR) 2,5% 20-PERP 02.09 1.500.000 EUR 91,7070%
UCB SA (EUR) 1% 21-28 30.03 1.000.000 EUR 84,7880%
UMICORE SA (EUR) 0% 20-25 23.06 1.000.000 EUR 89,7340%
VGP NV (EUR) 1,625% 22-27 17.01 600.000 EUR 80,5870%
Total
France
BNP PARIBAS (USD) 9,25% 22-PERP 17.05 800.000 USD  103,1330%
CLARIANE (EUR) 1,875% 21-PERP 08.03 15.000 EUR 29,2310%
ENGIE (EUR) 3,25% 19-PERP 28/02 1.000.000 EUR 96,6660%
TOTAL (EUR) 3,369%-VAR 16-PERP 06/10 1.000.000 EUR 93,8400%
Total
Grande-Bretagne
BP CAPITAL PLC (EUR) 3,25% 20-PERP 22.06 1.000.000 EUR 92,0690%
VODAFONE GROUP (EUR) 2,625% 20-80 27.08 1.000.000 EUR 89,8710%
VODAFONE GROUP (USD) 6,25% 18-78 03.10 1.109.000 usb 98,5690%
Total
Irlande
ALLIED IRISH BANKS(GBP) 12,5% 9-35 25.06 500.000 GBP 55,8950%
Total
Italie
ENEL SPA (EUR) 3,5% 19-80 24.05 1.500.000 EUR 95,0900%
Total
Japon
SOFTBANK GROUP (EUR) 5% 18-28 15.04 1.000.000 EUR 92,5000%
Total
Luxembourg
SES (EUR) 2,875% 21-PERP 27.08 1.000.000 EUR 84,5370%
TLG FINANCE (EUR) 3,375% 19-PERP 23.12 800.000 EUR 41,3660%
Total
Pays-Bas
BE SEMICONDUCTOR (EUR) 1,875% 22-29 06.4 600.000 EUR  116,4260%
KONINKLIJKE KPN (EUR) 6% 22-PERP 21.12 300.000 EUR  101,1270%
TELEFONICA (EUR) 4,375% 19-PERP 14/03 1.000.000 EUR 97,4840%
VOLKSWAGEN INT (EUR) 3,5% 20-PERP 17.06 1.500.000 EUR 93,8060%
Total
Suede
CASTELLUM AB (EUR) 3,125% 21-PERP 02.03 600.000 EUR 69,4930%
HEIMSTADEN BOS(EUR) 3,625% 21-PERP 13.10 600.000 EUR 48,3140%
Total

Total obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire d'état et garanties d'état

Etats-Unis
US TREASURY BILL (USD) 0% 22-23 07.09 2.000.000 usb 99,0442%
Total
Instruments du marché monétaire privés
Monaco
R-LOGITECH (EUR) 10,25% 18-24 24.06 34.000 EUR 31,1000%
Total
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1.423.815,00
1.423.815,00

626.912,00
626.912,00

793.630,00
961.480,00
537.138,00
714.312,00
1.375.605,00
847.880,00
897.340,00
483.522,00

6.610.907,00

756.314,97
438.465,00
966.660,00
938.400,00

3.099.839,97

920.690,00
898.710,00
1.002.044,38

2.821.444,38

325.247,01
325.247,01

1.426.350,00
1.426.350,00

925.000,00
925.000,00

845.370,00
330.928,00

1.176.298,00

698.556,00
303.381,00
974.840,00
1.407.090,00

3.383.867,00

416.958,00
289.884,00

706.842,00
22.526.522,36

1.815.824,68
1.815.824,68

10.574,00
10.574,00

3,41%
3,41%

1,50%
1,50%

1,90%
2,30%
1,29%
1,71%
3,30%
2,03%
2,15%
1,16%
15,84%

1,81%
1,05%
2,32%
2,25%
7,43%

2,21%
2,15%
2,40%

6,76%

0,78%
0,78%

3,42%
3,42%

2,22%
2,22%

2,03%
0,79%
2,82%

1,67%
0,73%
2,34%
3,37%
8,11%

1,00%
0,69%
1,69%

53,96%

4,35%
4,35%

0,03%
0,03%

3,02%
3,02%

1,33%
1,33%

1,68%
2,04%
1,14%
1,51%
2,91%
1,80%
1,90%
1,02%
14,01%

1,60%
0,93%
2,05%
1,99%
6,57%

1,95%
1,90%
2,12%

5,98%

0,69%
0,69%

3,02%
3,02%

1,96%
1,96%

1,79%
0,70%
2,49%

1,48%
0,64%
2,07%
2,98%
7,17%

0,88%
0,61%
1,50%

47,73%

3,85%
3,85%

0,02%
0,02%
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Total instruments du marché monétaire

Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments

II. Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue

financiers dérivés

1.826.398,68

41.743.936,09

4,38% 3,87%

100,00% 88,45%

Delen Private Bank EUR 2.288.384,56 4,85%
Delen Private Bank JPY 1.157.941,09 2,45%
Delen Private Bank HKD 12.613,87 0,03%
Delen Private Bank usb 1.717.881,11 3,64%
Total dépéts et liquidités 5.176.820,63 10,97%
III1. Débiteurs et créditeurs divers 90.497,48 0,19%
1V. Autres 184.293,75 0,39%
V. Total de I'actif net 47.195.547,95 100,00%
Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )
Consommation 1,87%
Energie 2,91%
Bonds 58,34%
Pharma 9,32%
Financier 3,07%
Industrie 11,73%
Media 1,31%
Technologie 8,40%
Telecom 0,79%
Assurance 2,26%
100,00%
Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )
Belgique 24,26%
fles Cayman 2,16%
Chine 2,26%
Allemagne 9,90%
France 10,33%
Grande-Bretagne 6,76%
Hong Kong 3,99%
Irlande 0,78%
Italie 3,42%
Japon 2,22%
Corée 2,24%
Luxembourg 2,82%
Monaco 0,03%
Pays-Bas 17,55%
Autriche 1,50%
Espagne 1,91%
Etats-Unis 6,18%
Suede 1,69%
100,00%
Répartition par devise
(en procenten du portefeuille )
EUR 78,18%
GBP 0,78%
HKD 8,41%
Usb 12,63%
100,00%
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2.4.2 Changement dans la composition des avoirs de C+F Optimum

Taux de rotation

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

8.303.859,58
30.077.190,31
38.381.049,89

0,00
33.270.371,28
33.270.371,28

59.510.207,97

Rotation

8,59%

Taux de rotation corrigé

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

8.303.859,58
30.077.190,31
38.381.049,89

0,00
33.270.371,28
33.270.371,28

59.510.207,97

Proportion entre les actifs autres que 88,45%
des dépbts et liquidités et I'actif net

total

Rotation corrigée 13,31%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. Il compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation). Un chiffre proche de 0% montre que
les transactions qui ont été réalisées pendant une période l'ont été uniquement en fonction des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et
remboursements n‘ont engendré que partiellement ou, le cas échéant, pas du tout de transaction
dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais
aupres de Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui
assure le service financier.

2.4.3 Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette

d’inventaire
Période Evolution du nombre d'actions Classic en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 22,0000 202,1447 165,5130 37,3701 3.202,6171 1.743,1877
2022 7,0252 396,6562 2.078,6113 719,5407 1.131,0310 1.420,3032
jan. 23 - juin 23 0,0000 0,0000 683,5952 782,4439 447,4358 637,8593
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Période Evolution du nombre d'actions G en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 0,0000 115,0000 0,0000 8.660,0000 0,0000
2022 0,0000 5.706,0000 8.423,8304 2,0000 236,1696 5.704,0000
jan. 23 - juin 23 0,0000 0,0000 236,1696 1.853,0000 0,0000 3.851,0000
Période Evolution du nombre d'actions F en circulation
Anndes Souscrites Remboursées Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 840,0000 0,0000
2022 0,0000 0,0000 809,0000 0,0000 31,0000 0,0000
jan. 23 - juin 23 0,0000 0,0000 31,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Période Montants payés et regus par le compamment en EUR pour la classe
Classic
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 206.219,82 1.426.151,99 1.506.960,13 282.437,23
2022 66.588,92 3.110.730,70 | 19.567.430,81 5.277.657,86
jan. 23 - juin 23 0,00 0,00 6.652.108,90 5.925.157,14
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR pour la classe
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 0,00 1.117.892,80 0,00
2022 0,00 | 56.843.799,66 | 83.178.978,10 17.765,24
jan. 23 - juin 23 0,00 0,00 2.316.340,66 | 18.076.521,21
Période Montants payés et regus par le co;npartlment en EUR pour la classe
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 0,00 0,00 0,00
2022 0,00 0,00 7.673.535,47 0,00
jan. 23 - juin 23 0,00 0,00 300.243,37 0,00
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années du d'une action d'une action d'une action
compartiment Cap. Classic Dis. Classic Cap. G Dis. G Cap. F Dis. F
2021 142.940.153,05 10.067,25 7.971,64 10.198,48 10.023,29 10.099,64
2022 76.937.846,45 9.382,81 7.336,47 9.519,30 9.355,77 9.422,33
30 juin 23 47.195.547,95 9.855,09 7.705,75 10.005,92 9.834,03 0,00
2.4.4 Return
Rendements 1an 3 ans 5 ans 10 ans
actuariels 30/06/22-30/06/23 30/06/20-30/06/23 30/06/18-30/06/23 | 30/06/13-30/06/23
Classe C 5,35% 11,69% 6,27% 7,82%
Classe G 5,51% 11,86% 6,43%
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Classe C: diagramme en batons des rendements annuels
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Classe F: diagramme en batons des rendements annuels
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Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.

1l s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire annualisée et hors frais (de souscription et
de remboursement). Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de
performance future et ces chiffres ne tiennent pas compte d’éventuelles restructurations.

Le rendement des classes ‘G’ et ‘I’ n'est pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans ces

classe au 30/06/2023
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2.4.5 Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022 :
C 0,64%
F 0,49%

Les frais courants des classes « G» et « I » ne sont pas reproduits parce qu'il n'y a pas
d'actionnaires dans ces classe au 30/06/2023.

Le pourcentage calculé ci-dessus se base sur les frais supportés pendant I'exercice.
Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :

- l'intérét sur les emprunts ;

- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;

- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;

- certains avantages tels que les soft commissions.

2.4.6 Notes aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les régles en matiére de gouvernance d’entreprise doivent étre respectées, a I'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut-étre obtenue au siége de
la sicav.

Classe ‘G’ et 'I' : Selon I'article 24 § 6 de I’AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des
différentes classes d'actions ; nous tenons a mentionner qu'il n'y a pas d‘actionnaires dans les
classe ‘G' et 'IT'.
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3 C+F Balanced Dynamic

3.1 Rapport de gestion

3.1.1 Date de lancement et prix de souscription du compartiment

Le compartiment a été lancé le 2 octobre 2003.

Les actions de capitalisation et de distribution des classes C, I, et E ont été lancées le 17 mars
2004 avec un prix de souscription initial de 2.500€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe P ont été lancées le 13 décembre 2017
avec un prix de souscription initial de 100€.

3.1.2 Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

3.1.3 Objectif et grandes lignes de la politique d’investissement

Ce compartiment investit principalement en actions et obligations internationales, avec pour
objectif la croissance du capital.

Aspects sociaux, éthigues et environnementaux :

Le compartiment favorise les caractéristiques environnementales et sociales mais n'a pas pour
objectif la réalisation d'un objectif environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté
d'indice comme référence. Par conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de
l'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la
durabilité dans le secteur financier (" SFDR ").

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeuille de la
maniére suivante :

- Pour l'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévere " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou I'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, I'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, I'entreprise regoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.
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Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de l'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modéle économique de l'entreprise. Pour
les émetteurs souverains, on utilise une mesure dite du risque pays, qui analyse la
combinaison de la richesse d'un pays avec des parameétres ESG tels que I'utilisation des
terres, le filet de sécurité sociale et I'efficacité institutionnelle. De plus amples
informations sur la  politique d'intégration ESG sont  disponibles  sur
https://www.cadelam.be/fr/documents.

- Pour l'application de la politique d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme paramétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avere insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de l'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréguence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

3.1.4 Benchmark

Le fonds est géré activement.

Le fonds est géré en référence a un benchmark vu que les performances du fonds sont comparées
a l'indice de référence composé de 20% Solactive Europe 600 Net Return Index, 20% Solactive
US Large & Midcap Net Return Index, 7,5% Solactive GBS Emerging Markets All Cap USD Net
Return Index, 2,5% Solactive GBS Japan Large & Mid Cap Net Return Index, 22,5% Solactive
Euro IG Corporate Index, 22,5% Solactive Eurozone Government Bond Index, en 5% Solactive
Euro HY Corporate Index. La composition du portefeuille peut étre complétement différente de
celle de l'indice de référence.

C+F Balanced Dynamic 39


https://www.cadelam.be/fr/documents
https://www.cadelam.be/fr/documents

3.1.5 Politique suivie pendant |I'exercice

La politique (statutaire) d’investissement du compartiment est d'investir ses avoirs en actions,
obligations, liquidités et autres instruments financiers, sans restriction géographique.

Les investissements, non indicés, sont sélectionnés parmi un large éventail d'actions de sociétés
sectoriellement diversifiées.

La pondération maximale autorisée en actions est de 100%. La pondération en actions peut varier
sensiblement si le gestionnaire le juge opportun ; elle a historiquement fluctué entre 40% et
90%.

Au 30 juin 2023 les actifs nets du compartiment capitalisaient approximativement 123,98 millions
d'euros et étaient investis comme suit :

Actions et assimilés actions : 68,86%
Obligations (incluant les hybrides) : 20,83%
Trésorerie : 10,31%

La classe ‘C’ a réalisé une performance de 10,27% sur le premier semestre de 2023.
L'industrie et la technologie restent les secteurs privilégiés concernant la diversification sectorielle

des actions. La pondération de l'euro représente environ 24,36% et celle de 'USD environ
56,33%.

3.1.6 Politique future

L'évolution des données macro-économiques et les résultats des sociétés cotées continueront a
retenir toute notre attention afin d'ajuster notre politique d'investissement en cas de changement
majeur.

3.1.7 Classe de risque

Le compartiment se trouve dans la classe de risque 4 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le réglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
gue les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y a
pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible du
fonds, mais également du risque qui I'accompagne, calculé dans la monnaie de référence du fonds.
L'indicateur se présente sous forme d'un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus élevé présente
un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus imprévisible. Des pertes
plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n'est pas synonyme d'investissement
sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre inférieur présente en principe un
rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque (SRI) est régulierement évalué et peut augmenter ou diminuer
sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas toujours une
indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d'informations clés pour l'investisseur.
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3.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

I

II

III

v

VI

Actifs immobilisés

A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles

C.  Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

D. Autres valeurs mobilieres
OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés
e. Sur actions
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
m. Sur indices financiers
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)

m

Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B. Dettes

Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances

a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
C. Collatéral
d. Autres
B Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
c. Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e Autres (-)

Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue

a. Compte future géré
B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter

B.  Produits acquis

C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

A.  Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)
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30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

123.981.161,35

257.549.682,23

0,00

0,00

112.418.126,45

247.197.809,50

25.823.046,95

1.217.008,52

85.305.742,48

27.036.584,53

4.243.905,52

215.661.101,07

537.724,15

-143.293,58

72.328,50 -138.212,19

0,00 0,00

217.223,99 232.702,93

63.017,91 84.518,50

192.054,62 148.184,43
-37.848,54

11.556.086,40

10.831.506,36

4.778.595,80

4.445.704,67

6.777.490,60 6.385.801,69
-210.275,49 -712.336,56
277.710,16 252.051,43
-487.985,65 -964.387,99

123.981.161,35

257.549.682,23

112.432.381,94
-5.941.697,05

17.490.476,46

318.613.566,80
10.498.218,72
0,00
-71.562.103,29
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Siiretés réelles (+/-)
A.  Collatéral (+/-)

a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

B.  Autres slretés réelles (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

Valeurs sous-jacents des contrats d'option et des warrants (+)
A.  Contrats d'option et warrants achetés
B.  Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A. Contrats a terme achetés
B.  Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A. Contrats de swap achetés
B.  Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A.  Contrats achetés
B.  Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions
Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

C+F Balanced Dynamic

701.652,07 402.111,96
701.652,07 402.111,96
0,00 3.310.531,60

3.310.531,60

13.439.680,76

5.517.365,01

13.439.680,76

5.517.365,01

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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3.3 Compte de résultats

II

III

v

Section 3. - Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values
Obligations et autres titres de créance

A

m

o

a.
b.

Obligations

Autres titres de créance

b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"

Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables & des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobiliéres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
e. Sur actions

i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres

Sur indices financiers
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres

Créances, dépdts, liquidités et dettes
Positions et opérations de change

a.
b.

Instruments financiers dérivés
Autres positions et opérations de change

Produits et charges des placements
Dividendes
Intéréts (+/-)

A.
B.

moo

F.

a. Valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire
b. Dépots et liquidités
[ Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)
Contrats de swap (+/-)
Précomptes mobiliers (-)

a.
b.

D'origine belge
D'origine étrangére

Autres produits provenant de placements

Autres produits
Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des

A.

B.

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

15.982.210,35

-72.711.549,22

124.619,90

17.627,64

16.838.958,58

0,02

45.241,05

757.606,89

-1.801.843,73

-4.666.249,79

20.913,77

-83.578.180,88

66.531,28

369.837,10

-541.424,66

15.617.023,96

2.549.420,02

3.114.296,38

1.858.885,71 3.249.183,38
655.888,39 340.612,45
160.933,29 -19.045,89
-7.154,54 -62.910,00
-292.251,59 -393.543,56

173.118,76
0,00 0,00

actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison
Autres

Coiits d'exploitation

A.

B.
C.
D

“HmIToOmm

K.

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)

Rémunération due au gestionnaire (-)

a. Gestion financiére

Classe "C"

Classe "E"

Classe "P"
b. Gestion administrative et comptable
[ Rémunération commerciale

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)

Rémunérations, charges sociales et pensions (-)

Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)

a. Taxes classe "Classic", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"
b. Taxes classe "I" et "H"

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

SOUS-TOTALII + III + IV

C+F Balanced Dynamic

-1.004.625,37

-1.964.850,45

-230.752,66
-206,56
-42.493,33

-463.107,25
-17.432,99
-175,43
-212.466,61

-700,00
-11.913,20

-23.197,47

-2.179,87

-429.133,55
-1.740,78
-81.897,63

-873.573,49
-39.968,60
-1.417,38
-409.488,34

-850,39
-8.200,84

-113.430,34

-5.149,11

1.544.794,65

1.149.445,93

1.544.794,65 I

1.149.445,93
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v Bénéfice courant (perte courante) | 17.527.005,00 |  -71.562.103,29 |
avant imp6ts sur le résultat

VI Imp6ts sur le résultat | 36.528,54 | 0,00 |
VI
I Résultat de I'exercice (du semestre) 17.490.476,46 -71.562.103,29
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3.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
3.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

Dénomination Quantité Devise Cours Evaluation

1. valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions

Afrique du Sud

ANGLO AMERICAN PLC 9.286 GBP 22,33 241.316,91
Total 241.316,91
Allemagne
ADIDAS AG 1.232 EUR 177,78 219.024,96
ALLIANZ SE-REG 1.965 EUR 213,20 418.938,00
BASF SE 5.596 EUR 44,47 248.854,12
BMW BAYER.MOTOR WERKE 1.178 EUR 112,52 132.548,56
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 3.149 EUR 33,00 103.917,00
DEUTSCHE BOERSE AG 1.383 EUR 169,10 233.865,30
DEUTSCHE POST AG 6.160 EUR 44,73 275.536,80
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 22.338 EUR 19,98 446.223,89
DR ING HC F PORSCHE AG 1.210 EUR 113,75 137.637,50
E.ON SE 16.457 EUR 11,68 192.217,76
HANNOVER RUECK SE 698 EUR 194,35 135.656,30
HENKEL AG & CO KGAA VOR-PREF 1.221 EUR 73,26 89.450,46
INFINEON TECHNOLOGIES AG 6.474 EUR 37,79 244.620,09
MERCEDES-BENZ GROUP AG 3.512 EUR 73,67 258.729,04
MERCK KGAA 997 EUR 151,55 151.095,35
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 850 EUR 343,60 292.060,00
SAP SE 3.928 EUR 125,14 491.549,92
SARTORIUS AG-VORZUG 380 EUR 317,10 120.498,00
SIEMENS AG-REG 3.752 EUR 152,54 572.330,08
SIEMENS HEALTHINEERS AG 3.197 EUR 51,86 165.796,42
VOLKSWAGEN AG-PREF 1.334 EUR 122,94 164.001,96
VONOVIA SE 5.718 EUR 17,90 102.323,61
Total 5.196.875,12
Australie
ATLASSIAN CORP-CL A 539 usb 167,81 82.912,82
BHP GROUP LTD 10.575 AUD 44,99 290.508,85
Total 373.421,67
Belgique
ACKERMANS & VAN HAAREN 1.987 EUR 150,80 299.639,60
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 4.581 EUR 51,83 237.433,23
KBC GROUP NV 2.371 EUR 63,92 151.554,32
UCB SA 1.440 EUR 81,20 116.928,00
Total 805.555,15
Canada
ROYAL BANK OF CANADA 1.241 CAD 126,52 108.668,13
SHOPIFY INC - CLASS A 3.020 usb 64,60 178.835,82
Total 287.503,95
Chine
BYD CO LTD-H 3.000 HKD 250,00 87.705,96
PING AN INSURANCE GROUP 43.000 HKD 49,85 250.669,49
PROSUS NV 4.596 EUR 67,11 308.437,56
Total 646.813,01
Corée
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S 519 usb 1.386,00 659.394,99
Total 659.394,99
Danemark
AP MOLLER-MAERSK A/S-B 74 DKK 11.975,00 119.035,79
DSV A/S 1.481 DKK 1.433,00 285.083,15
NOVO NORDISK A/S-B 6.278 DKK 1.099,40 927.144,32
ORSTED A/S 1.765 DKK 644,80 152.876,26
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 5.211 DKK 181,46 127.020,05
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%

Portefeuille

0,21%
0,21%

0,19%
0,37%
0,22%
0,12%
0,09%
0,21%
0,25%
0,40%
0,12%
0,17%
0,12%
0,08%
0,22%
0,23%
0,13%
0,26%
0,44%
0,11%
0,51%
0,15%
0,15%
0,09%

4,62%

0,07%
0,26%

0,33%

0,27%
0,21%
0,13%
0,10%

0,72%

0,10%
0,16%

0,26%

0,08%
0,22%
0,27%
0,58%

0,59%
0,59%

0,11%
0,25%
0,82%
0,14%
0,11%
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% Actif
Net

0,19%
0,19%

0,18%
0,34%
0,20%
0,11%
0,08%
0,19%
0,22%
0,36%
0,11%
0,16%
0,11%
0,07%
0,20%
0,21%
0,12%
0,24%
0,40%
0,10%
0,46%
0,13%
0,13%
0,08%

4,19%

0,07%
0,23%

0,30%

0,24%
0,19%
0,12%
0,09%

0,65%

0,09%
0,14%

0,23%

0,07%
0,20%
0,25%
0,52%

0,53%
0,53%

0,10%
0,23%
0,75%
0,12%
0,10%




Espagne

BANCO SANTANDER SA
CELLNEX TELECOM SA
IBERDROLA SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
REPSOL SA

Etats-Unis

ABBOTT LABORATORIES
ABBVIE INC

ACCENTURE PLC-CL A
ACTIVISION BLIZZARD INC
ADOBE INC

ADVANCED MICRO DEVICES
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
AIRBNB INC-CLASS A
ALPHABET INC-CL C
AMAZON.COM INC

AMERICAN EXPRESS CO
AMERICAN TOWER CORP
AMGEN INC

APOLLO GLOBAL MANAGEMENT INC
APPLE INC

APPLIED MATERIALS INC
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO
AT&T INC

BALL CORP

BANK OF AMERICA CORP
BECTON DICKINSON AND CO
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B
BLACKSTONE INC

BLOCK INC

BOOKING HOLDINGS INC
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
BROADCOM INC

CATERPILLAR INC

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC
CHUBB LTD

CISCO SYSTEMS INC
CITIGROUP INC

CME GROUP INC

COCA-COLA CO/THE

COMCAST CORP-CLASS A
COSTCO WHOLESALE CORP
CVS HEALTH CORP

DANAHER CORP

DEERE & CO

DIGITAL REALTY TRUST INC
DOW INC

DUKE ENERGY CORP

EATON CORP PLC

EBAY INC

ECOLAB INC

EDWARDS LIFESCIENCES CORP
ELECTRONIC ARTS INC
ELEVANCE HEALTH INC

ELI LILLY & CO

EMERSON ELECTRIC CO
ENPHASE ENERGY INC
EQUINIX INC

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A
EXELON CORP

FEDEX CORP

GENERAL MOTORS CO

GILEAD SCIENCES INC
GOLDMAN SACHS GROUP INC
HOME DEPOT INC

ILLINOIS TOOL WORKS
ILLUMINA INC
INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN
INTUIT INC

INTUITIVE SURGICAL INC
JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE & CO
KINDER MORGAN INC
LABORATORY CRP OF AMER HLDGS

C+F Balanced Dynamic

70.099
4.870
32.940
6.365
11.218

4.164
3.226
952
3.975
1.029
3.658
1.071
782
15.027
12.209
1.264
848
1.107
2.271
19.711
2.912
1.453
14.755
2.690
14.512
734
2.584
2.274
881
121
3.370
463
1.037
104
1.531
7.123
5.869
884
8.710
7.413
755
3.380
906
1.119
980
1.826
1.341
1.453
2.565
1.087
1.308
1.270
421
1.697
2.631
560
126
1.249
4.717
703
6.673
1.844
1.102
1.767
886
722
2.949
499
890
4.608
4.919
13.989
986

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Total

3,39
36,99
11,95
35,46
13,33

Total

109,02
134,73
308,58
84,30
488,99
113,91
299,53
128,16
120,97
130,36
174,20
193,94
222,02
76,81
193,97
144,54
75,56
15,95
58,21
28,69
264,01
341,00
92,97
66,57
2.700,33
63,95
867,43
246,05
2.139,00
192,56
51,74
46,04
185,29
60,22
41,55
538,38
69,13
240,00
405,19
113,87
53,26
89,74
201,10
44,69
186,69
94,33
129,70
444,29
468,98
90,39
167,48
783,94
196,38
40,74
247,90
38,56
77,07
322,54
310,64
250,16
187,49
113,08
458,19
341,94
165,52
145,44
17,22
241,33

1.611.159,57

237.285,12
180.141,30
393.633,00
225.702,90
149.535,94

1.186.298,26

416.132,81
398.422,39
269.289,72
307.170,68
461.243,66
381.962,40
294.066,03
91.870,13
1.666.345,39
1.458.946,96
201.841,42
150.757,28
225.296,67
159.900,55
3.504.759,99
385.828,66
100.640,46
215.732,19
143.537,35
381.656,69
177.636,21
807.722,06
193.797,58
53.761,27
299.514,10
197.553,85
368.154,82
233.892,98
203.919,70
270.244,17
337.834,83
247.693,43
150.147,91
480.810,52
282.344,99
372.606,93
214.189,57
199.321,66
415.627,11
102.294,07
89.149,11
110.313,81
267.850,67
105.078,24
186.022,58
113.102,61
150.993,67
171.460,34
729.543,55
217.999,90
85.973,78
90.545,82
224.840,61
176.157,83
159.752,22
235.870,27
130.275,08
325.821,87
503.163,33
203.173,31
124.088,17
305.686,06
209.585,49
278.968,37
699.162,31
655.806,55
220.818,21
218.123,92

1,43%

0,21%
0,16%
0,35%
0,20%
0,13%

1,06%

0,37%
0,35%
0,24%
0,27%
0,41%
0,34%
0,26%
0,08%
1,48%
1,30%
0,18%
0,13%
0,20%
0,14%
3,12%
0,34%
0,09%
0,19%
0,13%
0,34%
0,16%
0,72%
0,17%
0,05%
0,27%
0,18%
0,33%
0,21%
0,18%
0,24%
0,30%
0,22%
0,13%
0,43%
0,25%
0,33%
0,19%
0,18%
0,37%
0,09%
0,08%
0,10%
0,24%
0,09%
0,17%
0,10%
0,13%
0,15%
0,65%
0,19%
0,08%
0,08%
0,20%
0,16%
0,14%
0,21%
0,12%
0,29%
0,45%
0,18%
0,11%
0,27%
0,19%
0,25%
0,62%
0,58%
0,20%
0,19%
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1,30%

0,19%
0,15%
0,32%
0,18%
0,12%

0,96%

0,34%
0,32%
0,22%
0,25%
0,37%
0,31%
0,24%
0,07%
1,34%
1,18%
0,16%
0,12%
0,18%
0,13%
2,83%
0,31%
0,08%
0,17%
0,12%
0,31%
0,14%
0,65%
0,16%
0,04%
0,24%
0,16%
0,30%
0,19%
0,16%
0,22%
0,27%
0,20%
0,12%
0,39%
0,23%
0,30%
0,17%
0,16%
0,34%
0,08%
0,07%
0,09%
0,22%
0,08%
0,15%
0,09%
0,12%
0,14%
0,59%
0,18%
0,07%
0,07%
0,18%
0,14%
0,13%
0,19%
0,11%
0,26%
0,41%
0,16%
0,10%
0,25%
0,17%
0,23%
0,56%
0,53%
0,18%
0,18%




LAM RESEARCH CORP

LOWE'S COS INC

LULULEMON ATHLETICA INC
MARSH & MCLENNAN COS
MASTERCARD INC - A

MATCH GROUP INC
MCDONALD'S CORP
MERCADOLIBRE INC

MERCK & CO. INC.

META PLATFORMS INC-CLASS A
METLIFE INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP

MODERNA INC

MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A
MORGAN STANLEY

NETFLIX INC

NEWMONT CORP

NEXTERA ENERGY INC

NIKE INC -CL B

NVIDIA CORP

ORACLE CORP

OTIS WORLDWIDE CORP
PALO ALTO NETWORKS INC
PAYPAL HOLDINGS INC
PEPSICO INC

PFIZER INC

PROCTER & GAMBLE CO/THE
PROGRESSIVE CORP
PROLOGIS INC

PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP
QUALCOMM INC

S&P GLOBAL INC

SALESFORCE INC
SCHLUMBERGER LTD

SCHWAB (CHARLES) CORP
SERVICENOW INC
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE
SIMON PROPERTY GROUP INC
SNOWFLAKE INC-CLASS A
SOUTHWEST AIRLINES CO
STARBUCKS CORP

STRYKER CORP

TARGET CORP

TERADYNE INC

TESLA INC

TEXAS INSTRUMENTS INC
THE CIGNA GROUP

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
UBER TECHNOLOGIES INC
UNION PACIFIC CORP

UNITED PARCEL SERVICE-CL B
UNITEDHEALTH GROUP INC
VERIZON COMMUNICATIONS INC
VISA INC-CLASS A SHARES
WALMART INC

WALT DISNEY CO/THE

WASTE MANAGEMENT INC
WELLS FARGO & CO

ZOETIS INC

Finlande

KONE OYJ-B
NESTE OYJ
NOKIA OYJ]

France

AIR LIQUIDE SA

AMUNDI SA

AXA SA

BNP PARIBAS

CAPGEMINI SE

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN
CREDIT AGRICOLE SA
DASSAULT SYSTEMES SE
ENGIE

ESSILORLUXOTTICA
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210
1.498
429
1.355
1.486
1.780
2.038
86
5.759
3.012
3.378
2.509
10.135
777
4.009
4.372
773
4.294
5.208
3.160
3.590
2.359
1.417
822
3.515
2.594
10.388
3.327
1.068
2.338
2.418
1.900
837
1.750
6.377
3.827
395
671
1.879
1.089
4.570
2.599
469
1.336
1.243
2.751
1.774
1.222
776
6.905
697
1.039
1.560
9.131
2.718
3.331
3.253
1.272
5.651
850

2.537
3.750
26.787

3.145
2.353
10.788
4.871
1.058
5.566
10.949
6.629
12.567
1.156

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

642,86
225,70
378,50
188,08
393,30
41,85
298,41
1.184,60
115,39
286,98
56,53
63,11
340,54
121,50
72,94
85,40
440,49
42,66
74,20
110,37
423,02
119,09
89,01
255,51
66,73
185,22
36,68
151,74
132,37
122,63
62,61
119,04
400,89
211,26
49,12
56,68
561,97
265,52
115,48
175,98
36,21
99,06
305,09
131,90
111,33
261,77
180,02
280,60
521,75
43,17
204,62
179,25
480,64
37,19
237,48
157,18
89,28
173,42
42,68
172,21

Total

47,83
35,26
3,84

Total

164,20
54,05
27,03
57,72

173,55
55,73
10,87
40,63
15,23

172,60

123.751,58
309.926,30
148.846,37
233.612,98
535.744,61
68.285,82
557.484,26
93.386,74
609.158,50
792.358,38
175.046,60
145.148,95
3.163.784,86
86.539,10
268.050,66
342.257,59
312.126,47
167.918,27
354.233,75
319.707,76
1.392.099,92
257.524,35
115.617,54
192.528,39
215.011,41
440.425,96
349.282,10
462.772,92
129.591,31
262.818,72
138.776,22
207.329,73
307.585,42
338.899,07
287.137,45
198.839,82
203.481,67
163.318,29
198.906,33
175.673,50
151.690,99
236.004,16
131.164,37
161.534,88
126.852,31
660.124,00
292.744,96
314.321,39
371.141,26
273.250,39
130.736,22
170.722,11
687.320,93
311.285,99
591.686,35
479.940,03
266.227,74
202.209,41
221.087,80
134.181,41

44.573.013,24

121.344,71
132.225,00
102.741,54

356.311,25

516.409,00
127.179,65
291.545,70
281.154,12
183.615,90
310.193,18
119.037,53
269.303,13
191.370,28
199.525,60

0,11%
0,28%
0,13%
0,21%
0,48%
0,06%
0,50%
0,08%
0,54%
0,70%
0,16%
0,13%
2,81%
0,08%
0,24%
0,30%
0,28%
0,15%
0,32%
0,28%
1,24%
0,23%
0,10%
0,17%
0,19%
0,39%
0,31%
0,41%
0,12%
0,23%
0,12%
0,18%
0,27%
0,30%
0,26%
0,18%
0,18%
0,15%
0,18%
0,16%
0,13%
0,21%
0,12%
0,14%
0,11%
0,59%
0,26%
0,28%
0,33%
0,24%
0,12%
0,15%
0,61%
0,28%
0,53%
0,43%
0,24%
0,18%
0,20%
0,12%
39,65%

0,11%
0,12%
0,09%

0,32%

0,46%
0,11%
0,26%
0,25%
0,16%
0,28%
0,11%
0,24%
0,17%
0,18%
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0,10%
0,25%
0,12%
0,19%
0,43%
0,06%
0,45%
0,08%
0,49%
0,64%
0,14%
0,12%
2,55%
0,07%
0,22%
0,28%
0,25%
0,14%
0,29%
0,26%
1,12%
0,21%
0,09%
0,16%
0,17%
0,36%
0,28%
0,37%
0,10%
0,21%
0,11%
0,17%
0,25%
0,27%
0,23%
0,16%
0,16%
0,13%
0,16%
0,14%
0,12%
0,19%
0,11%
0,13%
0,10%
0,53%
0,24%
0,25%
0,30%
0,22%
0,11%
0,14%
0,55%
0,25%
0,48%
0,39%
0,21%
0,16%
0,18%
0,11%
35,95%

0,10%
0,11%
0,08%

0,29%

0,42%
0,10%
0,24%
0,23%
0,15%
0,25%
0,10%
0,22%
0,15%
0,16%




HERMES INTERNATIONAL
KERING

LEGRAND SA

L'OREAL

MICHELIN (CGDE)
ORANGE

PERNOD RICARD SA
SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
STMICROELECTRONICS NV
TELEPERFORMANCE
TOTALENERGIES SE
VINCI SA

Grande-Bretagne

ASTRAZENECA PLC

BP PLC

DIAGEO PLC
FERGUSON PLC

GSK PLC

HALEON PLC

HSBC HOLDINGS
NATIONAL GRID PLC
NATWEST GROUP PLC
RECKITT BENCKISER GROUP PLC
RELX PLC

RIO TINTO PLC

SHELL PLC

UNILEVER PLC
VODAFONE GROUP PLC

Hong Kong
AIA GROUP LTD (HONG KONG)

Iles Caimans

ALIBABA GROUP HOLDING LTD
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
JD.COM INC HKD

MEITUAN CLASS B

TENCENT HOLDINGS LTD
XIAOMI CORP

Inde

HDFC BANK LTD-ADR
ICICI BANK LTD-SPON ADR

Irlande

CRH PLC

KINGSPAN GROUP PLC
LINDE PLC

MEDTRONIC PLC
RYANAIR HOLDINGS PLC

Italie

ENEL SPA

ENI SPA

INTESA SANPAOLO
MONCLER SPA

Japon

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD
DAIKIN INDUSTRIES LTD

FANUC CORP

KEYENCE CORP

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO
NIDEC CORP

NINTENDO CO LTD

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE
RECRUIT HOLDINGS CO LTD

SMC CORP

C+F Balanced Dynamic

208
358
2.239
1.179
4.234
10.014
1.279
5.718
3.725
3.431
459
13.353
3.510

6.750
48.952
10.544

1.162
19.289
28.961
69.600
19.808
46.788

2.944

7.624

5.725
32.965

9.932

113.448

25.200

23.500
6.000
3.900

300
5.100
47.800

4.007
6.786

6.314
1.898
1.310
3.640
9.099

39.324
19.218
92.796

2.452

2.600
1.600
3.500
400
45.200
2.500
2.600
167.500
4.600
100

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

usb
usb

EUR
EUR
usb
usb
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

1.990,00
505,60
90,80
427,10
27,06
10,70
202,40
98,20
166,46
45,57
153,45
52,55
106,38

Total

112,76
4,58
33,79
124,10
13,89
3,22
61,00
10,41
2,41
59,12
26,21
49,86
27,60
47,71
0,74
Total

79,10
Total

81,20
80,05
132,40
122,30
331,60
10,72

Total

69,70
23,08

Total

50,50
60,90
381,08
88,10
17,22

Total

6,17
13,18

2,40
63,34

Total

5.574,00
29.265,00
5.032,00
67.850,00
1.065,00
7.845,00
6.542,00
170,50
4.563,00
79.480,00

413.920,00
181.004,80
203.301,20
503.550,90
114.572,04
107.169,83
258.869,60
561.507,60
620.063,50
156.333,52

70.433,55
701.700,15
373.393,80

6.755.154,58

885.786,77
261.118,73
414.633,07
167.821,76
311.759,55
108.611,75
496.485,91
239.857,37
131.117,70
202.554,82
232.552,10
332.165,53
909.669,18
473.855,72

97.661,37

5.265.651,33

233.101,40
233.101,40

223.147,36
56.166,90
60.383,80

4.290,58

197.766,42

59.922,58

601.677,64

256.016,04
143.570,34

399.586,38

318.857,00
115.588,20
457.617,38
293.962,78
156.639,29

1.342.664,65

242.550,43
253.331,68
222.710,40
155.309,68

873.902,19

92.050,31
297.408,54
111.864,84
172.383,13
305.754,58
124.571,27
108.036,08
181.394,50
133.319,36

50.482,73

0,37%
0,16%
0,18%
0,45%
0,10%
0,10%
0,23%
0,50%
0,55%
0,14%
0,06%
0,62%
0,33%

6,01%

0,79%
0,23%
0,37%
0,15%
0,28%
0,10%
0,44%
0,21%
0,12%
0,18%
0,21%
0,30%
0,81%
0,42%
0,09%
4,68%

0,21%
0,21%

0,20%
0,05%
0,05%
0,00%
0,18%
0,05%

0,54%

0,23%
0,13%

0,36%

0,28%
0,10%
0,41%
0,26%
0,14%
1,19%

0,22%
0,23%
0,20%
0,14%
0,78%

0,08%
0,26%
0,10%
0,15%
0,27%
0,11%
0,10%
0,16%
0,12%
0,04%
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0,33%
0,15%
0,16%
0,41%
0,09%
0,09%
0,21%
0,45%
0,50%
0,13%
0,06%
0,57%
0,30%

5,45%

0,71%
0,21%
0,33%
0,14%
0,25%
0,09%
0,40%
0,19%
0,11%
0,16%
0,19%
0,27%
0,73%
0,38%
0,08%
4,25%

0,19%
0,19%

0,18%
0,05%
0,05%
0,00%
0,16%
0,05%

0,49%

0,21%
0,12%

0,32%

0,26%
0,09%
0,37%
0,24%
0,13%

1,08%

0,20%
0,20%
0,18%
0,13%

0,70%

0,07%
0,24%
0,09%
0,14%
0,25%
0,10%
0,09%
0,15%
0,11%
0,04%




SOFTBANK GROUP CORP

SONY GROUP CORP

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD
TOYOTA MOTOR CORP

Luxembourg

ARCELORMITTAL
SPOTIFY TECHNOLOGY SA

Norvége
EQUINOR ASA

Pays-bas

ADYEN NV

AKZO NOBEL N.V.

ASM INTERNATIONAL NV
ASML HOLDING NV

CNH INDUSTRIAL NV
FERRARI NV

HEINEKEN A EUR

ING GROEP NV

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N
NXP SEMICONDUCTORS NV
STELLANTIS NV

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV

Suéde

ASSA ABLOY AB-B
ATLAS COPCO AB-A SHS
ERICSSON LM-B SHS
INVESTOR AB-B SHS
SANDVIK AB

VOLVO AB-B SHS

Suisse

ABB LTD-REG
CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG
DSM-FIRMENICH AG

GIVAUDAN (REG)

HOLCIM LTD

JOHNSON CONTROLS INTERNATION
LONZA GROUP AG-REG

NESTLE SA-REG

NOVARTIS AG-REG

PARTNERS GROUP HOLDING AG
ROCHE HOLDING Gs.

SIKA AG-REG

SWISS RE AG

TE CONNECTIVITY LTD

UBS GROUP AG-REG

ZURICH INSURANCE GROUP AG

Taiwan
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR

3.300
3.600
3.900
19.500

8.803
1.036

6.212

188
1.412
441
1.700
7.544
479
2.148
25.758
8.114
1.208
10.145
7.287

7.740
12.243
22.893
12.674
11.022
10.880

10.323
2.469
892

53
2.054
3.705
449
12.451
8.677
290
3.469
1.354
1.641
1.600
5.261
403

6.757

JPY
JPY
JPY
JPY

EUR
usb

NOK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
EUR
CHF
CHF
usD
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
usD
CHF
CHF

usb

6.773,00
12.965,00
4.527,00
2.308,50

Total

24,93
160,55

Total

312,10
Total

1.585,80
74,72
388,35
663,00
13,21
299,50
94,18
12,34
31,26
204,68
16,09
20,35

Total

259,00
155,40

58,41
215,65
210,20
223,00

Total

35,18
151,65
98,62
2.965,00
60,20
68,14
533,40
107,60
90,00
841,60
273,50
255,70
90,04
140,16
18,10
424,90

Total

100,92
Total

Total actions et autres valeurs assimilables a des actions

Obligations et autres titres de créance
Obligations

Oligations d'état et obligations garanties d'état

Allemagne

DEUTSCHLAND (EUR) 0% 16-26 15.08
DEUTSCHLAND (EUR) 0% 19-29 15.08
DEUTSCHLAND (EUR) 0% 21-36 15.05
DEUTSCHLAND (EUR) 0,5% 15-25 15.02
DEUTSCHLAND (EUR) 0,5% 18-28 15.02
DEUTSCHLAND (EUR) 4,75% 03-34 04.07
DEUTSCHLAND I/L (EUR) 0,1% 15-26 15.04

C+F Balanced Dynamic

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

91,7250%
86,2880%
73,1970%
95,7560%
91,1280%
122,3250%
120,7125%

141.964,56
296.455,79
112.139,86
285.923,21

2.413.748,76

219.458,79
152.470,25

371.929,04

165.464,59
165.464,59

298.130,40
105.504,64
171.262,35
1.127.100,00
99.618,52
143.460,50
202.298,64
317.802,20
253.643,64
226.650,88
163.233,05
148.290,45

3.256.995,27

170.306,43
161.632,69
113.600,50
232.195,34
196.826,44
206.121,88

1.080.683,28

371.723,94
383.250,10
87.969,04
160.849,36
126.565,61
231.422,40
245.142,23
1.371.308,84
799.338,77
249.817,29
971.136,78
354.379,15
151.238,67
205.569,71
97.441,88
175.271,20

5.982.424,97

625.095,28
625.095,28

85.305.742,48

91.725,00
86.288,00
73.197,00
95.756,00
91.128,00
122.325,00
120.712,50

0,13%
0,26%
0,10%
0,25%

2,15%

0,20%
0,14%
0,33%

0,15%
0,15%

0,27%
0,09%
0,15%
1,00%
0,09%
0,13%
0,18%
0,28%
0,23%
0,20%
0,15%
0,13%

2,90%

0,15%
0,14%
0,10%
0,21%
0,18%
0,18%

0,96%

0,33%
0,34%
0,08%
0,14%
0,11%
0,21%
0,22%
1,22%
0,71%
0,22%
0,86%
0,32%
0,13%
0,18%
0,09%
0,16%

5,32%

0,56%
0,56%

75,88%

0,08%
0,08%
0,07%
0,09%
0,08%
0,11%
0,11%
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0,11%
0,24%
0,09%
0,23%

1,95%

0,18%
0,12%
0,30%

0,13%
0,13%

0,24%
0,09%
0,14%
0,91%
0,08%
0,12%
0,16%
0,26%
0,20%
0,18%
0,13%
0,12%

2,63%

0,14%
0,13%
0,09%
0,19%
0,16%
0,17%

0,87%

0,30%
0,31%
0,07%
0,13%
0,10%
0,19%
0,20%
1,11%
0,64%
0,20%
0,78%
0,29%
0,12%
0,17%
0,08%
0,14%

4,83%

0,50%
0,50%

68,81%

0,07%
0,07%
0,06%
0,08%
0,07%
0,10%
0,10%




KFW (EUR) 0% 21-29 15.06

Autriche
AUSTRIA (EUR) 0% 20-30 20.02

Espagne

SPANISH GOV'T (EUR) 0,6% 19-29 31.10
SPANISH GOV'T (EUR) 1,95% 15-30 30.07
SPANISH GOV'T (EUR) 5,75% 01-32 30.07

Etats-Unis

TSY INFL IX N/ (USD) 0,625% 16-26 15.01
TSY INFL IX N/B (USD) 0,25% 15-25 15.01
US TREASURY N/B (USD) 1,25% 19-24 31.08
US TREASURY N/B (USD) 1,5% 20-27 31.01
US TREASURY N/B (USD) 2% 15-25 15.02

US TREASURY N/B (USD) 2% 16-26 15.11

US TREASURY N/B (USD) 2,875% 18-28 15.08

Finlande
FINNISH GOV'T (EUR) 0,5% 17-27 15.09

France

FRANCE O.A.T. (EUR) 0,75% 18-28 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 2% 22-32 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 2,75% 12-27 25.10
FRANCE O.A.T. (EUR) 4,75% 04-35 25.04
FRANCE O.A.T.I (EUR) 0.1% 20-26 01.03
FRANCE O.A.T.I (EUR) 1,85% 11-27 25.07

Irlande
IRISH GOVT (EUR) 0,2% 20-30 18.10

Italie

BTPS (EUR) 0,95% 20-27 15.09
BTPS (EUR) 2,5% 22-32 01.12

BTPS (EUR) 3% 19-29 01.08

BTPS (EUR) 6,5% 97-27 01.11

BTPS (EUR) STEP UP CP 20-30 14.07
BTPS I/L (EUR) 3,1% 11-26 15.09

Pays-bas

NETHERLANDS GOVT (EUR) 0% 20-27 15.01
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0,5% 16-26 15.07

Portugal
PORTUGUESE GOVT (EUR) 2,25% 18-34 18.04

Supranationale

AFRICAN DVLP BA (EUR) 2,25% 22-29 14.09
ASIAN DEV BANK (EUR) 0,025% 20-30 31.01
ASIAN DEV BANK (INR) 6,2% 16-26 06.10

EIB (EUR) VAR% 21-28 27.01

EIB (USD) 1,375% 22-27 15.03

EUROPEAN UNION (EUR) 0% 21-28 02.06

INT BK RECON&DEV (EUR) 0,1% 20-35 17.09
INT BK RECON&DEV (USD) 3,125% 22-27 15.6
INT BK RECON&DEV (USD) VAR% 20-27 19.08
INTER-AMERICAN I(EUR) 3,125% 23-30 07.06

Obligations privés

Allemagne

ALLIANZ SE (EUR) 4,597% 22-38 07.09
DELIVERY HERO (EUR) 1,5% 20-28 15.01

C+F Balanced Dynamic

100.000

100.000

100.000
100.000
100.000

300.000
300.000
400.000
400.000
400.000
400.000
400.000

100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000

100.000

100.000
100.000
4.000.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000

100.000
100.000

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
INR
EUR
usb
EUR
EUR
usb
usb
EUR

EUR
EUR

83,7690%
Total

82,3840%
Total

85,2500%
91,9420%
119,0870%

Total

121,6167%
122,7169%
95,3516%
90,4766%
95,1250%
92,3906%
94,0313%

Total

90,3080%
Total

89,5910%
92,7150%
99,2820%
116,7030%
114,4510%
137,7067%

Total

83,0140%
Total

89,4240%
88,9220%
95,9840%
111,2420%
83,9710%
136,2122%

Total

90,3970%
92,8820%

Total

90,8800%
Total

94,6760%
81,8320%
97,6990%
108,2610%
89,4720%
86,0330%
69,3610%
95,0360%
100,2180%
98,8380%

Total

97,2410%
69,8620%

83.769,00
764.900,50

82.384,00
82.384,00

85.250,00
91.942,00
119.087,00

296.279,00

334.448,71
337.474,29
349.625,31
331.750,16
348.794,57
338.768,45
344.784,12

2.385.645,61

90.308,00
90.308,00

89.591,00
92.715,00
99.282,00
116.703,00
114.451,00
137.706,70

650.448,70

83.014,00
83.014,00

89.424,00
88.922,00
95.984,00
111.242,00
83.971,00
136.212,20

605.755,20

90.397,00
92.882,00

183.279,00

90.880,00
90.880,00

94.676,00
81.832,00
43.912,62

108.261,00
82.016,68
86.033,00
69.361,00
87.117,06
91.867,27

197.676,00

942.752,63

97.241,00
69.862,00

0,07%
0,68%

0,07%
0,07%

0,08%
0,08%
0,11%

0,26%

0,30%
0,30%
0,31%
0,30%
0,31%
0,30%
0,31%
2,12%

0,08%
0,08%

0,08%
0,08%
0,09%
0,10%
0,10%
0,12%

0,58%

0,07%
0,07%

0,08%
0,08%
0,09%
0,10%
0,07%
0,12%
0,54%

0,08%
0,08%
0,16%

0,08%
0,08%

0,08%
0,07%
0,04%
0,10%
0,07%
0,08%
0,06%
0,08%
0,08%
0,18%
0,84%

0,09%
0,06%
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0,07%
0,62%

0,07%
0,07%

0,07%
0,07%
0,10%

0,24%

0,27%
0,27%
0,28%
0,27%
0,28%
0,27%
0,28%
1,92%

0,07%
0,07%

0,07%
0,07%
0,08%
0,09%
0,09%
0,11%

0,52%

0,07%
0,07%

0,07%
0,07%
0,08%
0,09%
0,07%
0,11%
0,49%

0,07%
0,07%
0,15%

0,07%
0,07%

0,08%
0,07%
0,04%
0,09%
0,07%
0,07%
0,06%
0,07%
0,07%
0,16%

0,76%

0,08%
0,06%




ENERGIE BADEN-W (EUR) 2,125% 21-81 31.08
HANNOVER RUECK (EUR) 1,375% 21-42 30.06
HAPAG-LLOYD AG (EUR) 2,5% 21-28 15.04
HENKEL AG & CO (EUR) 0,5% 21-32 17.11

LEG IMMOBILIEN (EUR) 0,4% 20-28 30.06
MERCK (EUR) 1,625% 19-PERP 25.06

RWE AG (USD) 6,625% 15-75 30.07

VONOVIA SE (EUR) 0,375% 21-27 16.06

Australie
AUST & NZ BANK (EUR) 5,101% 23-33 03.02

Autriche

BAWAG GROUP AG (EUR) 5% 18-PERP 14.11
ERSTE GROUP (EUR) 5,125% 19-PERP 15.10
RAIFFEISEN BANK(EUR)6,125% 17-PERP 15.12

Belgique

AB INBEV SA/NV (EUR) 2,125% 20-27 02.12
BELFIUS BANK SA (EUR) 5,25% 23-33 19.04
ELIA GROUP SA (EUR) 5,85% 23-PERP 15.06
ELIA TRANSMISSION(EUR) 3,625% 23-33 18.1
GBL (EUR) 1,875% 18-25 19.06

KBC GROUP NV (EUR) 4,375% 23-30 19.04
KBC GROUP NV (EUR) 4,75% 19-PERP 05.09
KBC GROUP NV (EUR) 4,875% 23-33 25.04
SAGERPAR (EUR) 0% 21-26 01.04

SOFINA SA (EUR) 1% 21-28 23.09

UCB SA (EUR) 1% 21-28 30.03

VGP NV (EUR) 1,625% 22-27 17.01

Canada

ROYAL BANK CANADA (USD) VAR% 22-25 14.04
TORONTO DOMINION(EUR) 3,631% 22-29 13.12

Danemark
ORSTED A/S (EUR) 1,5% 21-PERP 18.02

Espagne

BANCO BILBAO VIZ (EUR) 5,75% 23-33 15.09
BANCO SANTANDER (EUR) 1,625% 20-30 22.10
CELLNEX TELECOM (EUR) 0,75% 20-31 20.11
CONSOLIDATED AIRLIN(EUR)3,75% 21-29 25.3
IBERDROLA FIN (EUR) 4,875% 23-PERP 25.07
RED ELECTRICA (EUR) 4,625% 23-PERP 07.08

Etats-Unis

AMAZON.COM INC (USD) 4,55% 12-27

AMGEN INC (USD) 2,2% 20-27 21.02

BANK OF AMERICA (EUR) VAR% 21-26 22.09
BERKSHIRE HATH (EUR) 1,125% 15-27 16.03
BROADCOM CRP (USD) 3,875% 18-27 15.01
CCO HOLDINGS (USD) 4,75% 19-30 01.03
CENTENE CORP (USD) 3% 20-30 15.10
DIGITAL EURO FINCO(EUR) 2,5% 19-26 16.01
DOLLAR GENERAL (USD) 4,25% 22-24 20.09
DUKE ENERGY CORP (EUR) 3,1% 22-28 15.06
FEDEX CORP (EUR) 0,45% 21-29 04.05

FORD MOTOR (EUR) 4,867% 23-27 03.08
GENERAL MOTORS (EUR) 4,3% 23-29 15.02
GENERAL MOTORS FIN(USD) VAR% 22-27 26.02
GLOBAL PAY INC (EUR) 4,875% 23-31 17.03
GOLDMAN SACHS (EUR) VAR% 21-26 19.03
GOLDMAN SACHS (EUR) VAR% 21-27 23.09
HARLEY-DAVIDSON (EUR) 5,125% 23-26 05.04
IBM CORP (USD) 4,15% 22-27 27.07
INTERCONTINENT EXCH (USD) 4% 22-27 15.09
JOHNSON & JOHNSON(EUR) 1,15% 16-28 20.11
JPMORGAN CHASE (EUR) 1,047% 19-32 04.11
JPMORGAN CHASE (USD) VAR% 22-26 26.04
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KRAFT HEINZ FOODS(EUR) 2,25% 16-28 25.0
KROGER CO (USD) 3,5% 16-26 01.02
MASTERCARD INC (EUR) 2,1% 15-27 01.12
MCDONALD'S CORP (EUR) 0,875% 21-33 04.10
MCDONALD'S CORP (EUR) 1,6% 19-31 15.03
MCDONALD'S CORP (EUR) 4,25% 23-35 07.03
MERCK & CO INC (USD) 1,7% 21-27 10.06
MOLSON COORS (USD) 3% 16-26 15.07
MOODY'S CORP (EUR) 0,95% 19-30 25.02
MORGAN STANLEY (EUR) 4,656% 23-29 02.03
MORGAN STANLEY (EUR) 5,148% 01-34
NASDAQ INC (EUR) 0,9% 21-33 30.07
NETFLIX INC (EUR) 3,875% 19-29 15.11

NIKE INC (USD) 2,75% 20-27 27.03

NVIDIA CORP (USD) 3,2% 16-26 16.09
PEPSICO INC (EUR) 0,75% 21-33 14.10
PROCTER & GAMBLE (USD) 1,9% 22-27 01.02
SALESFORCE.COM (USD) 3,7% 18-28 11.04
SOUTHERN CO (EUR) 1,875% 21-81 15.09
TARGET CORP (USD) 1,95% 22-27 15.01
TARGET CORP (USD) 2,25% 20-25 15.04
THERMO FISHER (EUR) 1,75% 20-27 15.04
T-MOBILE USA INC (USD) 4,75% 18-28 01.02
UNION PACIFIC CORP (USD) 2,15% 20-27 5.2
VERIZON COMMUNICAT (USD) VAR% 18-25 15.5
VF CORP (EUR) 0,25% 20-28 25.02

VISA INC (EUR) 1,5% 22-26 15.06
WALGREENS BOOT (EUR) 2,125% 14-26 20.11
WALMART INC (USD) 3,9% 22-25 09.09
WALMART INC (USD) 3,95% 22-27 09.09
WALT DISNEY CO (USD) 1,75% 20-26 13.01
WMG ACQUISITION (EUR) 2,75% 20-28 15.07

Finlande

BALDER FINLAND (EUR) 1% 22-27 18.01
NESTE (EUR) 0,75% 21-28 25.03

NESTE (EUR) 4,25% 23-33 16.03

NOKIA OYJ (EUR) 4,375% 23-31 21.08

France

ACCOR (EUR) 0,7% 20-27 07.12

BNP PARIBAS (EUR) 7,375% 23-PERP 11.06
CNP ASSURANCES (EUR) 5,25% 23-53 18.07
CREDIT AGRICOLE(USD)8,125% 16-PERP 23.12
ENGIE (EUR) 1,875% 21-PERP 02.07

ENGIE (EUR) 4% 23-35 11.01

FAURECIA (EUR) 2,375% 21-29 15.06

ILIAD (EUR) 5,625% 23-30 15.02

ORANGE (EUR) 5% 14-49 01.10

ORANGE (EUR) 5,375% 23-PERP 18.04
RENAULT Titres Particip.1983/Var Perp
SCHNEIDER ELEC (EUR) 3,25% 23-28 12.06
SCHNEIDER ELECTRIC(EUR)3,375% 23-34 13.4
SOCIETE GENERALE (EUR) 5,25% 22-32 06.09
SOCIETE GENERALE(EUR)7,875% 23-PERP 18.7
SOLVAY (EUR) 5,869%-VAR 15-PERP 03/06
TOTALENERGIES (EUR) 3,25% 22-PERP 17.01
UBISOFT ENTERTAINMENT(EUR) 0% 19-24 24.9
UNIBAIL-RODAMCO(EUR) VAR% 18-PER 25/04
VEOLIA ENVRNMT (EUR) 2,5% 20-PERP 20.04

Grande-Bretagne

31 GROUP (EUR) 4,875% 23-29 14.06
ANGLO AMERICAN (EUR) 4,75% 22-32 21.09
BARCLAYS PLC (EUR) VAR% 21-26 12.05
BARCLAYS PLC (USD) 8% 19-PERP 15.09

BP CAPITAL PLC (EUR) 3,25% 20-PERP 22.06
BP CAPITAL PLC (USD) 4,375% 20-PERP 22.3
BRITISH TELECOM (USD) 4,25% 21-81 23.11
HSBC (EUR) 4,75%-VAR% 17-PERP 04/07
HSBC HOLDINGS (EUR) 4,787% 23-32 10.03
LLOYDS BANKING (USD) 8% 23-PERP 27.06
LONDON STOCK EX (EUR) 1,75% 18-27 06.12
NATWEST GROUP (USD) 6% 20-PERP 30.06
TESCO CORP (EUR) 4,25% 23-31 27.02
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86,4300%
101,0540%
98,3290%

Total

47,0020%
96,8910%
95,6470%
100,2090%
75,1090%
99,5290%
81,5010%
96,5960%
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Hong Kong
AIA GROUP (EUR) 0,88% 21-33 09.09

Irlande

ATLAS COPCO (EUR) 0,125% 19-29 03.09
DELL BANK INTER (EUR) 4,5% 22-27 18.10
LINDE PLC (EUR) 3,375% 23-29 12.06

Italie

ASSICURAZIONI (EUR) 5,5% 15-47 27.10
ENEL SPA (EUR) 1,875% 21-PERP 08.09

ENI SPA (EUR) 3,375% 20-PERP 13.10

NEXI (EUR) 0% 21-28 24.02

POSTE ITALIANE (EUR) 2,625% 21-PERP 24.6
SNAM (EUR) 0% 20-28 07.12

TELECOM ITALIA (EUR) 6,875% 23-28 15.02
TERNA RETE ELET (EUR) 2,375% 22-PERP 9.2

Japon

MITSUBISHI UFJ (USD) 4,788% 22-25 18.07
RAKUTEN GROUP (EUR) 4,25% 21-PERP 22.04
SOFTBANK GROUP (EUR) 3,375% 21-29 06.07

Luxembourg

ALTICE FINANCING (EUR) 4,25% 21-29 15.08
BECTON DICKINSON (EUR) 0,334% 21-28 13.8
CPI PROPERTY (EUR) 4,875% 19-PERP 16.04
EUROFINS SCIENT (EUR) 6,75% 23-PERP 24.7
NESTLE FIN INT (EUR) 3,375% 22-34 15.11
NESTLE FIN INT (EUR) 3,75% 23-33 13.03
PROLOGIS INTL (EUR) 4,625% 23-35 21.02
SES (EUR) 5,625% 16-49 29.01

SIMON INTL FIN (EUR) 1,25% 16-25 13.05
WHIRLPOOL FIN (EUR) 1,1% 17-27 09.11

Norvége
DNB BANK ASA (EUR) 4,625% 22-33 28.02

Pays-Bas

ABERTIS FINANCE(EUR) 3,248% 20-PERP 24.2
ABN AMRO BANK (EUR) 0,5% 21-29 23.09
ABN AMRO BANK (EUR) 5,125% 22-33 22.02
ADECCO INT FIN (EUR) 1% 21-82 21.03
AGEAS FINANCE (EUR) 3,875% 19-PERP 10.06
AMER MED SYST (EUR) 1,875% 22-34 08.03
ASML HOLDING N (EUR) 1,625% 16-27 28.05
ASR NEDERLAND (EUR) 7% 22-43 07.12
FERRARI NV (EUR) 1,5% 20-25 27.05

GAS NAT FENOSA (EUR) 3,375% 15-PERP 24.4
IBERDROLA INTL (EUR) 2,25% 20-PERP 28/04
JUST EAT TAKEAWAY (EUR) 0,625% 21-28 09.
KONINKLIJKE KPN (EUR) 6% 22-PERP 21.12
LINDE FINANCE (EUR) 0,55% 20-32 19.05
PHILIPS NV (EUR) 1,375% 18-28 02.05
PROSUS NV (EUR) 1,288% 21-29 13.07
PROSUS NV (EUR) 1,539% 20-28 03.08
RABOBANK (EUR) 4,233% 23-29 25.04
SIEMENS (EUR) 3,375% 23-31 24.08

SIEMENS EUR) 3,5% 23-36 24.02

STELLANTIS NV (EUR) 4,375% 23-30 14.03
TELEFONICA EUR (EUR) 2,376% 21-PERP 12.5
UNIVERSAL MUSIC GR (EUR) 4% 23-31 13.06
VOLKSWAGEN (EUR) 3,875% 17-PERP 14/06

Portugal
EDP SA (EUR) 5,943% 23-83 23.04
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0,15%

0,47%

0,07%
0,07%
0,15%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%

0,90%

0,09%
0,09%

0,08%
0,07%
0,09%
0,07%
0,13%
0,07%
0,08%
0,09%
0,08%
0,09%
0,07%
0,12%
0,09%
0,14%
0,08%
0,07%
0,15%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,14%
0,09%
0,08%
2,22%

0,09%
0,09%
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1,37%

0,06%
0,06%

0,13%
0,08%
0,08%
0,29%

0,08%
0,06%
0,14%
0,06%
0,12%
0,13%
0,08%
0,07%
0,74%

0,15%
0,15%
0,13%

0,43%

0,06%
0,07%
0,14%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%

0,82%

0,08%
0,08%

0,07%
0,06%
0,08%
0,06%
0,12%
0,07%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,11%
0,08%
0,12%
0,07%
0,06%
0,13%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,13%
0,08%
0,07%
2,02%

0,08%
0,08%




Suéde

CASTELLUM AB (EUR) 3,125% 21-PERP 02.03 200.000 EUR 69,4930%
EQT (EUR) 2,375% 22-28 06.04 100.000 EUR 87,8750%
ERICSSON LM (EUR) 1% 21-29 26.05 100.000 EUR 79,2020%
ERICSSON LM (EUR) 1,125% 22-27 08.02 100.000 EUR 87,8600%
HEIMSTADEN BOS(EUR) 3,625% 21-PERP 13.10 100.000 EUR 48,3140%
INVESTOR AB (EUR) 0,375% 20-35 29.10 100.000 EUR 67,5490%
SWEDBANK AB (USD) 1,538% 21-26 16.11 200.000 UsD 87,0570%

Total

Suisse

UBS GROUP FUND (USD) 7% 15-PERP 19.02 200.000 usb 94,8640%

Total

Total obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire d'état et garanties d'état

Etats-Unis
US TREASURY I/L (USD) 0,125% 14-24 15.07 400.000 USD  123,8881%
Total
Italie
BTPS (EUR) 0,65% 16-23 15.10 100.000 EUR 99,1760%
Total
Supranationale
EUROPEAN BK REC&DEV (EUR) 0% 19-24 10.01 100.000 EUR 98,0590%
NORDIC INVEST BK(EUR) 0,125% 16-24 10.06 100.000 EUR 96,5590%
Total
Instruments du marché monétaire privés
Etats-Unis
SPRINT CORP (USD) 7,875% 14-23 15.09 100.000 USD  100,1830%
TOYOTA MOTOR CRE (USD) 3,07% 18-23 24.07 100.000 usb 99,8530%
TOYOTA MOTOR CRED (USD) VAR% 22-23 29.12 100.000 USD  100,0950%
Total
Pays-Bas
ABB FINANCE BV (EUR) 0,75% 17-24 16.05 100.000 EUR 97,3860%
AEGON BANK (EUR) 0,625% 19-24 21.06 100.000 EUR 96,4460%
Total

Total instruments du marché monétaire

Instruments financiers dérivés

Sur indices financiers

Contrats a terme (pas négocié de gré a gré)

FUTURE E-MINI RUSSELL 2000 SEP2023 (50) 49 usbD 1.903,70
FUTURE FTSE CHINA JUL2023 (1) 115 usD 12.343,00
FUTURE MSCI EMERGING MARKETS SEP2023(50) 103 UsbD 997,90
FUTURE NIFTY 50 INDIA JUL2023 (2) 46 usD 19.279,00
FUTURE TOPIX JAPAN SEP2023 (10M) 11 JPY 2.288,00

Total

Total instruments financiers dérivés

Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments
financiers dérivés

I1. Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Delen Private Bank EUR
Delen Private Bank JPY
Delen Private Bank usD
Total
Compte futures gérées
JP Morgan EUR
JP Morgan JPY
JP Morgan usb
Total

Total dépdts et liquidités
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138.986,00
87.875,00
79.202,00
87.860,00
48.314,00
67.549,00

159.605,83

669.391,83

173.918,78
173.918,78

25.823.046,95

454.260,15
454.260,15

99.176,00
99.176,00

98.059,00
96.559,00

194.618,00

91.835,18
91.532,68
91.754,51

275.122,37

97.386,00
96.446,00

193.832,00
1.217.008,52

38.089,86
-1,48
-43.904,12
35.297,75
42.846,49

72.328,50
72.328,50

112.418.126,45

2.187.822,71
12.370,50
2.578.402,59

4,778.595,80

1.956.846,10
1.383.543,85
3.437.100,65

6.777.490,60
11.556.086,40

0,12%
0,08%
0,07%
0,08%
0,04%
0,06%
0,14%
0,60%

0,15%
0,15%

22,97%

0,40%
0,40%

0,09%
0,09%

0,09%
0,09%
0,17%

0,08%
0,08%
0,08%
0,24%

0,09%
0,09%
0,17%

1,08%

0,03%
0,00%
-0,04%
0,03%
0,04%
0,06%

0,06%

100,00%
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0,11%
0,07%
0,06%
0,07%
0,04%
0,05%
0,13%
0,54%

0,14%
0,14%

20,83%

0,37%
0,37%

0,08%
0,08%

0,08%
0,08%
0,16%

0,07%
0,07%
0,07%
0,22%

0,08%
0,08%
0,16%

0,98%

0,03%
0,00%
-0,04%
0,03%
0,03%
0,06%

0,06%

90,67%

1,76%
0,01%
2,08%

3,85%

1,58%
1,12%
2,77%

5,47%
9,32%




II1. Débiteurs et créditeurs divers

IV. Autres

V. Total de I'actif net

217.223,99
-210.275,49
123.981.161,35

0,18%
-0,17%
100,00%

Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )
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Banques 4,48%
Consommation 11,48%
Energie 2,62%
Bonds 23,94%
Pharma 11,10%
Financier 4,46%
Futures 0,06%
Industrie 13,10%
Media 3,10%
Utilitaires 1,95%
Technologie 19,59%
Telecom 1,43%
Immobilier 0,57%
Assurance 2,12%
100,00%
Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )
Australie 0,42%
Belgique 1,86%
Canada 0,42%
fles Cayman 0,54%
Chine 0,54%
Danemark 1,56%
Allemagne 6,03%
Philipinnes 0,00%
Finlande 0,72%
France 8,71%
Grande-Bretagne 6,20%
Hong Kong 0,28%
Irlande 1,59%
Inde 0,39%
Italie 2,22%
Japon 2,66%
Corée 0,59%
Luxembourg 1,23%
Pays-Bas 5,46%
Norvege 0,23%
Autriche 0,53%
Portugal 0,17%
Espagne 1,89%
Supranational 1,01%
Taiwan 0,56%
Etats-Unis 46,94%
Afrique du Sud 0,21%
Suede 1,56%
Suisse 5,48%
100,00%
Répartition par devise
(en procenten du portefeuille )
AUD 0,26%
CAD 0,10%
CHF 4,85%
DKK 1,43%
EUR 36,13%
GBP 3,23%
HKD 1,49%
INR 0,04%
JPY 2,19%
NOK 0,15%
SEK 0,96%
usb 49,17%
100,00%
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3.4.2 Changement dans la composition des avoirs de C+F Balanced

Dynamic
Taux de rotation
Semestre 1
Achats 23.061.960,79
Ventes 117.359.696,04
Total 1 140.421.656,83

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

93.650,82
100.582.847,24
100.676.498,06

170.793.605,68

Rotation

23,27%

Taux de rotation corrigé

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

23.061.960,79
117.359.696,04
140.421.656,83

93.650,82
100.582.847,24
100.676.498,06

170.793.605,68

Proportion entre les actifs autres que 90,67%
des dépdts et liquidités et I'actif net

total

Rotation corrigée 26,09%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. II compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation). Un chiffre proche de 0% montre que
les transactions qui ont été réalisées pendant une période I'ont été uniquement en fonction des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et
remboursements n’ont engendré que partiellement ou, le cas échéant, pas du tout de transaction

dans le portefeudille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais
aupres de Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui

assure le service financier.

3.4.3 Montant des engagements ou valeur nhominale

En titres Date d'achat Devise En devise En EUR Lot-size
FUTURE E-MINI RUSSELL 2000 SEP2023 (50) 15/06/2023 usb 4.622.512,76 4.237.338,67 50
FUTURE FTSE CHINA MAY2022 (1) 28/06/2023 uUsbD 1.419.446,62 1.301.170,24 1
FUTURE MSCI EMERGING MARKETS SEP2023(50) 15/06/2023 UsD 5.187.080,00 4.754.862,96 50
FUTURE NIFTY 50 INDIA APR2022 (2) 28/06/2023 uUsbD 1.735.161,68 1.590.578,13 2
FUTURE TOPIX JAPAN MAR2023 (10M) 07/06/2023 JPY | 244.934.250,00 1.555.730,75 10.000.000
TOTAL 13.439.680,76
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3.4.4 Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette
d’inventaire
Période Evolution du nombre d'actions Classic en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 300,6500 2.976,2721 4.099,8500 3.459,7501 | 15.936,9671 22.168,7021
2022 494,0000 384,0299 5.347,4251 9.488,0347 | 11.083,5420 13.064,6973
jan. 22 - juin 23 0,0000 12,0000 2.110,3823 7.146,9120 8.973,1597 5.929,7853
Période Evolution du nombre d'actions E en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 2,4935 0,0000 894,0000 0,0000 4.552,0607
2022 0,0000 4,7373 0,0000 1.232,0842 0,0000 3.324,7138
jan. 22 - juin 23 0,0000 0,0000 0,0000 3.324,7138 0,0000 0,0000
Période Evolution du nombre d'actions P en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 6.255,1534 0,0000 737,4545 0,0000 6.995,9734
2022 0,0000 72,3104 0,0000 1.796,2388 0,0000 5.272,0450
jan. 22 - juin 23 0,0000 0,0000 0,0000 4.830,2250 0,0000 441,8200
Période Montants payés et regus par le comparhment en EUR pour la classe
Classic
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 2.599.561,56 | 24.240.396,27 | 38.015.236,76 | 28.591.950,40
2022 4.378.270,74 3.184.859,10 | 43.222.588,91 | 71.771.215,98
jan. 22 - juin 23 0,00 93.650,82 | 17.047.651,20 | 55.962.189,81
période Montants payés et regus par le colénpartlment en EUR pour la classe
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 19.829,88 0,00 7.659.106,46
2022 0,00 41.144,26 0,00 9.629.766,00
jan. 22 - juin 23 0,00 0,00 0,00 | 26.963.639,11
Période Montants payés et regus par le co;npartlment en EUR pour la classe
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 813.530,54 0,00 93.379,73
2022 0,00 9.791,24 0,00 218.645,67
jan. 22 - juin 23 0,00 0,00 0,00 609.367,12
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années du d'une action d'une action d'une action
compartiment Cap. Classic Dis. Classic Cap. E Dis. E Cap. P Dis. P
2021 388.824.749,17 9.288,59 8.917,29 9.581,15 9.245,80 145,88
2022 206.979.881,46 7.673,31 7.340,12 7.944,73 7.640,12 120,40
30 juin 23 123.981.161,35 8.461,49 8.094,07 0,00 0,00 132,95
3.4.5 Return
Rendements 1an 3 ans 5 ans 10 ans
actuariels 30/06/22-30/06/23 30/06/20-30/06/23 30/06/18-30/06/23 30/06/13-30/06/23
Classe C 12,75% 7,50% 6,20% 6,78%
Classe P 13,06% 7,79% 6,48%
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Classe C: diagramme en batons des rendements annuels

26,6% 30,0%
,6%
- 25,0%
18,9% L 20,0%

15,0%

10,0%

10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%

-10,0%

-13,0% - -15,0%

-20,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Classe P: diagramme en béatons des rendements annuels

0
27.0% 30,0%

- 25,0%
- 20,0%

13,1% - 15,0%
10,0%

- 10,0%

- 5,0%

S 0,0%
-0,6%
- -5,0%

- -10,0%

-12,8% - -15,0%

-20,0%
2019 2020 2021 2022 2023

Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.

1l s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire annualisée et hors frais (de souscription et
de remboursement). Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de
performance future et ces chiffres ne tiennent pas compte d’éventuelles restructurations.

A partir du 1 septembre 2022 le rendement du compartiment est comparé a l'indice de référence
composé. Vu qu'il n'y a pas encore une année compléte, le rendement de l'indice de référence
n'est pas encore repris.
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Le rendement des classes 'E’ et ‘I’ n‘est pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans ces
classe au 30/06/2023

3.4.6 Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022:
C 1,28%
P 1,01%

Les frais courants des classes ‘E’ et ‘I’ ne sont pas reproduits parce qu'il n'y a pas d'actionnaires
dans ces classe aux 30/06/2023.

Le pourcentage ci-dessus est calculé sur la base des frais encourus pendant I'exercice.

Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :
- l'intérét sur les emprunts ;
- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;
- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;
- certains avantages tels que les soft commissions.

3.4.7 Notes aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires. La société
de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant les points a
I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les régles en matiére de gouvernance d’entreprise doivent étre respectées, a I'exception

de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre

respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut étre obtenue au siege de
la sicav.

Classe 'E’ et 'I": Selon l'article 24 § 6 de I'AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des

différentes classes d’actions ; nous tenons a mentionner que jusqua présent il n'y a pas
d’actionnaires dans la classe d’action de capitalisation et de distribution 'T".
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4 C+F European Large Caps

4.1 Rapport de gestion

4.1.1 Date de lancement et prix de souscription du compartiment

Le compartiment a été lancé le 23 juin 1998.

Les actions de distribution de la classe C ont été lancées le 20 juillet 1998 avec un prix de
souscription initial de 1.239,47€.

Les actions de capitalisation de la classe C ont été lancées le 30 novembre 2006 avec un prix de
souscription initial de 1.239,47€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe I ont été lancées le 27 avril 2007 avec
un prix de souscription initial de 1239.47€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe D ont été lancées le 8 aout 2008 avec
un prix de souscription initial de 1239.47€.

Le 7 mai 2015, les toutes les actions de chaque catégories ont été divisées par 10.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe J ont été lancées le 11 mai 2015 avec
un prix de souscription initial de 1.239,47€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe H ont été lancées le 13 mai 2017 avec
un prix de souscription initial de 100€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe P ont été lancées le 13 décembre 2017
avec un prix de souscription initial de 100€.

Le 31 octobre 2019 le nom du compartiment C+F Euro Equities a été changé pour C+F European
large Caps.

4.1.2 Cotation boursiere

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

4.1.3 Objectif et grandes lignes de la politique d’investissement

Ce compartiment investit essentiellement en actions européennes et vise principalement a offrir
une croissance maximale des capitaux investis, tout en veillant a ce que les actionnaires soumis
a I'impot sur les sociétés bénéficient de dividendes déductibles au titre des revenus définitivement
taxés.

Aspects sociaux, éthigues et environnementaux :

Le compartiment favorise les caractéristiques environnementales et sociales mais n'a pas pour
objectif la réalisation d'un objectif environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté
d'indice comme référence. Par conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de
I'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la
durabilité dans le secteur financier (" SFDR ").

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeuille de la
maniére suivante :

- Pour l'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des parametres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d’affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des parameétres non financiers sont également pris
en compte. Ces parametres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
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"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévére " ne sont pas prises en compte dans la sélection de
la société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre l'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de 'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou l'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, I'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, l'entreprise recgoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.

Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de l'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modéle économique de l'entreprise. De
plus amples informations sur la politique d'intégration ESG sont disponibles sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

- Pour l'application de la politiqgue d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant l'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
l'intégration et & 'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme paramétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avére insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- Lasociété de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractere
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de I'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales,
les explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréquence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

4.1.4 Benchmark

Le fonds est géré activement.

Le fonds est géré en référence a un indice de référence vu que les performances du fonds sont comparées
a l'indice de référence 100% Solactive Europe 600 Net Return Index. La composition du portefeuille peut
étre complétement différente de celle de l'indice de référence.
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4.1.5 Politique suivie pendant l'exercice

La politique (statutaire) d'investissement de ce compartiment, est d'investir ses avoirs en actions
européennes.

Les investissements sont sélectionnés parmi un large éventail d'actions de sociétés
sectoriellement diversifiées.

Au 30 juin 2023, les actifs nets du compartiment capitalisaient 252,10 millions d’euros et étaient
investis a concurrence de 98,41% en actions. Le nombre de valeurs en portefeuille était de 127.
La pondération la plus importante représentait 3,06% de la capitalisation du compartiment. Les
10 premiéres positions représentaient ensemble 24,39% du total.

La classe ‘C’ a réalisé une performance de 12,62% sur le premier semestre de 2023.

Notre préférence se tourne encore sur les grosses capitalisations et des sociétés ‘values’ dans des
secteurs variés, avec une prépondérance pour l'industrie et les biens de consommation.

4.1.6 Politique future

Nous incitons a favoriser les grosses capitalisations et les secteurs défensifs, c'est-a-dire ayant
une faible dépendance a la conjoncture économique.

L'évolution des données macro-économiques, le prix des matieres premieres et les résultats des
sociétés cotées continueront a retenir toute notre attention afin d’ajuster notre politique
d’investissement en cas de changement majeur. Le portefeuille d’actions est suivi de pres et
dépendant des opportunités du marché, la réaction est rapide.

4.1.7 Classe de risque

Le compartiment se trouve dans la classe de risque 4 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le reglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
que les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y a
pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible du
fonds, mais également du risque qui I'accompagne, calculé dans la monnaie de référence du fonds.
L'indicateur se présente sous forme d‘un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus élevé présente
un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus imprévisible. Des pertes
plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n'est pas synonyme d'investissement
sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre inférieur présente en principe un
rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque (SRI) est régulierement évalué et peut augmenter ou diminuer
sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas toujours une
indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d'informations clés pour l'investisseur.
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4.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

I

II

III

v

VI

Actifs immobilisés

A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles

C.  Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B. Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

D. Autres valeurs mobilieres
E OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B. Dettes

Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances

a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
c. Collatéral
d. Autres
B Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
C. Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e Autres (-)

Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue

B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter

B.  Produits acquis

C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

A.  Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F European Large Caps

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

252.104.314,89

296.167.181,83

0,00

0,00

248.106.060,80

292.103.201,31

248.106.060,80

292.103.201,31

0,00 0,00
687.037,09 509.654,74
294.437,46 266.410,72
442.100,91 243.244,02
-49.501,28

4.252.483,47

4.662.844,13

4.252.483,47

4.662.844,13

-941.266,47

-1.108.518,35

-941.266,47

-1.108.518,35

252.104.314,89

296.167.181,83

223.953.646,44
-2.551.892,69

30.702.561,14

355.774.137,07
3.478.706,87

-63.085.662,11
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

A.  Collatéral (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépdts

B.  Autres slretés réelles (+/-)
a. Valeurs mobilieres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A.  Contrats d'option et warrants achetés
B.  Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A.  Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A.  Contrats de swap achetés
B.  Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A.  Contrats achetés

B.  Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

C+F European Large Caps

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 | 0,00 |
0,00 | 0,00 |
0,00 | 0,00 |
0,00 | 0,00 |
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4.3 Compte de résultats

II

III

v

Section 3. - Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values

A.

0w

Temmo

Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b.  Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
c.  Autres valeurs assimilables a des actions
Autres valeurs mobilieres
OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances, dépots, liquidités et dettes
Positions et opérations de change
a.  Instruments financiers dérivés
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
b.  Autres positions et opérations de change

Produits et charges des placements

A.
B.

moo

F.

Dividendes

Intéréts (+/-)

a.  Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b.  Dépbts et liquidités

c.  Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

a. D'origine belge

b.  D'origine étrangére

Autres produits provenant de placements

Autres produits

A.

B.

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

Autres

Coiits d'exploitation

A.

B.
C.
D.

“sITomm

K.

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)
Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
a.  Gestion financiére
Classe "C"
Classe "D"
Classe "I"
Classe "J"
Classe "P"
b.  Gestion administrative et comptable
c.  Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)
Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
a. Taxes classe "Classic", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"
b.  Taxes classe "I" et "H"
Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

SOUS-TOTAL II + III + IV

C+F European Large Caps

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

26.417.653,43

-68.145.702,60

25.978.623,79

439.029,64

-68.301.400,47

155.697,87

6.132.259,95

7.329.334,27

6.557.177,24

8.104.786,79

-39.498,00 -171.144,92
-650.221,73 -604.307,60

264.802,44
0,00 0,00

-1.798.840,96

-2.269.293,78

-375.052,52

-64.518,58

-557.660,48
-29.171,91
-106.347,03
-67.154,53
-248,24
-322.593,31
-129.179,80

-700,00
-10.361,54

-112.023,20
-2.145,42
-21.684,40

-495.532,88

-85.201,30

-656.687,68
-31.187,73
-263.427,99
-58.959,52
-195,25
-426.006,17
-122.704,29

-850,39
-5.931,17

-106.756,93
-3.085,30
-12.767,18

4.333.418,99

5.060.040,49

4.333.418,99

5.060.040,49
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v Bénéfice courant (perte courante)
avant imp6ts sur le résultat

VI Impots sur le résultat

VII Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F European Large Caps

I

30.751.072,42 |

-63.085.662,11 |

48.511,28 |

0,00 |

30.702.561,14 |

-63.085.662,11 |
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4.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
4.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

Dénomination

Quantité

Devise

Cours

Evaluation

1. valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés

actions
Actions

Allemagne

ADIDAS AG

ALLIANZ SE-REG

BASF SE

BMW BAYER.MOTOR WERKE
DAIMLER TRUCK HOLDING AG
DELIVERY HERO SE
DEUTSCHE POST AG
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
DR ING HC F PORSCHE AG
E.ON SE

HANNOVER RUECK SE
HENKEL AG & CO KGAA VOR-PREF
INFINEON TECHNOLOGIES AG
MERCEDES-BENZ GROUP AG
MERCK KGAA

MUENCHENER RUECKVER AG-REG
SAP SE

SIEMENS AG-REG

SIEMENS ENERGY AG
VOLKSWAGEN AG-PREF
VONOVIA SE

Belgique

ACKERMANS & VAN HAAREN
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV
KBC GROUP NV

SOFINA

UCB SA

Danemark

AP MOLLER-MAERSK A/S-B
COLOPLAST-B

DSV A/S

NOVO NORDISK A/S-B
ORSTED A/S

VESTAS WIND SYSTEMS A/S

Espagne

AMADEUS IT GROUP SA
BANCO SANTANDER SA

CORP ACCIONA ENERGIAS
RENOVA

ENDESA

GRIFOLS SA - B

IBERDROLA SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
REPSOL SA

Finlande
KONE OYJ-B

NESTE OYJ]
NOKIA OY]

France
AIR LIQUIDE SA

AMUNDI SA
AXA SA
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Actions et autres valeurs assimilables a des

11.000
15.000
36.000
15.000
20.000
12.000
40.000
160.000
7.000
100.000
5.500
12.000
55.000
23.000
6.000
6.000
28.000
28.000
20.000
10.000
45.000

10.000
30.000
20.000

1.500
10.000

400
10.000
10.000
44.000
12.000
50.000

15.000
600.000

8.000
55.000
99.100

275.000
50.000
110.000

18.000
35.000
145.000

23.000
14.000
80.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

177,78
213,20
44,47
112,52
33,00
40,41
44,73
19,98
113,75
11,68
194,35
73,26
37,79
73,67
151,55
343,60
125,14
152,54
16,18
122,94
17,90

Total

150,80
51,83
63,92

189,70
81,20

Total

11.975,00
853,20
1.433,00
1.099,40
644,80
181,46

Total

69,70
3,39

30,62
19,65

8,31
11,95
35,46
13,33

Total

47,83
35,26
3,84

Total

164,20
54,05
27,03

1.955.580,00
3.198.000,00
1.600.920,00
1.687.800,00
660.000,00
484.860,00
1.789.200,00
3.196.160,00
796.250,00
1.168.000,00
1.068.925,00
879.120,00
2.078.175,00
1.694.410,00
909.300,00
2.061.600,00
3.503.920,00
4.271.120,00
323.600,00
1.229.400,00
805.275,00

35.361.615,00

1.508.000,00
1.554.900,00
1.278.400,00
284.550,00
812.000,00

5.437.850,00

643.436,68
1.146.096,39
1.924.936,87
6.497.985,06
1.039.385,31
1.218.768,47

12.470.608,78

1.045.500,00
2.031.000,00

244.960,00
1.080.750,00
823.521,00
3.286.250,00
1.773.000,00
1.466.300,00

11.751.281,00

860.940,00
1.234.100,00
556.147,50

2.651.187,50

3.776.600,00
756.700,00
2.162.000,00

%

Portefeuille

0,79%
1,29%
0,65%
0,68%
0,27%
0,20%
0,72%
1,29%
0,32%
0,47%
0,43%
0,35%
0,84%
0,68%
0,37%
0,83%
1,41%
1,72%
0,13%
0,50%
0,32%

14,25%

0,61%
0,63%
0,52%
0,11%
0,33%
2,19%

0,26%
0,46%
0,78%
2,62%
0,42%
0,49%
5,03%

0,42%
0,82%

0,10%
0,44%
0,33%
1,32%
0,71%
0,59%

4,74%

0,35%
0,50%
0,22%

1,07%

1,52%
0,30%
0,87%

% Actif
Net

0,78%
1,27%
0,64%
0,67%
0,26%
0,19%
0,71%
1,27%
0,32%
0,46%
0,42%
0,35%
0,82%
0,67%
0,36%
0,82%
1,39%
1,69%
0,13%
0,49%
0,32%

14,03%

0,60%
0,62%
0,51%
0,11%
0,32%
2,16%

0,26%
0,45%
0,76%
2,58%
0,41%
0,48%
4,95%

0,41%
0,81%

0,10%
0,43%
0,33%
1,30%
0,70%
0,58%

4,66%

0,34%
0,49%
0,22%

1,05%

1,50%
0,30%
0,86%
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BNP PARIBAS

CAPGEMINI SE
CHRISTIAN DIOR SE
CREDIT AGRICOLE SA
DANONE

DASSAULT SYSTEMES SE
ENGIE
ESSILORLUXOTTICA
HERMES INTERNATIONAL
KERING

LEGRAND SA

L'OREAL

LVMH MOET HENNESSY LOUIS
VUI

MICHELIN (CGDE)
ORANGE

PERNOD RICARD SA
SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
STMICROELECTRONICS NV
TELEPERFORMANCE
TOTALENERGIES SE
VEOLIA ENVIRONNEMENT
VINCI SA

VIVENDI SE

WORLDLINE SA

Grande-Bretagne

ANGLO AMERICAN PLC
ASTRAZENECA PLC

BP PLC

DIAGEO PLC
FERGUSON PLC

GSK PLC

HALEON PLC

HSBC HOLDINGS PLC
NATIONAL GRID PLC
NATWEST GROUP PLC
PRUDENTIAL PLC

RIO TINTO PLC

SHELL PLC

SSE PLC

UNILEVER PLC
VODAFONE GROUP PLC
WISE PLC - A

Irlande

KINGSPAN GROUP PLC
LINDE PLC
RYANAIR HOLDINGS PLC

Italie

ENEL SPA

ENI SPA

INTESA SANPAOLO
SNAM SPA

Luxembourg

ARCELORMITTAL
AROUNDTOWN SA

Norvége
EQUINOR ASA

Pays-bas

ADYEN NV

AKZO NOBEL N.V.

ASM INTERNATIONAL NV
ASML HOLDING NV
FERRARI NV

HEINEKEN A EUR

ING GROEP NV
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40.000
10.000
4.000
155.000
15.000
40.000
100.000
10.200
1.600
2.400
18.000
8.000

8.000
35.000
70.000

8.000
40.000
26.000
40.000

2.500
90.000
75.000
24.000
80.000
30.000

20.000
45.000
350.000
68.000
7.000
125.000
180.000
210.000
180.000
400.000
300.000
37.500
220.000
15.000
75.000
700.000
65.000

14.000
13.000
50.000

325.000
165.000
800.000
500.000

55.000
100.000

47.000

1.600
9.000
3.000
10.800
3.000
14.000
220.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP

EUR
usb
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

NOK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

57,72
173,55
813,00

10,87

56,14

40,63

15,23
172,60

1.990,00
505,60

90,80

427,10

863,00
27,06
10,70

202,40
98,20

166,46
45,57

153,45
52,55
28,95

106,38

8,41
33,50

Total

22,33
112,76
4,58
33,79
124,10
13,89
3,22
6,22
10,41
2,41
11,09
49,86
27,60
18,41
47,71
0,74
6,57
Total

60,90
381,08
17,22

Total

6,17
13,18
2,40
4,79

Total

24,93
1,06

Total

312,10
Total

1.585,80
74,72
388,35
663,00
299,50
94,18
12,34

2.308.800,00
1.735.500,00
3.252.000,00
1.685.160,00

842.100,00
1.625.000,00
1.522.800,00
1.760.520,00
3.184.000,00
1.213.440,00
1.634.400,00
3.416.800,00

6.904.000,00
947.100,00
749.140,00
1.619.200,00
3.928.000,00
4.327.960,00
1.822.600,00
383.625,00
4.729.500,00
2.171.250,00
2.553.120,00
672.480,00
1.005.000,00

62.688.795,00

519.743,51
5.905.245,15
1.866.962,66
2.674.037,27
1.010.974,43
2.020.319,57

675.049,75
1.519.394,37
2.179.640,86
1.120.951,51
3.870.145,59
2.175.756,75
6.070.900,00

321.377,45
3.578.250,00

602.592,90

497.142,93

36.608.484,70

852.600,00
4.541.241,18
860.750,00

6.254.591,18

2.004.600,00
2.175.030,00
1.920.000,00
2.393.500,00

8.493.130,00

1.371.150,00
105.700,00

1.476.850,00

1.251.905,33
1.251.905,33

2.537.280,00

672.480,00
1.165.050,00
7.160.400,00

898.500,00
1.318.520,00
2.714.360,00

0,93%
0,70%
1,31%
0,68%
0,34%
0,65%
0,61%
0,71%
1,28%
0,49%
0,66%
1,38%

2,78%
0,38%
0,30%
0,65%
1,58%
1,74%
0,73%
0,15%
1,91%
0,88%
1,03%
0,27%
0,41%

25,27%

0,21%
2,38%
0,75%
1,08%
0,41%
0,81%
0,27%
0,61%
0,88%
0,45%
1,56%
0,88%
2,45%
0,13%
1,44%
0,24%
0,20%

14,76%

0,34%
1,83%
0,35%

2,52%

0,81%
0,88%
0,77%
0,96%

3,42%

0,55%
0,04%

0,60%

0,50%
0,50%

1,02%
0,27%
0,47%
2,89%
0,36%
0,53%
1,09%

68

0,92%
0,69%
1,29%
0,67%
0,33%
0,64%
0,60%
0,70%
1,26%
0,48%
0,65%
1,36%

2,74%
0,38%
0,30%
0,64%
1,56%
1,72%
0,72%
0,15%
1,88%
0,86%
1,01%
0,27%
0,40%

24,87%

0,21%
2,34%
0,74%
1,06%
0,40%
0,80%
0,27%
0,60%
0,86%
0,44%
1,54%
0,86%
2,41%
0,13%
1,42%
0,24%
0,20%

14,52%

0,34%
1,80%
0,34%

2,48%

0,80%
0,86%
0,76%
0,95%

3,37%

0,54%
0,04%

0,59%

0,50%
0,50%

1,01%
0,27%
0,46%
2,84%
0,36%
0,52%
1,08%




KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N
PROSUS NV

STELLANTIS NV

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV

Suéde

ASSA ABLOY AB-B
ATLAS COPCO AB-A SHS
ERICSSON LM-B SHS
INVESTOR AB-B SHS
SANDVIK AB

Suisse

ABB LTD-REG

CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG
DSM-FIRMENICH AG

HOLCIM LTD

LONZA GROUP AG-REG

NESTLE SA-REG

NOVARTIS AG-REG

PARTNERS GROUP HOLDING AG
ROCHE HOLDING Gs.

SIKA AG-REG

SWISS RE AG

UBS GROUP AG-REG

ZURICH INSURANCE GROUP AG

50.000
30.000
83.000
50.000

75.000
125.000
235.000

80.000

80.000

65.000
7.000
6.000

10.000
3.000

70.000

60.000
2.000

23.000

10.000

11.000

70.000
3.000

EUR
EUR
EUR
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

31,26
67,11
16,08
20,35

Total

259,00
155,40

58,41
215,65
210,20

Total

35,18
151,65
98,62
60,20
533,40
107,60
90,00
841,60
273,50
255,70
90,04
18,10
424,90

Total

Total actions et autres valeurs assimilables a des actions

Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et

I1. Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Delen Private Bank

II1. Débiteurs et créditeurs
divers

IV. Autres

V. Total de I'actif net

EUR

instruments financiers dérivés

Total dépéts et liquidités

1.563.000,00
2.013.300,00
1.334.640,00
1.017.500,00

22.395.030,00

1.650.256,14
1.650.256,14
1.166.125,78
1.465.648,34
1.428.607,84

7.360.894,24

2.340.604,11
1.086.573,79

591.720,00

616.190,88
1.637.921,33
7.709.550,96
5.527.293,57
1.722.877,88
6.438.785,22
2.617.275,86
1.013.787,53
1.296.508,59
1.304.748,35

33.903.838,07
248.106.060,80

248.106.060,80

4.252.483,47
4.252.483,47
687.037,09
-941.266,47
252.104.314,89

0,63%
0,81%
0,54%
0,41%
9,03%

0,67%
0,67%
0,47%
0,59%
0,58%

2,97%

0,94%
0,44%
0,24%
0,25%
0,66%
3,11%
2,23%
0,69%
2,60%
1,05%
0,41%
0,52%
0,53%
13,67%

100,00%

100,00%

0,62%
0,80%
0,53%
0,40%

8,88%

0,65%
0,65%
0,46%
0,58%
0,57%

2,92%

0,93%
0,43%
0,23%
0,24%
0,65%
3,06%
2,19%
0,68%
2,55%
1,04%
0,40%
0,51%
0,52%
13,45%

98,41%

98,41%

1,69%
1,69%
0,27%

-0,37%
100,00%

Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )

C+F European Large Caps

Banques 5,88%
Consommation 20,09%
Energie 7,67%
Pharma 14,37%
Financier 4,29%
Industrie 21,53%
Media 1,28%
Utilitaires 7,05%
Technologie 9,99%
Telecom 1,99%
Immobilier 0,37%
Assurance 5,49%
100,00%
Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )
Belgique 2,19%
Danemark 5,03%
Allemagne 14,25%
Finlande 1,07%
France 25,25%
Grande-Bretagne 14,76%
Irlande 2,52%
Italie 3,42%
Luxembourg 0,60%
Pays-Bas 9,03%
Norvége 0,50%
Espagne 4,74%
Afrique du Sud 0,00%
Suede 2,97%
Suisse 13,67%
100,00%
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Répartition par devise
(en procenten du portefeuille )

4.4.2 Changement dans la composition des avoirs de C+F European Large

CHF 13,43%
DKK 5,03%
EUR 65,37%
GBP 10,87%
NOK 0,50%
SEK 2,97%
usD 1,83%
100,00%

Semestre 1

Caps
Taux de rotation
Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

28.289.016,25
59.709.446,02
87.998.462,27

35.246.029,05
56.404.877,51
91.650.906,56

259.087.746,10

Rotation

-1,41%

Taux de rotation corrigé

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

28.289.016,25
59.709.446,02
87.998.462,27

35.246.029,05
56.404.877,51
91.650.906,56

259.087.746,10

Proportion entre les actifs autres que 98,41%
des dépbts et liquidités et I'actif net

total

Rotation corrigée -0,84%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. II compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation). Un chiffre proche de 0% montre que
les transactions qui ont été réalisées pendant une période I'ont été uniquement en fonction des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et
remboursements n’ont engendré que partiellement ou, le cas échéant, pas du tout de transaction
dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais

aupres de Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui
assure le service financier.
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4.4.3 Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette

C+F European Large Caps

d’inventaire
Période Evolution du nombre d'actions Classic en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 2.165,0000 | 155.885,6964 6.500,2493 | 283.002,8092 73.491,2280 | 850.670,0660
2022 71.697,0000 | 186.970,1902 35.844,0228 | 379.754,9638 | 109.344,2052 | 657.885,2924
jan. 22 - juin 23 15.786,2270 | 106.586,4283 4.752,5816 | 220.817,8844 | 120.377,8506 | 543.653,8363
Période Evolution du nombre d'actions D en circulation
Anndes Souscrites Remboursées Fin période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 3.011,1651 57,8075 13.372,7071 446,6017 61.600,8801
2022 0,0000 4.382,8902 51,3724 8.941,7738 395,2293 57.041,9965
jan. 22 - juin 23 0,0000 4.998,2651 0,0000 3.403,5015 395,2293 58.636,7601
Période Evolution du nombre d'actions I en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 2.849,0000 46.585,0207 0,0000 | 100.577,4021 6.748,0000 | 545.023,1753
2022 5.408,0000 58.376,2619 1.796,0000 | 398.619,1030 10.360,0000 | 204.780,3342
jan. 22 - juin 23 979,0000 22.913,0239 0,0000 68.515,1792 11.339,0000 | 159.178,1789
Période Evolution du nombre d'actions J en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 3.155,0000 0,0000 1.318,0000 0,0000 36.542,1662 0,0000
2022 3.930,0000 0,0000 802,0000 0,0000 39.670,1662 0,0000
jan. 22 - juin 23 1.493,0000 0,0000 712,0000 0,0000 40.451,1662 0,0000
Période Evolution du nombre d'actions P en circulation
Années Souscrites Remboursées Fin période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 11.804,0000 14.860,0000 11.417,0000 0,0000 387,0000
2022 0,0000 4.274,0000 0,0000 2.311,8405 0,0000 2.349,1595
jan. 22 - juin 23 0,0000 1.099,0000 0,0000 3.012,1595 0,0000 436,0000
période Montants payés et regus par Iectl:ompartiment en EUR pour la classe
assic
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 1.445.040,45 | 29.979.943,05 | 4.401.497,22 | 53.377.417,23
2022 46.796.965,01 | 34.255.905,90 | 22.446.823,01 | 66.899.663,97
jan. 22 - juin 23 10.918.490,52 | 17.800.450,37 3.364.411,63 | 39.171.454,24
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR pour la classe
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 524.991,27 31.048,41 2.320.263,12
2022 0,00 724.188,71 32.001,92 1.445.361,20
jan. 22 - juin 23 0,00 760.552,27 0,00 550.082,64
Période Montants payés et regus par le coImpartlment en EUR pour la classe
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 2.018.387,19 9.002.187,46 0,00 | 19.244.766,16
2022 3.708.813,34 | 10.157.595,92 1.045.541,40 | 70.680.901,04
jan. 22 - juin 23 695.470,27 3.941.945,19 0,00 | 12.476.837,74
période Montants payés et regus par le compartiment en EUR pour la classe
Années Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 2.071.002,13 0,00 855.682,99 0,00
2022 2.468.171,02 0,00 502.960,94 0,00
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| jan.22-juin23 | 1.003.041,61 | 0,00 | 472.924,71 | 0,00 |
Période Montants payés et regus par le coFEnpartlment en EUR pour la classe
Anndes Souscriptions Rachats
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 1.381.334,07 1.909.180,32 1.404.734,30
2022 0,00 491.001,36 0,00 266.617,71
jan. 22 - juin 23 0,00 126.078,82 0,00 369.166,55
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
d'une action classe
Années du Classic d'une action classe D
compartiment Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 385.679.337,26 731,74 206,44 638,22 193,12
2022 254.586.054,89 636,69 167,22 549,79 156,90
30 Juin 2023 252.104.314,89 717,09 169,88 615,95 158,95

Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR

d'une action classe I d'une action classe J d'une action classe P
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
739,80 207,57 709,80 139,82 128,40
644,20 168,34 614,50 121,99 112,03
725,75 173,82 690,15 137,72 111,25
4.4.4 Return
1an 3 ans 5 ans 10 ans
Rendements 30/06/22- 30/06/20- 30/06/18- 30/06/13-
actuariels 30/06/23 30/06/23 30/06/23 30/06/23
Classe C 17,97% 10,03% 6,64% 8,07%
Classe D 16,76% 8,91% 5,57% 6,99%
Classe I 18,05% 10,11% 6,73% 8,15%
Classe J 17,34% 9,51% 6,10%
Classe P 18,42% 10,41% 6,95%
Classe C: diagramme en batons des rendements annuels
26,0% 26,2%

-10,5%

18,0% |

2014

2015

2016
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Classe D: diagramme en batons des rendements annuels

24, 7%

10,9%

24,9%

16,8%
13,8%

-11,4%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Classe I: diagramme en batons des rendements annuels
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Classe J: diagramme en batons des rendements annuels

25,7%
17,3% i
1,3% 1,0% |
] ]
-11,0%
2019 2020 2021 2022 2023

Classe P: diagramme en batons des rendements annuels

26,7% I
18,4% I
2,1% 1,8% i
| |
-10,3%
2019 2020 2021 2022 2023

Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.

1l s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire annualisée et hors frais (de souscription et
de remboursement). Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de
performance future et ces chiffres ne tiennent pas compte d’éventuelles restructurations.

A partir du lier septembre 2022 le rendement du compartiment est comparé a lindice de
référence composé. Vu gqu'il n'y a pas encore une année compléte, le rendement de l'indice de

référence n'est pas encore repris.
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Le rendement de la classe ‘H’ nest pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans cette classe
au 30/06/20233.

4.4.5 Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022 :

I 1,21%
Classic 1,29%
D 2,29%
] 1,79%
P 1,01%

Les frais courants des classes ‘*H' ne sont pas reproduits parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans
cette classe aux 30/06/2023.

Le pourcentage calculé ci-dessus se base sur les frais supportés pendant I'exercice.

Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :
- l'intérét sur les emprunts ;
- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;
- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;
- certains avantages tels que les soft commissions.

4.4.6 Notes aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les regles en matiére de gouvernance d’entreprise doivent étre respectées, a l'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut étre obtenue au siege de
la sicav.

Classe ‘H": Selon I'article 24 § 6 de I'AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des différentes

classes d'actions ; nous tenons a mentionner que jusqu’a présent il n'y a pas d’actionnaires dans
la classe d’action de capitalisation et de distribution ‘H’.
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5 C+F Global Line

5.1 Rapport de gestion

5.1.1 Date de lancement et prix de souscription du compartiment

Le compartiment a été créé le 21 décembre 2010.

Les actions de distribution et de capitalisation de la classe ‘C’ et ‘I’ ont été lancées le 7 janvier
2011 avec un prix de souscription initial de 100€.

5.1.2 Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

5.1.3 Objectif et grandes lignes de la politique d’investissement

Le compartiment C+F Global line a pour objectif d'investir en un large éventail d'instruments
financiers du monde entier. La gestion du compartiment sera active et vise a tirer profit des
opportunités du marché. La répartition des actifs dans le portefeuille peut étre sujette a de
grandes fluctuations d'apreés les circonstances de marché et la conviction des gestionnaires. Le
pourcentage d'‘action peut varier de 0 a 75%. Il est possible que le compartiment conserve
d’importantes liquidités. Le profil de risque de l'investisseur reste assuré. Les obligations auront
principalement une qualité de crédit de « investment grade » (avec un rating a I'achat de
minimum BBB de S&P et de Baa3 de Moody’s). Les actions seront principalement investies dans
des marchés cultivés et complétés par des marchés en croissance. Les investissements ont pour
but un rendement a long terme et essaient d'atteindre une répartition géographique, sectorielle
et monétaire importante du risque.

Aspects sociaux, éthigues et environnementaux :

Le compartiment favorise les caractéristiques environnementales et sociales mais n'a pas pour
objectif la réalisation d'un objectif environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté
d'indice comme référence. Par conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de
I'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la
durabilité dans le secteur financier (" SFDR ").

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeuille de la
maniére suivante :

- Pour Il'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévere " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
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la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou l'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, l'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, |'entreprise regoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.

Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de l'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modeéle économique de I'entreprise. Pour
les émetteurs souverains, on utilise une mesure dite du risque pays, qui analyse la
combinaison de la richesse d'un pays avec des paramétres ESG tels que I'utilisation des
terres, le filet de sécurité sociale et l'efficacité institutionnelle. De plus amples
informations sur la politique d'intégration ESG sont disponibles  sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

- Pour l'application de la politique d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux manieres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme paramétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avére insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de l'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréquence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

5.1.4 Benchmark

Le fonds est géré activement.

Le fonds est géré en référence a un indice de référence vu que les performances du fonds sont
comparées a l'indice de référence composé de 20% Solactive Europe 600 Net Return Index, 20%
Solactive US Large & Midcap Net Return Index, 7,5% Solactive GBS Emerging Markets All Cap
USD Net Return Index, 2,5% Solactive GBS Japan Large & Mid Cap Net Return Index, 22,5%
Solactive Euro IG Corporate Index, 22,5% Solactive Eurozone Government Bond Index, en 5%
Solactive Euro HY Corporate Index. La composition du portefeuille peut étre complétement
différente de celle de I'indice de référence.
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5.1.5 Politique suivie pendant I'exercice

Dans le cadre d’une allocation neutre des actifs, une sélection d’obligations d’états et de société
a été établie. La duration était de 5,91 et pour un rendement courant de 5,40%. Dans la partie
actions, on a surtout investi en Europe, puis cela a été complété par les Etats-Unis. L’accent est
mis sur des actions de qualité et/ou des actions ayant un dividende élevé.

5.1.6 Politique future

Le choix traditionnel pour des obligations d’entreprise et d’Etat, combiné & une stratégie en
actions mettant l'accent sur des valeurs internationales, sera poursuivi a l'avenir. L'objectif reste
de maintenir la résilience du portefeuille a un niveau élevé. La prochaine période verra la part
américaine progresser légerement au détriment de I'européenne.

5.1.7 Classe de risque

Le compartiment se trouve dans la classe de risque 3 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le reglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
que les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y a
pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible du
fonds, mais également du risque qui I'accompagne, calculé dans la monnaie de référence du fonds.
L'indicateur se présente sous forme d'un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus élevé présente
un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus imprévisible. Des pertes
plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n'est pas synonyme d'investissement
sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre inférieur présente en principe un
rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque (SRI) est régulierement évalué et peut augmenter ou diminuer
sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas toujours une
indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d‘informations clés pour l'investisseur.
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5.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

I

II

III

v

VI

Actifs immobilisés

A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles

C.  Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

D. Autres valeurs mobilieres
OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés
e. Sur actions
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
f. Sur OPC a nombre fixe de parts
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
m. Sur indices financiers
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)

m

Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B. Dettes

Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances

a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
c. Collatéral
d. Autres
B Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
C. Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e Autres (-)

Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue

a. Compte future géré
B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter

B.  Produits acquis

C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

A.  Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)
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30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

80.978.702,86

75.085.626,05

0,00

0,00

80.542.135,84

74.518.021,52

33.837.532,97

29.955.805,89

484.376,00 789.453,05
38.766.376,64 38.134.367,87
27.450,00
7.534.611,63 5.666.609,70
-80.761,40 -55.661,99
-3,00
0,00 0,00
64.261,65 48.732,51
40.582,83 40.584,13
25.478,70 8.148,38
-1.799,88
171.807,83 423.707,74
171.807,83 423.707,74
200.497,54 95.164,28
320.533,92 211.551,24
-120.036,38 -116.386,96

80.978.702,86

75.085.626,05

75.183.109,84
0,00

0,00
5.795.593,02

87.917.899,82
284,64

0,00
-12.832.558,41
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

A. Collatéral (+/-)
a.  Valeurs mobilieres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépots

B. Autres siretés réelles (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépbts

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A. Contrats d'option et warrants achetés
B. Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A. Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A. Contrats de swap achetés
B. Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A. Contrats achetés

B. Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

C+F Global Line

7.410.456,65

7.582.073,80

7.410.456,65

7.582.073,80

7.621.750,08

7.582.073,80

211.293,43
7.410.456,65

7.582.073,80

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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5.3 Compte de résultats

II

v

Section 3. - Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values

A.

Obligations et autres titres de créance
a.  Obligations
b.  Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables & des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
c.  Autres valeurs assimilables a des actions
Autres valeurs mobiliéres
OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
e. Sur actions
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
f.  Sur OPC a nombre fixe de parts
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
I Sur indices financiers
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
Créances, dépdts, liquidités et dettes
Positions et opérations de change
a.  Instruments financiers dérivés
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
b.  Autres positions et opérations de change

Produits et charges des placements

A.
B.

m

Dividendes

Intéréts (+/-)

a.  Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b.  Dépbts et liquidités

c.  Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

a. D'origine belge

b.  D'origine étrangere

Autres produits provenant de placements

Autres produits

A.

B.

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

Autres

Coiits d'exploitation

A.

B.
C.
D

“=T@omm

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)
Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
a.  Gestion financiére

Classe "I"
b.  Gestion administrative et comptable
c.  Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)
Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
a. Taxes classe "C", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"
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30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

4.932.252,99

-13.540.460,06

375.247,99 -5.744.964,21
5.095,59 -16.306,12
4,852.255,95 -8.672.504,24
-4.320,00 -9.660,00
0,01 2.340,94
112.562,18 -953.001,82
60.320,79 156.695,90
210,00 417,00
600,00
250,00
-469.119,52 1.695.672,49
1.098.192,47 947.722,09
708.587,28 778.705,94
456.015,10 264.855,21
7.808,65 -1.816,34
-3.944,70 -7.715,53
-84.369,49 -86.307,19

14.095,63

0,00 0,00
-233.052,56 -239.820,44
-54.938,23 -58.858,83
-1.835,15 -1.728,37
-18.928,78 -19.646,94
-88.459,16 -90.881,48
-56.786,28 -58.940,94
-700,00 -850,39
-5.469,40 -3.932,92
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b.  Taxes classe "I" et "H"

K.  Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

v Bénéfice courant (perte courante)
avant impots sur le résultat

VI Impots sur le résultat

A"
I Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F Global Line

SOUS-TOTAL II + III + IV

-4.523,99 -3.681,91

-1.411,57 -1.298,66 ‘
865.139,91 | 707.901,65 |
865.139,91 | 707.901,65 |

5.797.392,90 |

-12.832.558,41

1.799,88 |

0,00 |

5.795.593,02

-12.832.558,41
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5.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
5.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

% en ®
Dénomination Quantité Devise Cours Evaluation possession o .
Portefeuille
fonds
L. valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés
Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions
Afrique du Sud
ANGLO AMERICAN PLC 6.000 GBP 22,33 155.923,05 0,19%
Total 155.923,05 0,19%
Allemagne
ADIDAS AG 700 EUR 177,78 124.446,00 0,15%
ALLIANZ SE-REG 1.600 EUR 213,20 341.120,00 0,42%
BASF SE 2.500 EUR 44,47 111.175,00 0,14%
BMW BAYER.MOTOR WERKE 1.500 EUR 112,52 168.780,00 0,21%
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 1.500 EUR 33,00 49.500,00 0,06%
DEUTSCHE BOERSE AG 500 EUR 169,10 84.550,00 0,10%
DEUTSCHE POST AG 3.000 EUR 44,73 134.190,00 0,17%
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 9.000 EUR 19,98 179.784,00 0,22%
E.ON SE 8.000 EUR 11,68 93.440,00 0,12%
FRESENIUS SE & CO KGAA 1.400 EUR 25,37 35.518,00 0,04%
HANNOVER RUECK SE 400 EUR 194,35 77.740,00 0,10%
HELLOFRESH SE 400 EUR 22,60 9.040,00 0,01%
HENKEL AG & CO KGAA VOR-PREF 500 EUR 73,26 36.630,00 0,05%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 3.000 EUR 37,79 113.355,00 0,14%
MERCEDES-BENZ GROUP AG 3.000 EUR 73,67 221.010,00 0,27%
MERCK KGAA 100 EUR 151,55 15.155,00 0,02%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 500 EUR 343,60 171.800,00 0,21%
RWE AG 1.000 EUR 39,87 39.870,00 0,05%
SAP SE 2.300 EUR 125,14 287.822,00 0,36%
SARTORIUS AG-VORZUG 300 EUR 317,10 95.130,00 0,12%
SIEMENS AG-REG 3.200 EUR 152,54 488.128,00 0,61%
VOLKSWAGEN AG-PREF 600 EUR 122,94 73.764,00 0,09%
ZALANDO SE 400 EUR 26,36 10.544,00 0,01%
Total 2.962.491,00 3,68%
Australie
ATLASSIAN CORP-CL A 300 usb 167,81 46.148,13 0,06%
BHP GROUP LTD 5.500 AUD 44,99 151.092,07 0,19%
TRANSURBAN GROUP 25.000 AUD 14,25 217.529,36 0,27%
Total 414.769,56 0,51%
Belgique
ACKERMANS & VAN HAAREN 300 EUR 150,80 45.240,00 0,06%
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 3.200 EUR 51,83 165.856,00 0,21%
DECEUNINCK NV 10.000 EUR 2,28 22.800,00 0,03%
KBC GROUP NV 2.000 EUR 63,92 127.840,00 0,16%
TINC COMM VA 90.000 EUR 12,00 1.080.000,00 1,34%
UCB SA 800 EUR 81,20 64.960,00 0,08%
UMICORE 3.000 EUR 25,59 76.770,00 0,10%
Total 1.583.466,00 1,97%
Canada
ENBRIDGE INC 1.000 usb 37,15 34.054,45 0,04%
ROYAL BANK OF CANADA 1.000 CAD 126,52 87.564,97 0,11%
SHOPIFY INC - CLASS A 1.200 usb 64,60 71.060,59 0,09%
Total 192.680,01 0,24%
Chine
BYD CO LTD-H 2.500 HKD 250,00 73.088,30 0,09%
HAIER SMART HOME CO LTD-H 11.000 HKD 24,65 31.708,63 0,04%
PING AN INSURANCE GROUP 22.000 HKD 49,85 128.249,50 0,16%
Total 233.046,43 0,29%
Corée
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S 300 usb 1.386,00 381.153,18 0,47%
Total 381.153,18 0,47%
Danemark
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% Actif
Net

0,19%
0,19%

0,15%
0,42%
0,14%
0,21%
0,06%
0,10%
0,17%
0,22%
0,12%
0,04%
0,10%
0,01%
0,05%
0,14%
0,27%
0,02%
0,21%
0,05%
0,36%
0,12%
0,60%
0,09%
0,01%
3,66%

0,06%
0,19%
0,27%

0,51%

0,06%
0,20%
0,03%
0,16%
1,33%
0,08%
0,09%

1,96%

0,04%
0,11%
0,09%

0,24%

0,09%
0,04%
0,16%
0,29%

0,47%
0,47%




AP MOLLER-MAERSK A/S-B

DSV A/S

NOVO-NORDISK A/S-SPONS ADR
ORSTED A/S

VESTAS WIND SYSTEMS A/S

Espagne

BANCO SANTANDER SA
CELLNEX TELECOM SA
IBERDROLA SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
REPSOL SA

TELEFONICA SA

Etats-Unis

ABBOTT LABORATORIES
ABBVIE INC

ACTIVISION BLIZZARD INC
ADOBE INC

ADVANCED MICRO DEVICES
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
AIRBNB INC-CLASS A
ALPHABET INC-CL C
AMAZON.COM INC
AMERICAN EXPRESS CO
AMERICAN TOWER CORP
AMGEN INC

APPLE INC

APPLIED MATERIALS INC
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO
AT&T INC

BALL CORP

BANK OF AMERICA CORP
BECTON DICKINSON AND CO
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B
BLACKSTONE INC

BOOKING HOLDINGS INC
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
BROADCOM INC

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC
CHUBB LTD

CISCO SYSTEMS INC
CITIGROUP INC

CME GROUP INC

COCA-COLA CO/THE
COMCAST CORP-CLASS A
COSTCO WHOLESALE CORP
CVS HEALTH CORP
DANAHER CORP

DEERE & CO

DIGITAL REALTY TRUST INC
DOLLAR GENERAL CORP
DOW INC

DUKE ENERGY CORP

EATON CORP PLC

EBAY INC

ECOLAB INC

ELECTRONIC ARTS INC

ELI LILLY & CO

EMERSON ELECTRIC CO
ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A
EXELON CORP

FEDEX CORP

GENERAL MILLS INC
GENERAL MOTORS CO
GILEAD SCIENCES INC
GOLDMAN SACHS GROUP INC
HOME DEPOT INC

HUMANA INC

ILLINOIS TOOL WORKS
ILLUMINA INC

INTUIT INC

INTUITIVE SURGICAL INC
JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE & CO
KINDER MORGAN INC

LABORATORY CRP OF AMER HLDGS
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40
350
2.000
900
3.000

60.000
2.500
20.000
2.000
10.000
27.000

1.100
400
1.600
500
1.000
500
300
6.300
5.400
400
100
300
7.500
800
400
3.000
1.000
5.000
200
600
700
50
700
200

500
2.000
3.000

400
3.000
2.500

200

900

150

400

100

300

800

400

300
1.000

500

400

500

500

600
1.500

300

400
2.700
1.000

400

600

100

200

400

100

200
1.100
2.200
4.000

350

DKK
DKK
usb
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

11.975,00
1.433,00
161,83
644,80
181,46

Total

3,39
36,99
11,95
35,46
13,33

3,72

Total

109,02
134,73
84,30
488,99
113,91
299,53
128,16
120,97
130,36
174,20
193,94
222,02
193,97
144,54
75,56
15,95
58,21
28,69
264,01
341,00
92,97
2.700,33
63,95
867,43
2.139,00
192,56
51,74
46,04
185,29
60,22
41,55
538,38
69,13
240,00
405,19
113,87
169,78
53,26
89,74
201,10
44,69
186,69
129,70
468,98
90,39
196,38
40,74
247,90
76,70
38,56
77,07
322,54
310,64
447,13
250,16
187,49
458,19
341,94
165,52
145,44
17,22
241,33

64.343,67
67.372,79
296.690,81
77.953,90
73.126,11

579.487,28

203.100,00
92.475,00
239.000,00
70.920,00
133.300,00
100.332,00

839.127,00

109.929,42
49.401,41
123.641,03
224.122,28
104.418,37
137.285,73
35.244,29
698.607,57
645.287,38
63.873,87
17.777,98
61.056,01
1.333.554,86
105.996,88
27.705,56
43.862,87
53.359,61
131.496,93
48.402,24
187.551,56
59.656,25
123.766,16
41.034,93
159.030,16
58.822,99
88.257,40
94.857,46
126.611,06
67.940,23
165.606,38
95.219,54
98.703,82
57.032,73
33.000,28
148.570,90
10.438,17
46.689,89
39.057,66
32.904,94
55.302,96
40.966,17
85.566,96
47.557,06
214.950,96
41.429,10
108.009,90
56.017,97
68.173,07
28.123,57
95.436,80
70.648,09
118.265,65
170.853,42
40.987,26
45.863,05
68.746,91
42.001,10
62.689,52
166.900,72
293.306,44
63.140,53
77.427,35

0,08%
0,08%
0,37%
0,10%
0,09%

0,72%

0,25%
0,11%
0,30%
0,09%
0,17%
0,12%

1,04%

0,14%
0,06%
0,15%
0,28%
0,13%
0,17%
0,04%
0,87%
0,80%
0,08%
0,02%
0,08%
1,66%
0,13%
0,03%
0,05%
0,07%
0,16%
0,06%
0,23%
0,07%
0,15%
0,05%
0,20%
0,07%
0,11%
0,12%
0,16%
0,08%
0,21%
0,12%
0,12%
0,07%
0,04%
0,18%
0,01%
0,06%
0,05%
0,04%
0,07%
0,05%
0,11%
0,06%
0,27%
0,05%
0,13%
0,07%
0,08%
0,03%
0,12%
0,09%
0,15%
0,21%
0,05%
0,06%
0,09%
0,05%
0,08%
0,21%
0,36%
0,08%
0,10%
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0,08%
0,08%
0,37%
0,10%
0,09%

0,72%

0,25%
0,11%
0,30%
0,09%
0,16%
0,12%

1,04%

0,14%
0,06%
0,15%
0,28%
0,13%
0,17%
0,04%
0,86%
0,80%
0,08%
0,02%
0,08%
1,65%
0,13%
0,03%
0,05%
0,07%
0,16%
0,06%
0,23%
0,07%
0,15%
0,05%
0,20%
0,07%
0,11%
0,12%
0,16%
0,08%
0,20%
0,12%
0,12%
0,07%
0,04%
0,18%
0,01%
0,06%
0,05%
0,04%
0,07%
0,05%
0,11%
0,06%
0,27%
0,05%
0,13%
0,07%
0,08%
0,03%
0,12%
0,09%
0,15%
0,21%
0,05%
0,06%
0,08%
0,05%
0,08%
0,21%
0,36%
0,08%
0,10%




LAM RESEARCH CORP

LATTICE SEMICONDUCTOR CORP
LOWE'S COS INC

LULULEMON ATHLETICA INC
MARSH & MCLENNAN COS
MASTERCARD INC - A

MATCH GROUP INC
MCDONALD'S CORP
MERCADOLIBRE INC

MERCK & CO. INC.

META PLATFORMS INC-CLASS A
METLIFE INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP

MODERNA INC

MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A
MORGAN STANLEY

NETFLIX INC

NEWMONT CORP

NEXTERA ENERGY INC

NIKE INC -CL B

NVIDIA CORP

OTIS WORLDWIDE CORP

PALO ALTO NETWORKS INC
PAYPAL HOLDINGS INC
PEPSICO INC

PFIZER INC

PROCTER & GAMBLE CO/THE
PROGRESSIVE CORP

PROLOGIS INC

QUALCOMM INC

SALESFORCE INC
SCHLUMBERGER LTD

SCHWAB (CHARLES) CORP
SERVICENOW INC

SIMON PROPERTY GROUP INC
SNOWFLAKE INC-CLASS A
SOUTHERN CO/THE
SOUTHWEST AIRLINES CO
STARBUCKS CORP

TARGET CORP

TERADYNE INC

TESLA INC

TEXAS INSTRUMENTS INC

THE CIGNA GROUP

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
UBER TECHNOLOGIES INC
UNION PACIFIC CORP

UNITED PARCEL SERVICE-CL B
UNITEDHEALTH GROUP INC
VERIZON COMMUNICATIONS INC
VERTEX PHARMACEUTICALS INC
VISA INC-CLASS A SHARES
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC
WALMART INC

WALT DISNEY CO/THE

WASTE MANAGEMENT INC
WELLS FARGO & CO

ZOETIS INC

Finlande

KONE OYJ-B
NESTE OYJ
NOKIA OYJ

France

AIR LIQUIDE SA

AMUNDI SA

AXA SA

BNP PARIBAS

CAPGEMINI SE
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN
CREDIT AGRICOLE SA
DASSAULT SYSTEMES SE
ENGIE
ESSILORLUXOTTICA
HERMES INTERNATIONAL

C+F Global Line

100
500
350
200
400
700
1.000
700
30
1.800
1.000
800
1.000
3.900
400
1.300
1.800
400
900
1.500
1.700
1.400
500
200
1.500
500
4.000
1.200
500
800
800
600
1.900
1.000
150
700
400
1.000
1.800
800
300
800
800
400
300
100
2.000
200
350
500
1.200
50
1.200
1.400
1.500
1.000
300
1.400
200

600
4.000
25.000

1.400
1.200
11.000
4.000
500
3.000
5.100
3.000
9.000
700
100

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

642,86
96,07
225,70
378,50
188,08
393,30
41,85
298,41
1.184,60
115,39
286,98
56,53
63,11
340,54
121,50
72,94
85,40
440,49
42,66
74,20
110,37
423,02
89,01
255,51
66,73
185,22
36,68
151,74
132,37
122,63
119,04
211,26
49,12
56,68
561,97
115,48
175,98
70,25
36,21
99,06
131,90
111,33
261,77
180,02
280,60
521,75
43,17
204,62
179,25
480,64
37,19
351,91
237,48
28,49
157,18
89,28
173,42
42,68
172,21

Total

47,83
35,26
3,84

Total

164,20
54,05
27,03
57,72

173,55
55,73
10,87
40,63
15,23

172,60

1.990,00

58.929,32
44,032,45
72.412,69
69.392,24
68.963,24
252.369,60
38.362,82
191.481,35
32.576,77
190.395,09
263.067,19
41.455,68
57.851,32
1.217.440,65
44.550,37
86.920,89
140.911,17
161.514,35
35.194,79
102.025,85
171.994,68
542.880,19
40.796,59
46.843,89
91.754,51
84.893,21
134.494,45
166.915,39
60.670,09
89.929,42
87.296,73
116.193,97
85.551,38
51.957,10
77.271,52
74.100,28
64.526,54
64.396,37
59.747,00
72.644,61
36.272,80
81.642,68
191.966,27
66.007,88
77.165,64
47.827,48
79.145,66
37.513,98
57.509,85
220.295,17
40.909,34
16.129,34
261.230,18
36.562,47
216.124,30
81.840,68
47.690,90
54.773,12
31.572,10

14.849.026,95

28.698,00
141.040,00
95.887,50

265.625,50

229.880,00

64.860,00
297.275,00
230.880,00

86.775,00
167.190,00

55.447,20
121.875,00
137.052,00
120.820,00
199.000,00

0,07%
0,05%
0,09%
0,09%
0,09%
0,31%
0,05%
0,24%
0,04%
0,24%
0,33%
0,05%
0,07%
1,51%
0,06%
0,11%
0,17%
0,20%
0,04%
0,13%
0,21%
0,67%
0,05%
0,06%
0,11%
0,11%
0,17%
0,21%
0,08%
0,11%
0,11%
0,14%
0,11%
0,06%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,09%
0,05%
0,10%
0,24%
0,08%
0,10%
0,06%
0,10%
0,05%
0,07%
0,27%
0,05%
0,02%
0,32%
0,05%
0,27%
0,10%
0,06%
0,07%
0,04%

18,44%

0,04%
0,18%
0,12%
0,33%

0,29%
0,08%
0,37%
0,29%
0,11%
0,21%
0,07%
0,15%
0,17%
0,15%
0,25%
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0,07%
0,05%
0,09%
0,09%
0,09%
0,31%
0,05%
0,24%
0,04%
0,24%
0,32%
0,05%
0,07%
1,50%
0,06%
0,11%
0,17%
0,20%
0,04%
0,13%
0,21%
0,67%
0,05%
0,06%
0,11%
0,10%
0,17%
0,21%
0,07%
0,11%
0,11%
0,14%
0,11%
0,06%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,09%
0,04%
0,10%
0,24%
0,08%
0,10%
0,06%
0,10%
0,05%
0,07%
0,27%
0,05%
0,02%
0,32%
0,05%
0,27%
0,10%
0,06%
0,07%
0,04%

18,34%

0,04%
0,17%
0,12%
0,33%

0,28%
0,08%
0,37%
0,29%
0,11%
0,21%
0,07%
0,15%
0,17%
0,15%
0,25%




KERING

LEGRAND SA

L'OREAL

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI
MICHELIN (CGDE)
ORANGE

PERNOD RICARD SA
SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
STMICROELECTRONICS NV
TELEPERFORMANCE
TOTALENERGIES SE

VINCI SA

VIVENDI SE

Grande-Bretagne

ASTRAZENECA PLC

BP PLC

DIAGEO PLC

FERGUSON PLC

GSK PLC

HSBC HOLDINGS PLC
NATIONAL GRID PLC
NATWEST GROUP PLC
RECKITT BENCKISER GROUP PLC
RELX PLC

RIO TINTO PLC-SPON ADR
SHELL PLC

UNILEVER PLC

VODAFONE GROUP PLC

Hong Kong
AIA GROUP LTD (HONG KONG)

Iles Caimans

ALIBABA GROUP HOLDING LTD
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
BAIDU INC - SPON ADR

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD
JD.COM INC HKD

TENCENT HOLDINGS LTD
XIAOMI CORP

Inde

HDFC BANK LTD-ADR
ICICI BANK LTD-SPON ADR

Irlande

CRH PLC

LINDE PLC

MEDTRONIC PLC
RYANAIR HOLDINGS PLC

Italie

ENEL SPA

ENI SPA

INTESA SANPAOLO
UNICREDIT SPA

Japon

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD
DAIICHI SANKYO CO LTD
DAIKIN INDUSTRIES LTD

EBARA CORP

FANUC CORP

HITACHI LTD

KDDI CORP

KEYENCE CORP

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO
NIDEC CORP

C+F Global Line

200
900
600
500
2.800
15.000
500
1.800
1.800
4.000
300
10.000
1.100
4.000

4.000
3.000
6.000
450
8.000
41.000
8.000
27.857
2.000
5.000
1.000
10.000
5.000
180.000

12.000

12.000
3.000
400
7.500
1.300
3.000
16.000

3.000
2.500

2.000
1.200
2.500
4.000

30.000
22.500
40.000

2.500

1.500
3.200
600
600
2.000
600
1.000
200
22.000
800

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
usb
EUR
EUR
GBP

HKD

HKD
HKD
usb
HKD
HKD
HKD
HKD

usb
usb

EUR
usb
usb
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

505,60
90,80
427,10
863,00
27,06
10,70
202,40
98,20
166,46
45,57
153,45
52,55
106,38
8,41

Total

112,76
4,58
33,79
124,10
13,89
6,22
10,41
2,41
59,12
26,21
63,84
27,60
47,71
0,74

Total

79,10
Total

81,20
80,05
136,91
47,85
132,40
331,60
10,72

Total

69,70
23,08

Total

50,50
381,08
88,10
17,22

Total

6,17
13,18
2,40
21,27

Total

5.574,00
4.550,00
29.265,00
6.863,00
5.032,00
8.896,00
4.450,00
67.850,00
1.065,00
7.845,00

101.120,00

81.720,00
256.260,00
431.500,00

75.768,00
160.530,00
101.200,00
176.760,00
299.628,00
182.260,00

46.035,00
525.500,00
117.018,00

33.624,00

4.299.977,20

524.910,68
16.002,54
235.944,46
64.991,21
129.300,45
296.643,66
96.872,93
78.065,87
137.605,17
152.513,18
58.520,49
275.950,00
238.550,00
154.952,46

2.460.823,10

111.000,67
111.000,67

113.947,59
28.083,45
50.200,75
41.967,30
20.127,93

116.333,19
20.057,77

390.717,98

191.676,60
52.892,11

244.568,71

101.000,00
419.191,49
201.897,52

68.860,00

790.949,01

185.040,00
296.595,00
96.000,00
53.162,50

630.797,50

53.105,94
92.479,67
111.528,20
26.154,72
63.922,76
33.902,44
28.264,74
86.191,57
148.818,60
39.862,80

0,13%
0,10%
0,32%
0,54%
0,09%
0,20%
0,13%
0,22%
0,37%
0,23%
0,06%
0,65%
0,15%
0,04%
5,34%

0,65%
0,02%
0,29%
0,08%
0,16%
0,37%
0,12%
0,10%
0,17%
0,19%
0,07%
0,34%
0,30%
0,19%

3,06%

0,14%
0,14%

0,14%
0,03%
0,06%
0,05%
0,02%
0,14%
0,02%
0,49%

0,24%
0,07%
0,30%

0,13%
0,52%
0,25%
0,09%

0,98%

0,23%
0,37%
0,12%
0,07%

0,78%

0,07%
0,11%
0,14%
0,03%
0,08%
0,04%
0,04%
0,11%
0,18%
0,05%
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0,12%
0,10%
0,32%
0,53%
0,09%
0,20%
0,12%
0,22%
0,37%
0,23%
0,06%
0,65%
0,14%
0,04%

5,31%

0,65%
0,02%
0,29%
0,08%
0,16%
0,37%
0,12%
0,10%
0,17%
0,19%
0,07%
0,34%
0,29%
0,19%
3,04%

0,14%
0,14%

0,14%
0,03%
0,06%
0,05%
0,02%
0,14%
0,02%
0,48%

0,24%
0,07%
0,30%

0,12%
0,52%
0,25%
0,09%

0,98%

0,23%
0,37%
0,12%
0,07%

0,78%

0,07%
0,11%
0,14%
0,03%
0,08%
0,04%
0,03%
0,11%
0,18%
0,05%




NINTENDO CO LTD 1.500 JPY 6.542,00

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE 100.000 JPY 170,50
NISSAN MOTOR CO LTD 11.000 JPY 588,20
RECRUIT HOLDINGS CO LTD 2.000 JPY 4.563,00
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 3.000 JPY 4.768,00
SMC CORP 100 JPY 79.480,00
SOFTBANK GROUP CORP 2.500 JPY 6.773,00
SONY GROUP CORP 2.500 JPY 12.965,00
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 2.000 JPY 4.527,00
TOYOTA MOTOR CORP 15.000 JPY 2.308,50
Total
Luxembourg
ARCELORMITTAL 6.000 EUR 24,93
SPOTIFY TECHNOLOGY SA 400 UsD 160,55
Total
Norvége
EQUINOR ASA 6.000 NOK 312,10
TELENOR ASA 5.000 NOK 108,80
Total
Pays-bas
ADYEN NV 100 EUR 1.585,80
AKZO NOBEL N.V. 600 EUR 74,72
ASM INTERNATIONAL NV 400 EUR 388,35
ASML HOLDING NV 900 EUR 663,00
FERRARI NV 200 EUR 299,50
HEINEKEN A EUR 400 EUR 94,18
ING GROEP NV 35.000 EUR 12,34
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 2.000 EUR 31,26
KONINKLIJKE PHILIPS NV 2.821 EUR 19,81
NXP SEMICONDUCTORS NV 1.000 UsD 204,68
POSTNL NV 76.000 EUR 1,60
PROSUS NV 2.500 EUR 67,11
STELLANTIS NV 2.500 EUR 16,09
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 4.000 EUR 20,35
Total
Suéde
ASSA ABLOY AB-B 3.000 SEK 259,00
ATLAS COPCO AB-A SHS 5.000 SEK 155,40
ERICSSON LM-B SHS 10.000 SEK 58,41
SANDVIK AB 4.000 SEK 210,20
VOLVO AB-B SHS 4.000 SEK 223,00
Total
Suisse
ABB LTD-REG 2.500 CHF 35,18
CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 500 CHF 151,65
DSM-FIRMENICH AG 700 EUR 98,62
GIVAUDAN (REG) 20 CHF 2.965,00
HOLCIM LTD 1.300 CHF 60,20
JOHNSON CONTROLS INTERNATION 1.000 UsD 68,14
LONZA GROUP AG-REG 125 CHF 533,40
NESTLE SA-REG 5.000 CHF 107,60
NOVARTIS AG-REG 3.500 CHF 90,00
PARTNERS GROUP HOLDING AG 80 CHF 841,60
ROCHE HOLDING Gs. 1.300 CHF 273,50
SIKA AG-REG 600 CHF 255,70
SWISS RE AG 1.000 CHF 90,04
TE CONNECTIVITY LTD 1.300 UsD 140,16
UBS GROUP AG-REG 3.000 CHF 18,10
ZURICH INSURANCE GROUP AG 250 CHF 424,90
Total
Taiwan
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 3.500 UsbD 100,92
UNITED MICROELECTRON-SP ADR 4.300 UsD 7,89
Total

Total actions et autres valeurs assimilables a des actions

Obligations et autres titres de créance

Obligations

Oligations d'état et obligations garanties d'état

C+F Global Line

62.328,50
108.295,22
41.096,29
57.964,94
90.853,66
50.482,72
107.548,91
205.872,08
57.507,62
219.940,93

1.686.122,31

149.580,00
58.868,82

208.448,82

159.817,70
46.427,87

206.245,57

158.580,00
44.832,00
155.340,00
596.700,00
59.900,00
37.672,00
431.830,00
62.520,00
55.878,37
187.624,90
121.258,00
167.775,00
40.225,00
81.400,00

2.201.535,27

66.010,25
66.010,25
49.622,37
71.430,39
75.780,10

328.853,36

90.023,23
77.612,41
69.034,00
60.697,87
80.104,81
62.462,19
68.246,72
550.682,21
322.425,46
68.915,11
363.931,34
157.036,55
92.162,50
167.025,39
55.564,65
108.729,03

2.394.653,47

323.787,70
31.100,01

354.887,71
38.766.376,64

0,08%
0,13%
0,05%
0,07%
0,11%
0,06%
0,13%
0,26%
0,07%
0,27%
2,09%

0,19%
0,07%
0,26%

0,20%
0,06%
0,26%

0,20%
0,06%
0,19%
0,74%
0,07%
0,05%
0,54%
0,08%
0,07%
0,23%
0,15%
0,21%
0,05%
0,10%
2,73%

0,08%
0,08%
0,06%
0,09%
0,09%

0,41%

0,11%
0,10%
0,09%
0,08%
0,10%
0,08%
0,08%
0,68%
0,40%
0,09%
0,45%
0,19%
0,11%
0,21%
0,07%
0,13%

2,97%

0,40%
0,04%

0,44%
48,13%
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0,08%
0,13%
0,05%
0,07%
0,11%
0,06%
0,13%
0,25%
0,07%
0,27%
2,08%

0,18%
0,07%
0,26%

0,20%
0,06%
0,25%

0,20%
0,06%
0,19%
0,74%
0,07%
0,05%
0,53%
0,08%
0,07%
0,23%
0,15%
0,21%
0,05%
0,10%
2,72%

0,08%
0,08%
0,06%
0,09%
0,09%

0,41%

0,11%
0,10%
0,09%
0,07%
0,10%
0,08%
0,08%
0,68%
0,40%
0,09%
0,45%
0,19%
0,11%
0,21%
0,07%
0,13%

2,96%

0,40%
0,04%

0,44%

47,87%




Allemagne

DEUTSCHLAND (EUR) 0% 19-50 15.08
DEUTSCHLAND (EUR) 0% 20-35 15.05
GERMAN (EUR) 0% 20-30 15.08 GREEN BOND
KFW (EUR) 0,01% 19-27 05.05

KFW (EUR) 1,125% 17-32 15.09
RENTENBANK (EUR) 0,05% 19-29 18.12

Autriche

AUSTRIA (EUR) 0% 20-30 20.02
AUSTRIA (EUR) 0,25% 21-36 20.10

Belgique

FLEMISH COMMUNITY (EUR) 0,3% 21-31 20.10
FLEMISH COMMUNITY (EUR) 3,25% 23-33 05.4

Croatie
CROATIA (EUR) 4% 23-35 14.06

Espagne

INSTIT CREDITO (EUR) 3,05% 23-27 31.10
SPAIN I/L BOND (EUR) 1% 15-30 30.11
SPANISH GOV'T (EUR) 0,5% 20-30 30.04
SPANISH GOV'T (EUR) 0,85% 21-37 30.07
SPANISH GOV'T (EUR) 2,35% 17-33 30.07

Finlande

FINNISH GOV'T (EUR) 0,125% 20-36 15.04
FINNISH GOV'T (EUR) 0,5% 19-29 15.09

France

BPIFRANCE (EUR) 2% 22-30 02.09
FRANCE O.A.T. (EUR) 0,75% 18-28 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 4,75% 04-35 25.04
FRANCE O.A.T.I (EUR) 0,7% 14-30 25.07
SFIL SA (EUR) 0% 20-28 23.11

Irlande

IRISH GOVERNMENT (EUR) 1% 16-26 15.05
IRISH GOVT (EUR) 1,1% 19-29 15.05

Italie

BTPS (EUR) 2,45% 17-33 01.09
BTPS (EUR) 2,5% 22-32 01.12
BTPS (EUR) 2,8% 18-28 01.12
BTPS (EUR) 5,75% 02-33 01.02
BTPS I/L (EUR) 2.35% 04-35 15.09
CCTS EU (EUR) VAR% 23-31 15.10

Japon
JAPAN FIN ORG MU (EUR) 0,1% 21-31 03.09

Luxembourg
DUCHY OF LUX (EUR) 0% 20-32 14.09

Pays-bas

NETHERLANDS GOVT (EUR) 0% 21-38 15.01
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0,25% 19-29 15.07

Pologne

BANK GOSPODARSTWA(EUR) 5,125% 23-33 22.2
POLAND (EUR) 3,875% 23-33 14.02

C+F Global Line

300.000
300.000
300.000
300.000
300.000
200.000

300.000
200.000

200.000
300.000

100.000

300.000
100.000
400.000
150.000
400.000

100.000
300.000

400.000
200.000
300.000
100.000
300.000

300.000
200.000

300.000
300.000
200.000
200.000
100.000
200.000

200.000

300.000

300.000
300.000

200.000
200.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

53,7710%
75,1840%
84,5990%
88,5730%
85,6530%
82,5640%

Total

82,3840%
69,5870%

Total

78,7230%
99,0760%

Total

99,5520%
Total

98,5740%
122,0019%
83,5280%
69,7820%
91,2170%

Total

68,9370%
86,5290%

Total

92,2600%
89,5910%
116,7030%
125,2677%
84,1540%

Total

94,5180%
90,6950%

Total

87,2440%
88,9220%
95,6100%
113,9080%
154,2330%
99,9530%

Total

75,0460%
Total

76,3190%
Total

67,1600%
86,4830%

Total

103,2590%
99,0390%

161.313,00
225.552,00
253.797,00
265.719,00
256.959,00
165.128,00

1.328.468,00

247.152,00
139.174,00

386.326,00

157.446,00
297.228,00

454.674,00

99.552,00
99.552,00

295.722,00
122.001,90
334.112,00
104.673,00
364.868,00

1.221.376,90

68.937,00
259.587,00

328.524,00

369.040,00
179.182,00
350.109,00
125.267,70
252.462,00

1.276.060,70

283.554,00
181.390,00

464.944,00

261.732,00
266.766,00
191.220,00
227.816,00
154.233,00
199.906,00

1.301.673,00

150.092,00
150.092,00

228.957,00
228.957,00

201.480,00
259.449,00

460.929,00

206.518,00
198.078,00

0,20%
0,28%
0,32%
0,33%
0,32%
0,21%

1,65%

0,31%
0,17%

0,48%

0,20%
0,37%

0,56%

0,12%
0,12%

0,37%
0,15%
0,41%
0,13%
0,45%
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Portugal

PORTUGUESE GOVT (EUR) 0,475% 20-30 18.10
PORTUGUESE GOVT (EUR) 2,25% 18-34 18.04

Slovenie

SLOVENIA (EUR) 0% 21-31 12.02
SLOVENIA (EUR) 0% 22-26 13.02

Supranationale

ASIAN DEV BANK (EUR) 0,025% 20-30 31.01
EIB (EUR) 0,01% 20-35 15.11

EUROPEAN UNION (EUR) 0,45% 21-41 04.07
EUROPEAN UNION (EUR) 3,25% 23-34 04.07
EUROPEAN UNION (EUR) 3,375% 23-38 04.10
INT BK RECON&D (EUR) 3,1% 23-38 14.04
INT BK RECON&DEV (EUR) 0,1% 20-35 17.09
INTER-AMERICAN I(EUR) 3,125% 23-30 07.06

Obligations privés

Allemagne
ALLIANZ SE (EUR) 5,824% 23-53 25.07

BADEN-WUERTTEMBERG (EUR) 4% 19-PERP 15.4

CONTINENTAL AG (EUR) 4% 23-28 01.06
DEUTSCH BAHN (EUR) 3,625% 23-37 18.12
DEUTSCHE BANK (EUR) 1,375% 21-32 17.02
DEUTSCHE BOERSE (EUR) 2% 22-48 23.06
ENERGIE BADEN-W (EUR) 2,125% 21-81 31.08
HOCHTIEF AKTIE (EUR) 0,625% 21-29 26.04
MERCEDESBENZ GRP (EUR) 0,75% 21-33 11.03
PORSCHE SE (EUR) 4,25% 23-30 27.09

RWE AG (EUR) 4,125% 23-35 13.02

SAP SE (EUR) 0,125% 20-26 18.05

SIXT SE (EUR) 5,125% 23-27 09.10
VOLKSWAGEN BANK (EUR) 4,25% 23-26 07.01
VONOVIA SE (EUR) 1,5% 21-41 14.06

Australie
MACQUARIE GROUP (EUR) 0,35% 20-28 03.03

Autriche

BAWAG GROUP AG (EUR) 2,375% 19-29 26.03
BAWAG GROUP AG (EUR) 5% 18-PERP 14.11
ERSTE GROUP BANK (EUR) 4% 22-33 07.06
UNIQA INSURANCE (EUR) 2,375% 21-41 09.12

Belgique

ARGENTA SPBNK (EUR) 5,375% 22-27 29.11
COFINIMMO (EUR) 0,875% 20-30 02.12

ELIA GROUP SA (EUR) 5,85% 23-PERP 15.06
EUROCLEAR BANK (EUR) 0,125% 20-25 07.07
KBC GROUP NV (EUR) 4,5% 23-26 06.06
LONZA FINANCE (EUR) 3,875% 23-33 25.05
SILFIN NV (EUR) 2,875% 22-27 11.04
SOLVAY SA (EUR) 2,5% 20-PERP 02.09

VGP NV (EUR) 1,625% 22-27 17.01

Canada

GREAT-WEST LIFECO (EUR) 4,7% 22-29 16.11
NATIONAL BANK CAN (EUR) 3,75% 23-28 25.1

Danemark

NYKREDIT (EUR) 0,875% 21-31 28.07
ORSTED A/S (EUR) 5,25% 22-PERP 08.12
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284.662,00
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Espagne

ARVAL SERVICE (EUR) 4,75% 22-27 22.05
BANCO BILBAO VIZ (EUR) 5,75% 23-33 15.09
BANCO SANTANDER (EUR) 5,75% 23-33 23.08
BANCO SANTANDER(EUR)3,625% 21-PERP 21.12
BANKINTER SA (EUR) 7,375% 23-PERP 15.05
CAIXABANK (EUR) 8,25% 23-PERP 13.06
IBERDROLA FIN (EUR) 4,875% 23-PERP 25.07
RED ELECTRICA (EUR) 4,625% 23-PERP 07.08

Etats-Unis

AIR PROD & CHEMICALS(EUR) 0,8% 20-32 5.5
AMERICAN HONDA (EUR) 0,3% 21-28 07.07
AMERICAN TOWER (EUR) 4,625% 23-31 16.05
APPLE INC (EUR) 2% 15-27 17.09

AT&T INC (EUR) 2,875% 20-PERP 01.05
AT&T INC (EUR) 4,3% 23-34 18.11

ATHENE GLOBAL (EUR) 0,625% 21-28 12.01
ATHENE GLOBAL (EUR) 1,125% 20-25 02.09
BOOKING HOLDINGS (EUR) 0,1% 21-25 08.03
CORNING INC (EUR) 4,125% 23-31 15.05
DIGITAL DUTCH (EUR) 1% 20-32 15.01

DUKE ENERGY CORP (EUR) 3,1% 22-28 15.06
EQUINIX INC (EUR) 1% 21-33 15.03

FISERV INC (EUR) 4,5% 23-31 24.05

FORD MOTOR (EUR) 6,125% 23-28 15.05
GENERAL MILLS (EUR) 3,907% 23-29 13.04
GENERAL MOTORS (EUR) 4,3% 23-29 15.02
GLOBAL PAY INC (EUR) 4,875% 23-31 17.03
HARLEY-DAVIDSON (EUR) 5,125% 23-26 05.04
IBM CORP (EUR) 0,3% 20-28 11.02

IBM CORP (EUR) 3,75% 23-35 06.02
MANPOWERGROUP (EUR) 3,5% 22-27 30.06
MCDONALD'S CORP (EUR) 4,25% 23-35 07.03
MET LIFE GLOB (EUR) 1,75% 22-25 25.05
MICROSOFT CORP (EUR) 3,125% 13-28 06.12
MONDELEZ (EUR) 1,625% 15-27 08.03
MYLAN NV (EUR) 3,125% 16-28 22.11
NASDAQ INC (EUR) 0,9% 21-33 30.07
NETFLIX INC (EUR) 3,625% 19-30 15.06
PEPSICO INC (EUR) 0,875% 19-39 16.10

PPG INDUSTRIES (EUR) 2,75% 22-29 01.06
SOUTHERN CO (EUR) 1,875% 21-81 15.09
WESTLAKE CORP (EUR) 1,625% 19-29 17.07
WMG ACQUISITION (EUR) 2,25% 21-31 15.08
WORLEY US FIN (EUR) 0,875% 21-26 09.06

Finlande

BALDER FINLAND (EUR) 1% 22-27 18.01
KOJAMO 0YJ (EUR) 0,875% 21-29 28.05
NOKIA OYJ (EUR) 4,375% 23-31 21.08
STORA ENSO 0YJ (EUR) 4,25% 23-29 01.09

France

AIR LIQUIDE (EUR) 1% 20-25 02.04

ALD SA (EUR) 4,25% 23-27 18.01

ALSTOM (EUR) 0% 21-29 11.01

ALTAREA (EUR) 1,75% 20-30 16.01

ALTICE FRANCE (EUR) 5,875% 18-27 01.02
AXA SA (EUR) 5,5% 23-43 11.07

BANQUE POSTALE (EUR) 3,875% 19-PERP 20.5
BNP PARIBAS (EUR) 7,375% 23-PERP 11.06
BPCE (EUR) 5,75% 23-33 01.06

CAPGEMINI SE (EUR) 0,625% 20-25 23.06
CARMILA SA (EUR) 1,625% 20-27 30.05

CIE DE ST GOBAIN(EUR) 2,625% 22-32 10.08
CNP ASSURANCES (EUR) 5,25% 23-53 18.07
EDF (EUR) 2,625% 21-PERP 01.06

ENGIE (EUR) 4% 23-35 11.01

FAURECIA (EUR) 3,75% 20-28 15.06
HOLDING D'INFRA (EUR) 0,125% 21-25 16.09
HOLDING D'INFRA (EUR) 0,625% 21-28 16.09
ICADE (EUR) 1% 22-30 19.01

ICADE SANTE SA (EUR) 1,375% 20-30 17.09
ILIAD (EUR) 5,625% 23-30 15.02
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77,7110%
83,8080%
100,5630%
94,4380%
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KERING (EUR) 3,25% 23-29 27.02

KLEPIERRE (EUR) 0,625% 19-30 01.07

LA BANQUE POSTALE (EUR) 5,5% 22-34 05.03
LVMH (EUR) 0,375% 20-31 11.02

MERCIALYS (EUR) 2,5% 22-29 28.02

ORANGE (EUR) 5,375% 23-PERP 18.04
PERNOD RICARD (EUR) 1,125% 20-25 07.04
RCI BANQUE (EUR) 4,875% 23-28 14.06
TOTALENERGIES (EUR) 3,25% 22-PERP 17.01

Grande-Bretagne

31 GROUP (EUR) 4,875% 23-29 14.06

ANGLO AMERICAN (EUR) 4,5% 23-28 15.09
BARCLAYS PLC (EUR) 1,125% 21-31 22.03
BRITISH TELECOM (GBP) 8,375% 23-83 20.12
HSBC HOLDINGS (EUR) 4,856% 23-33 23.05
HSBC HOLDINGS (EUR) 6,364% 22-32 16.11
LLOYDS BANKING (EUR) 4,5% 23-29 11.01
NATWEST GROUP (EUR) 5,763% 23-34 28.02
NGG FINANCE (EUR) 2,125% 19-82 05.09
RENTOKIL INITIAL (EUR) 0,5% 20-28 14.10
SMITH & NEPHEW (EUR) 4,565% 22-29 11.10
SSE PLC (EUR) 1,25% 20-25 16.04

SSE PLC (EUR) 2,875% 22-29 01.08
STANDARD CHART (EUR) 1,2% 21-31 23.09
TESCO CORP (EUR) 4,25% 23-31 27.02
VODAFONE GROUP (EUR) 3% 20-80 27.08

Inde
POWER FIN CORP (EUR) 1,841% 21-28 21.09

Irlande

AIB GROUP PLC (EUR) 2,875% 20-31 30.05
BANK OF IRELAND (EUR) 6,75% 22-33 01.03
BANK OF IRELAND (EUR) 7,5% 20-PERP 19.11
HAMMERSON IRELAND (EUR) 1,75% 21-27 03.6
JOHNSON CONTROLS (EUR) 4,25% 23-35 01.06
KERRY GROUP FIN (EUR) 0,875% 21-31 01.12
LINDE PLC (EUR) 3,625% 23-25 12.06

ZURICH FINANCE (EUR) 1,875% 20-50 17.09

Italie

21 RETE GAS SPA (EUR) 2,195% 18-25 11.09
A2A SPA (EUR) 4,375% 23-34 03.02
ACQUIRENTE UNICO (EUR) 2,8% 19-26 20.02
ALEPRIA SPA (EUR) 5,701% 23-28 05.07
AMCO SPA (EUR) 4,375% 22-26 27.03

AMCO SPA (EUR) 4,625% 23-27 06.02

ASTM (EUR) 2,375% 21-33 25.11
AUTOSTRADE ITALIA (EUR) 4,75% 23-31 24.1
ENEL SPA (EUR) 1,875% 21-PERP 08.09

ENI SPA (EUR) 2,75% 21-PERP 11.05
FERROVIE DELLO STAT(EUR) 4,5% 23-33 23.5
FNM SPA (EUR) 0,75% 21-26 20.10

GOLDEN GOOSE SPA (EUR) VAR% 21-27 14.05
PIRELLI & C SPA (EUR) 4,25% 23-28 18.01
POSTE ITALIANE (EUR) 2,625% 21-PERP 24.6
TELECOM ITALIA (EUR) 6,875% 23-28 15.02
TERNA RETE ELET (EUR) 2,375% 22-PERP 9.2
UNICREDIT SPA (EUR) 4,45% 21-PERP 03.12

Japon

ASAHI GROUP (EUR) 0,155% 20-24 23.10
ASAHI GROUP (EUR) 0,336% 21-27 19.04
MIZUHO FINANCIAL (EUR) 4,029% 22-32 05.9
NISSAN MOTOR CO (EUR) 2,652% 20-26 17.03
NTT FINANCE (EUR) 0,342% 21-30 03.03
ORIX CORP (EUR) 4,477% 23-28 01.06
RAKUTEN GROUP (EUR) 4,25% 21-PERP 22.04
SOFTBANK GROUP (EUR) 5,25% 15-27 30.07

C+F Global Line
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EUR
GBP
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EUR
EUR

EUR
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EUR
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EUR
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EUR
EUR
EUR
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

99,1090%
76,7060%
96,8750%
81,6450%
81,4150%
98,9130%
95,3420%
99,8410%
73,3880%

Total

98,4790%
100,2920%
86,4770%
98,1470%
100,3770%
101,7050%
98,4970%
98,6560%
85,8270%
83,6230%
101,3980%
95,0540%
94,8040%
84,3100%
99,4780%
80,4880%

Total

82,3740%
Total

90,6030%
101,3960%
97,8500%
81,9300%
100,7360%
79,5270%
99,6190%
79,8660%

Total

95,6570%
98,5330%
95,1700%
99,5540%
98,5030%
99,2360%
78,0000%
98,5890%
72,2270%
78,0610%
99,9810%
88,8220%
99,5300%
98,3550%
75,5650%
99,4370%
85,0380%
78,4160%

Total

94,8140%
87,4240%
97,5100%
93,3550%
80,3860%
101,3110%
46,4180%
94,7720%

Total

99.109,00
76.706,00
96.875,00
81.645,00
81.415,00
98.913,00
95.342,00
99.841,00
146.776,00

3.002.876,00

98.479,00
100.292,00
86.477,00
114.221,37
100.377,00
101.705,00
98.497,00
98.656,00
171.654,00
83.623,00
101.398,00
95.054,00
94.804,00
168.620,00
99.478,00
160.976,00

1.774.311,37

82.374,00
82.374,00

90.603,00
101.396,00
195.700,00

81.930,00
100.736,00

79.527,00

99.619,00

79.866,00

829.377,00

95.657,00
98.533,00
95.170,00
199.108,00
98.503,00
99.236,00
78.000,00
98.589,00
144.454,00
156.122,00
199.962,00
88.822,00
99.530,00
98.355,00
151.130,00
99.437,00
85.038,00
156.832,00

2.142.478,00

94.814,00
87.424,00
97.510,00
93.355,00
160.772,00
101.311,00
92.836,00
94.772,00

822.794,00

0,12%
0,10%
0,12%
0,10%
0,10%
0,12%
0,12%
0,12%
0,18%

3,73%

0,12%
0,12%
0,11%
0,14%
0,12%
0,13%
0,12%
0,12%
0,21%
0,10%
0,13%
0,12%
0,12%
0,21%
0,12%
0,20%

2,20%

0,10%
0,10%

0,11%
0,13%
0,24%
0,10%
0,13%
0,10%
0,12%
0,10%
1,03%

0,12%
0,12%
0,12%
0,25%
0,12%
0,12%
0,10%
0,12%
0,18%
0,19%
0,25%
0,11%
0,12%
0,12%
0,19%
0,12%
0,11%
0,19%
2,66%

0,12%
0,11%
0,12%
0,12%
0,20%
0,13%
0,12%
0,12%
1,02%
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0,12%
0,09%
0,12%
0,10%
0,10%
0,12%
0,12%
0,12%
0,18%

3,71%

0,12%
0,12%
0,11%
0,14%
0,12%
0,13%
0,12%
0,12%
0,21%
0,10%
0,13%
0,12%
0,12%
0,21%
0,12%
0,20%

2,19%

0,10%
0,10%

0,11%
0,13%
0,24%
0,10%
0,12%
0,10%
0,12%
0,10%
1,02%

0,12%
0,12%
0,12%
0,25%
0,12%
0,12%
0,10%
0,12%
0,18%
0,19%
0,25%
0,11%
0,12%
0,12%
0,19%
0,12%
0,11%
0,19%
2,65%

0,12%
0,11%
0,12%
0,12%
0,20%
0,13%
0,11%
0,12%
1,02%




Luxembourg

ARCELORMITTAL (EUR) 4,875% 22-26 26.09
AROUNDTOWN SA (EUR) 1,625% 21-PERP 15.07
BECTON DICKINS (EUR) 1,213% 21-36 12.02
BLACKSTONE PRO (EUR) 1,625% 21-30 20.04
CBRE GI (EUR) 0,9% 21-29 12.10

CPI PROPERTY (EUR) 3,75% 21-PERP 27.01
EUROFINS SCIENT (EUR) 6,75% 23-PERP 24.7
HIGHLAND HOLDINGS(EUR)0,934% 21-31 15.12
HOLCIM FINANCE (EUR) VAR 19-PERP 05/04
JOHN DEERE (EUR) 2,5% 22-26 14.09

NESTLE FIN INT (EUR) 3% 22-28 15.03
NOVARTIS FINANCE (EUR) 0% 20-28 23.09
PROLOGIS INTL (EUR) 4,625% 23-35 21.02

SES (EUR) 2,875% 21-PERP 27.08

TRATON FINANCE (EUR) 1,25% 21-33 24.03

Norvége

DNB BANK ASA (EUR) 4,625% 22-33 28.02
STOREBRAND LIV (EUR) 1,875% 21-51 30.09
TELENOR (EUR) 0,25% 19-27 25.09

Pays-Bas

ABERTIS FINANCE(EUR) 3,248% 20-PERP 24.2
ABN AMRO BANK (EUR) 5,5% 23-33 21.09
AGCO INTERNATIONAL(EUR) 0,8% 21-28 06.10
AHOLD DELHAIZE (EUR) 3,5% 23-28 04.04
AKELIUS RESIDENT (EUR) 0,75% 21-30 22.02
AMERICAN MEDICAL SYS(EUR)1,375%22-28 8.3
ASR NEDERLAND (EUR) 7% 22-43 07.12
ATRADIUS FIN B (EUR) 5,25% 14-44 23.09
CTP NV (EUR) 1,25% 21-29 21.06

ENEL FINANCE (EUR) 4% 23-31 20.02
HEINEKEN NV (EUR) 4,125% 23-35 23.03

ING GROEP NV (EUR) 4,5% 23-29 23.05

JAB HOLDINGS (EUR) 2,5% 20-27 17.04

JAB HOLDINGS (EUR) 5% 23-33 12.06

JDE PEET'S NV (EUR) 0% 21-26 16.01

JDE PEET'S NV (EUR) 0,5% 21-29 16.01
KONINKLIJKE KPN (EUR) 6% 22-PERP 21.12
NEDERLANDSE FMO (EUR) 0,125% 20-27 03.04
PROSUS NV (EUR) 2,778% 22-34 19.01
RECKITT BENCKISER(EUR) 0,375% 20-26 19.5
RELX FINANCE (EUR) 0,875% 20-32 10.03
REPSOL INTL FIN (EUR) 2,5% 21-PERP 22.03
SAGAX EURO MTN (EUR) 1,625% 22-26 24.02
STELLANTIS NV (EUR) 4,25% 23-31 16.06
TELEFONICA EUR (EUR) 2,376% 21-PERP 12.5
UNIVERSAL MUSIC GR (EUR) 3% 22-27 30.06
UNIVERSAL MUSIC GR (EUR) 4% 23-31 13.06
UPJOHN FINANCE (EUR) 1,908% 20-32 23.06
VAN LANSCHOT (EUR) 6,75% 19-PERP 01.10
VOLKSWAGEN (EUR) 3,748% 22-PERP 28.12
VZ SECURED FIN (EUR) 3,5% 22-32 15.01
WINTERSHALL FIN (EUR) 3% 21-PERP 20.01

Portugal
FLOENE ENERGIAS (EUR) 4,875% 23-28 03.07

Singapour
TEMASEK FIN I (EUR) 0,5% 19-31 20.11

Suéde

BALDER (EUR) 2,873% 21-81 02.06
CASTELLUM AB (EUR) 0,75% 19-26 04.09
CASTELLUM AB (EUR) 3,125% 21-PERP 02.03
HEIMSTADEN BOS(EUR) 3,625% 21-PERP 13.10
SEB (EUR) 4% 22-26 09.11

SVENSKA HANDELSBANK(EUR) 3,25% 22-33 1.6
SWEDBANK AB (EUR) 3,625% 22-32 23.08
TELIA CO AB (EUR) 0,125% 20-30 27.11
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101,9180%
30,0200%
71,7830%
70,0600%
72,9480%
27,9960%
99,6950%
78,3110%
96,9710%
96,1030%
99,2780%
84,1640%
96,1070%
84,5370%
75,2850%

Total

97,8820%
72,3600%
86,3290%

Total

89,5790%
99,2940%
83,1420%
99,0580%
71,2860%
90,0040%
103,9680%
97,6860%
72,1350%
99,2270%
103,1720%
98,9170%
94,1420%
101,4390%
89,9680%
82,1400%
101,1270%
88,6550%
73,3480%
91,6960%
78,3180%
86,9640%
89,4300%
98,4460%
78,4520%
96,5950%
99,6570%
76,7700%
92,6430%
86,8560%
76,9710%
77,9610%

Total

99,9120%
Total

77,3210%
Total

62,4840%
82,0010%
69,4930%
48,3140%
98,6970%
91,3000%
91,4260%
76,9720%

101.918,00
60.040,00
143.566,00
70.060,00
72.948,00
55.992,00
99.695,00
78.311,00
193.942,00
96.103,00
99.278,00
84.164,00
96.107,00
169.074,00
150.570,00

1.571.768,00

97.882,00
72.360,00
86.329,00

256.571,00

89.579,00
99.294,00
83.142,00
99.058,00
71.286,00
90.004,00
103.968,00
97.686,00
72.135,00
99.227,00
103.172,00
98.917,00
94.142,00
101.439,00
89.968,00
82.140,00
202.254,00
88.655,00
146.696,00
91.696,00
78.318,00
173.928,00
89.430,00
98.446,00
156.904,00
96.595,00
99.657,00
76.770,00
185.286,00
173.712,00
76.971,00
77.961,00

3.388.436,00

99.912,00
99.912,00

154.642,00
154.642,00

124.968,00
82.001,00
138.986,00
48.314,00
98.697,00
91.300,00
91.426,00
76.972,00

0,13%
0,07%
0,18%
0,09%
0,09%
0,07%
0,12%
0,10%
0,24%
0,12%
0,12%
0,10%
0,12%
0,21%
0,19%
1,95%

0,12%
0,09%
0,11%

0,32%

0,11%
0,12%
0,10%
0,12%
0,09%
0,11%
0,13%
0,12%
0,09%
0,12%
0,13%
0,12%
0,12%
0,13%
0,11%
0,10%
0,25%
0,11%
0,18%
0,11%
0,10%
0,22%
0,11%
0,12%
0,19%
0,12%
0,12%
0,10%
0,23%
0,22%
0,10%
0,10%

4,21%

0,12%
0,12%

0,19%
0,19%

0,16%
0,10%
0,17%
0,06%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
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0,13%
0,07%
0,18%
0,09%
0,09%
0,07%
0,12%
0,10%
0,24%
0,12%
0,12%
0,10%
0,12%
0,21%
0,19%
1,94%

0,12%
0,09%
0,11%

0,32%
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0,12%
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0,11%
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0,12%
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0,11%
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0,11%
0,10%
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0,11%
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0,19%
0,12%
0,12%
0,09%
0,23%
0,21%
0,10%
0,10%

4,18%

0,12%
0,12%

0,19%
0,19%

0,15%
0,10%
0,17%
0,06%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%




Total 752.664,00 0,93%
Total obligations et autres titres de créance  33.837.532,97 42,01%

Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire privés

Canada
TORONTO DOMINION(EUR) 0,375% 19-24 25.04 100.000 EUR 97,0570% 97.057,00 0,12%
Total 97.057,00 0,12%
Etats-Unis
MOLSON COORS (EUR) 1,25% 16-24 15.07 100.000 EUR 96,7010% 96.701,00 0,12%
PEPSICO INC (EUR) 0,25% 20-24 06.05 100.000 EUR 96,9510% 96.951,00 0,12%
Total 193.652,00 0,24%
Pays-Bas
COMPASS GROUP (EUR) 0,625% 17-24 03.07 100.000 EUR 96,5480% 96.548,00 0,12%
RELX FINANCE (EUR) 0% 20-24 18.03 100.000 EUR 97,1190% 97.119,00 0,12%
Total 193.667,00 0,24%
Total instruments du marché monétaire 484.376,00 0,60%

OPC a nombre variable de parts

OPC-actions

Qui répondent a la directive2009/65/CEE et qui ne sont pas publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)

ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD 65.000 usb 34,93 2.081.263,18 0,1614% 2,58%
ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF 60.000 usb 7,53 414.208,45 0,0330% 0,51%
XTRACKERS FTSE CHINA 50 UCITS ETF 15.000 EUR 24,88 373.200,00 0,3407% 0,46%
XTRACKERS S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF 37.000 EUR 48,30 1.786.915,00 0,5526% 2,22%

Total 4.655.586,63 5,78%

OPC-immobiliére
Qui répondent a la directive 2009/65/CEE et qui sont publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)

C+F IMMO RENTE -H- CAP 10.000 EUR 96,09 960.900,00 0,5872% 1,19%
Total 960.900,00 1,19%

OPC-obligations

Qui répondent a la directive 2009/65/CEE et qui sont publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)

ISHARES GLOBAL HY CORP BD UCITS ETF DIS 450.000 EUR 4,26 1.918.125,00 0,0968% 2,38%
Total 1.918.125,00 2,38%
Total OPC a nombre variable de parts 7.534.611,63 9,35%

Instruments financiers dérivés
Sur actions

Contrats d'option (pas négocié de gré a gré)

CALL ACKERMANS & VAN HAAREN 09-23/170 3 EUR 0,31 -93,00 0,00%
CALL ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 07-23/52 -5 EUR 0,92 -460,00 0,00%
CALL UMICORE 09-23/40 -10 EUR 0,01 -10,00 0,00%
CALL UMICORE 12-23/40 -5 EUR 0,02 -10,00 0,00%
CALL ABB LTD-REG 08-23/36.5 2 CHF 0,50 -102,36 0,00%
CALL FINANCIERE RICHEMONT 07-23/174 -5 CHF 0,09 -46,06 0,00%
CALL GIVAUDAN (REG) 07-23/3.450 -1 CHF 0,83 -8,50 0,00%
CALL HOLCIM LTD 07-23/62 3 CHF 0,26 -79,84 0,00%
CALL LONZA GROUP AG-REG 07-23/650 2 CHF 0,07 -1,43 0,00%
CALL NESTLE SA-REG 07-23/122 2 CHF 0,02 -4,09 0,00%
CALL NESTLE SA-REG 08-23/114 2 CHF 0,20 -40,94 0,00%
CALL NOVARTIS AG-REG 07-23/97 2 CHF 0,04 -8,19 0,00%
CALL NOVARTIS AG-REG 09-23/97 3 CHF 0,35 -107,48 0,00%
CALL PARTNERS GROUP HOLDING AG 08-23/940 -4 CHF 3,90 -159,68 0,00%
CALL ROCHE HOLDING GS. 07-23/285 -1 CHF 0,50 -51,18 0,00%
CALL ROCHE HOLDING GS. 09-23/295 -1 CHF 1,42 -145,35 0,00%
CALL SWISS RE AG 07-23/97 -10 CHF 0,01 -10,24 0,00%
CALL ADIDAS AG 07-23/174 2 EUR 7,07 -1.414,00 0,00%
CALL ADIDAS AG 08-23/182 2 EUR 6,60 -1.320,00 0,00%
CALL ADIDAS AG 09-23/200 -1 EUR 2,98 -298,00 0,00%
CALL ADYEN NV 09-23/1.880 3 EUR 16,57 -497,10 0,00%
CALL AIR LIQUIDE SA 07-23/166 3 EUR 1,26 -378,00 0,00%
CALL ASM INTERNATIONAL NV 07-23/380 -1 EUR 16,90 -1.690,00 0,00%
CALL ASM INTERNATIONAL NV 09-23/440 -1 EUR 8,34 -834,00 0,00%
CALL BASF SE 07-23/52 -5 EUR 0,01 -5,00 0,00%
CALL BASF SE 08-23/51 -10 EUR 0,11 -110,00 0,00%
CALL CELLNEX TELECOM SA 07-23/42 -5 EUR 0,01 -5,00 0,00%
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CALL COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 07-23/56
CALL CREDIT AGRICOLE SA 08-23/11.8
CALL DASSAULT SYSTEMES SE 08-23/45
CALL DEUTSCHE POST AG 08-23/47

CALL E.ON SE 07-23/12.6

CALL ENEL SPA 07-23/6.7

CALL ENI SPA 07-23/14.4

CALL FERRARI NV 07-23/300

CALL FERRARI NV 08-23/300

CALL FRESENIUS SE & CO KGAA 08-23/30
CALL HELLOFRESH SE 09-23/28

CALL HERMES INTERNATIONAL 07-23/2.160
CALL IBERDROLA SA 07-23/12.5

CALL INDITEX 07-23/34

CALL ING GROEP NV 07-23/12.6

CALL ING GROEP NV 09-23/13

CALL KONE OYJ-B 07-23/52

CALL KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 08-23/33
CALL LEGRAND SA 08-23/96

CALL L'OREAL 09-23/450

CALL MERCEDES-BENZ GROUP AG 08-23/80
CALL MERCEDES-BENZ GROUP AG 12-23/92
CALL MERCK KGAA 09-23/200

CALL MUENCHENER RUECKVER AG 09-23/360
CALL NESTE OYJ 09-23/46

CALL POSTNL NV 03-24/1.8

CALL RWE AG 07-23/47

CALL SAP SE 09-23/140

CALL SARTORIUS AG-VORZUG 07-23/440
CALL SCHNEIDER ELECTRIC SE 07-23/172
CALL SHELL PLC 07-23/29.5

CALL SIEMENS AG 07-23/172

CALL STMICROELECTRONICS NV 08-23/47
CALL TELEFONICA SA 12-23/4.2

CALL TOTALENERGIES SE 07-23/63

CALL UCB SA 08-23/98

CALL UNICREDIT SPA 07-23/22.5

CALL UNILEVER PLC 07-23/53

CALL VINCI SA 08-23/118

CALL VIVENDI SE 09-23/11

CALL ZALANDO SE 08-23/39

CALL CAPGEMINI SE 08-23/190

CALL LVMH 07-23/1.100

CALL TOTALENERGIES SE 09-23/60

CALL ANGLO AMERICAN PLC 08-23/30.2
CALL ASTRAZENECA PLC 08-23/130

CALL BP PLC 07-23/4.6

CALL GSK PLC 09-23/14.5

CALL RELX PLC 08-23/27.75

CALL VODAFONE GROUP 12-23/1,15

CALL VODAFONE GROUP PLC 12-23/0.85
CALL ASML HOLDING NV 08-23/720

CALL ASML HOLDING NV 08-23/840

CALL HEINEKEN A EUR 09-23/105

CALL ING GROEP NV 08-23/13

CALL KONINKLIJKE PHILIPS NV 07-23/21
CALL POSTNL NV 09-23/1.8

CALL POSTNL NV 09-23/2.2

CALL POSTNL NV 09-23/2.5

CALL POSTNL NV 12-23/1.8

CALL POSTNL NV 12-23/2

CALL PROSUS NV 09-23/80

CALL ABBOTT LABORATORIES 07-23/105
CALL ACTIVISION BLIZZARD 08-23/95
CALL ADOBE INC 07-23/420

CALL ADOBE INC 10-23/510

CALL AIRBNB INC 08-23/160

CALL ALPHABET INC 08-23/150

CALL ALPHABET INC 09-23/135

CALL AMAZON.COM INC 07-23/130

CALL APPLE INC 01-24/215

CALL APPLE INC 07-23/190

CALL APPLE INC 08-23/200

CALL APPLIED MATERIALS 09-23/165
CALL AT&T INC 07-23/22

CALL ATLASSIAN CORP 07-23/175

CALL ATLASSIAN CORP 07-23/200

CALL BAIDU INC 07-23/150

CALL BALL CORP 08-23/60
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

1,03
0,05
0,30
0,55
0,01
0,00
0,00
4,64
9,15
0,07
0,56
1,99
0,01
1,67
0,15
0,22
0,12
0,19
0,90
6,21
0,41
0,36
0,10
4,76
0,12
0,11
0,01
0,40
0,01
2,56
0,03
0,02
1,68
0,04
0,01
0,34
0,10
0,01
0,11
0,02
0,04
1,84
1,62
0,20
0,01
0,22
0,10
0,22
0,21
0,00
0,02
7,96
0,46
0,31
0,15
0,14
0,03
0,01
0,01
0,07
0,03
0,68
4,70
0,41
70,60
26,83
0,91
0,24
1,69
3,58
5,33
5,78
3,45
2,25
0,02
6,10
0,78
2,18
1,83

-515,00
-30,00
-150,00
-275,00
-10,00
-15,00
-8,75
-463,80
-914,55
-98,00
-224,00
-199,00
-13,00
-835,00
-750,00
-1.100,00
-72,00
-95,00
-180,00
-621,00
-205,00
-180,00
-10,00
-476,00
-120,00
-1.100,00
-10,00
-40,00
-1,00
-768,00
-45,00
-4,00
-1.680,00
-400,00
-10,00
-68,00
-260,00
-10,00
-11,00
-80,00
-16,00
-184,00
-162,00
-204,00
-11,77
-250,21
-340,41
-250,21
-1.236,51
-523,70
-139,65
-796,00
-46,00
-124,00
-750,00
-378,00
-30,00
-150,00
-150,00
-1.400,00
-450,00
-272,00
-430,84
-225,50
-6.471,72
-2.458,98
-250,25
-66,00
-154,92
-1.638,56
-2.440,65
-529,38
-1.581,26
-411,59
-41,25
-559,17
-142,08
-799,34
-334,59

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%




CALL BERKSHIRE HATHAWAY 07-23/350
CALL BLACKSTONE INC 07-23/100
CALL BLACKSTONE INC 09-23/100
CALL BROADCOM INC 12-23/910

CALL COSTCO WHOLESALE 09-23/570
CALL DOLLAR GENERAL 07-23/185
CALL DOW INC 07-23/52

CALL ECOLAB INC 07-23/185

CALL ELI LILLY 07-23/440

CALL EMERSON ELECTRIC 07-23/90
CALL ENBRIDGE INC 08-23/40

CALL ESTEE LAUDER 07-23/220

CALL ESTEE LAUDER 10-23/250

CALL FEDEX CORP 09-23/260

CALL GENERAL MOTORS 09-23/43
CALL HDFC BANK 10-23/80

CALL HOME DEPOT 08-23/330

CALL HUMANA INC 08-23/470

CALL ICICI BANK 08-23/23

CALL ILLINOIS TOOL 09-23/270

CALL ILLUMINA INC 09-23/260

CALL INTUIT INC 08-23/550

CALL JOHNSON CONTROLS 08-23/72,5
CALL JPMORGAN CHASE 07-23/145
CALL LAM RESEARCH 07-23/700

CALL LATTICE SEMICONDUCTOR 07-23/90
CALL LINDE PLC 07-23/380

CALL LINDE PLC 10-23/410

CALL MASTERCARD INC 09-23/430
CALL MATCH GROUP 07-23/50

CALL MERCK & CO 07-23/125

CALL MICRON TECHNOLOGY 07-23/90
CALL MICRON TECHNOLOGY 09-23/80
CALL MICROSOFT CORP 08-23/365
CALL MICROSOFT CORP 08-23/375
CALL MODERNA INC 07-23/145

CALL MONDELEZ INTERNATIONAL 09-23/80
CALL MORGAN STANLEY 08-23/92,5
CALL NETFLIX INC 07-23/535

CALL NIKE INC 09-23/135

CALL NOVO-NORDISK 09-23/190

CALL NVIDIA CORP 01-24/535

CALL NXP SEMICONDUCTORS 07-23/220
CALL PAYPAL HOLDINGS 07-23/71
CALL PEPSICO INC 07-23/200

CALL PROLOGIS INC 08-23/145

CALL SALESFORCE INC 09-23/260
CALL SCHLUMBERGER LTD 08-23/50
CALL SCHWAB 07-23/60

CALL SERVICENOW 07-23/650

CALL SHOPIFY INC 07-23/60

CALL SHOPIFY INC 09-23/80

CALL SIMON PROPERTY 10-23/125
CALL SNOWFLAKE INC 07-23/225

CALL SOUTHERN 07-23/74

CALL SPOTIFY TECHNOLOGY 08-23/170
CALL STARBUCKS CORP 07-23/120
CALL TAIWAN SEMICONDUCTOR 07-23/103
CALL TARGET CORP 07-23/140

CALL TE CONNECTIVITY 07-23/135
CALL TERADYNE INC 08-23/130

CALL TESLA INC 07-23/340

CALL TEXAS INSTRUMENTS 07-23/180
CALL THERMO FISHER 09-23/580

CALL THERMO FISHER 07-23/550

CALL UBER TECHNOLOGIES 08-23/47,5
CALL UNITED MICROELECTRON 07-23/11
CALL WALGREENS BOOTS 07-23/30
CALL WALMART INC 08-23/160

CALL WASTE MANAGEMENT 07-23/180
PUT APPLE INC 01-24/165

PUT NVIDIA CORP 01-24/370

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

0,73
0,52
2,17
58,80
4,63
0,28
1,87
3,95
31,33
1,80
0,08
0,33
1,13
5,45
0,70
0,73
2,97
6,90
0,58
2,38
1,08
0,93
0,75
2,68
3,25
7,55
6,40
4,80
2,12
0,10
0,06
0,01
0,34
4,30
2,65
0,46
0,15
0,47
1,74
0,14
0,58
25,63
0,93
0,58
0,07
0,15
1,17
2,11
0,91
0,55
5,58
1,70
2,15
0,32
0,08
6,65
0,02
2,32
0,78
6,00
1,00
1,34
3,68
3,65
1,60
1,11
0,03
0,18
2,55
0,25
3,09
27,65

Total

Total instruments financiers dérivés

Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments

II. Dépots et liquidités

C+F Global Line

financiers dérivés

-200,75
-95,33
-397,84
-5.390,04
-847,92
-75,63
-1.367,68
-362,09
-2.871,48
-825,01
-27,50
-29,79
-103,13
-499,59
-637,09
-332,29
-272,25
-632,51
-263,54
217,71
-98,54
-84,79
-137,50
-980,84
-297,92
460,45
-586,67
-440,00
-193,88
-87,08
-10,08
-1,83
-153,54
-394,17
-969,84
-41,71
-41,25
-129,25
-159,04
-37,13
-263,54
.395,91
-339,17
-52,71
-5,96
-27,50
-213,59
.736,64
-166,83
-50,42
-2.555,23
-155,83
-197,08
-28,88
-20,63
-609,59
-3,67
-1.061,05
-214,50
-1.650,01
-183,33
-245,67
-1.347,51
-334,59
-146,67
-405,17
-98,54
-224,59
-466,59
-22,92
1.416,26
10.138,42

-80.761,40

'
w

!
(=)

'
—

-80.761,40

80.542.135,84

0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
-0,10%

-0,10%

100,00%
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0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
-0,10%

-0,10%

99,46%




Avoirs bancaires a vue

Delen Private Bank EUR 167.990,90 0,21%
Delen Private Bank JPY 3.816,93 0,00%

Total dépéts et liquidités 171.807,83 0,21%
II1. Débiteurs et créditeurs divers 64.261,65 0,08%
1IV. Autres 200.497,54 0,25%
V.Total de I'actif net 80.978.702,86 100,00%

Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )

Banques 3,58%
Consommation 7,35%
Energie 2,03%
Bonds 42,61%
Pharma 5,29%
Financier 2,04%
Fonds 9,35%
Industrie 8,26%
Media 1,81%
Utilitaires 1,40%
Options -0,10%
Technologie 11,88%
Telecom 1,24%
Immobilier 1,47%
Assurance 1,79%
100,00%
Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )
Australie 0,62%
Belgique 4,99%
Canada 0,61%
fles Cayman 0,49%
Chine 0,29%
Danemark 1,07%
Allemagne 7,17%
Philipinnes 0,00%
Finlande 1,16%
France 10,65%
Grande-Bretagne 5,25%
Hong Kong 0,14%
Irlande 8,07%
Inde 0,41%
Italie 5,06%
Japon 3,30%
Corée 0,47%
Croatie 0,12%
Luxembourg 5,18%
Pays-Bas 7,75%
Norvége 0,57%
Autriche 1,00%
Pologne 0,50%
Portugal 0,56%
Singapour 0,19%
Slovenie 0,44%
Espagne 3,93%
Supranational 2,18%
Taiwan 0,44%
Etats-Unis 22,89%
Afrique du Sud 0,19%
Suéde 1,34%
Suisse 2,97%
100,00%
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Répartition par devise
(en procenten du portefeuille )

AUD 0,46%
CAD 0,11%
CHF 2,60%
DKK 0,35%
EUR 65,46%
GBP 2,68%
HKD 0,85%
JPY 2,09%
NOK 0,26%
SEK 0,41%
usb 24,73%
100,00%

5.4.2 Changement dans la composition des avoirs de C+F Global Line

Taux de rotation

Semestre 1
Achats 25.412.485,35
Ventes 23.854.340,58
Total 1 49.266.825,93

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

0,00
0,00
0,00

78.946.032,77

Rotation

62,41%

Taux de rotation corrigé

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

25.412.485,35
23.854.340,58
49.266.825,93

0,00
0,00
0,00

78.946.032,77

Proportion entre les actifs autres que 99,46%
des dépdts et liquidités et I'actif net

total

Rotation corrigée 62,07%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. II compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation). Un chiffre proche de 0% montre que
les transactions qui ont été réalisées pendant une période I'ont été uniquement en fonction des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et
remboursements n’‘ont engendré que partiellement ou, le cas échéant, pas du tout de transaction
dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais

aupres de Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui
assure le service financier.
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5.4.3 Montant des engagements ou valeur nominale

En titres Date Devise En devise En EUR Lot-size
d'achat
CALL ABB LTD-REG 08-23/36.5 23/05/2023 CHF 7.300,00 7.471,85 100
CALL ABBOTT LABORATORIES 07-23/105 12/06/2023 usb 10.500,00 9.625,08 100
CALL ACKERMANS & VAN HAAREN 09-23/170 19/04/2023 EUR 51.000,00 51.000,00 100
CALL ACTIVISION BLIZZARD 08-23/95 20/06/2023 usb 57.000,00 52.250,44 100
CALL ADIDAS AG 07-23/174 22/05/2023 EUR 34.800,00 34.800,00 100
CALL ADIDAS AG 08-23/182 23/05/2023 EUR 36.400,00 36.400,00 100
CALL ADIDAS AG 09-23/200 22/06/2023 EUR 20.000,00 20.000,00 100
CALL ADOBE INC 07-23/420 26/04/2023 usb 42.000,00 38.500,32 100
CALL ADOBE INC 10-23/510 16/06/2023 usb 51.000,00 46.750,39 100
CALL ADYEN NV 09-23/1.880 19/06/2023 EUR 56.400,00 56.400,00 10
CALL AIR LIQUIDE SA 07-23/166 19/06/2023 EUR 49.800,00 49.800,00 100
CALL AIRBNB INC 08-23/160 29/06/2023 usb 48.000,00 44.000,37 100
CALL ALPHABET INC 08-23/150 01/06/2023 usb 45.000,00 41.250,34 100
CALL ALPHABET INC 09-23/135 27/06/2023 usb 13.500,00 12.375,10 100
CALL AMAZON.COM INC 07-23/130 20/06/2023 usb 65.000,00 59.583,83 100
CALL ANGLO AMERICAN PLC 08-23/30.2 13/06/2023 GBP 61.064,40 71.062,96 1011
CALL ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 07-23/52 06/06/2023 EUR 26.000,00 26.000,00 100
CALL APPLE INC 01-24/215 29/06/2023 usb 107.500,00 98.542,49 100
CALL APPLE INC 07-23/190 05/05/2023 usb 19.000,00 17.416,81 100
CALL APPLE INC 08-23/200 26/05/2023 usb 100.000,00 91.667,43 100
CALL APPLIED MATERIALS 09-23/165 20/06/2023 usb 33.000,00 30.250,25 100
CALL ASM INTERNATIONAL NV 07-23/380 16/05/2023 EUR 38.000,00 38.000,00 100
CALL ASM INTERNATIONAL NV 09-23/440 27/06/2023 EUR 44.000,00 44.000,00 100
CALL ASML HOLDING NV 08-23/720 16/06/2023 EUR 72.000,00 72.000,00 100
CALL ASML HOLDING NV 08-23/840 26/05/2023 EUR 84.000,00 84.000,00 100
CALL ASTRAZENECA PLC 08-23/130 14/06/2023 GBP 130.000,00 151.285,93 1000
CALL AT&T INC 07-23/22 17/04/2023 usb 66.000,00 60.500,50 100
CALL ATLASSIAN CORP 07-23/175 27/06/2023 usb 17.500,00 16.041,80 100
CALL ATLASSIAN CORP 07-23/200 20/06/2023 usb 40.000,00 36.666,97 100
CALL BAIDU INC 07-23/150 27/06/2023 usb 60.000,00 55.000,46 100
CALL BALL CORP 08-23/60 25/05/2023 usb 12.000,00 11.000,09 100
CALL BASF SE 07-23/52 16/05/2023 EUR 26.000,00 26.000,00 100
CALL BASF SE 08-23/51 19/06/2023 EUR 51.000,00 51.000,00 100
CALL BERKSHIRE HATHAWAY 07-23/350 20/06/2023 usb 105.000,00 96.250,80 100
CALL BLACKSTONE INC 07-23/100 21/06/2023 usb 20.000,00 18.333,49 100
CALL BLACKSTONE INC 09-23/100 22/06/2023 usb 20.000,00 18.333,49 100
CALL BP PLC 07-23/4.6 29/06/2023 GBP 13.800,00 16.059,58 1000
CALL BROADCOM INC 12-23/910 13/06/2023 usb 91.000,00 83.417,36 100
CALL CAPGEMINI SE 08-23/190 22/06/2023 EUR 19.000,00 19.000,00 100
CALL CELLNEX TELECOM SA 07-23/42 02/05/2023 EUR 21.000,00 21.000,00 100
CALL COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 07-23/56 05/05/2023 EUR 28.000,00 28.000,00 100
CALL COSTCO WHOLESALE 09-23/570 26/05/2023 usb 114.000,00 104.500,87 100
CALL CREDIT AGRICOLE SA 08-23/11.8 13/06/2023 EUR 7.080,00 7.080,00 100
CALL DASSAULT SYSTEMES SE 08-23/45 19/06/2023 EUR 22.500,00 22.500,00 100
CALL DEUTSCHE POST AG 08-23/47 30/05/2023 EUR 23.500,00 23.500,00 100
CALL DOLLAR GENERAL 07-23/185 05/06/2023 usb 55.500,00 50.875,42 100
CALL DOW INC 07-23/52 22/06/2023 usb 41.600,00 38.133,65 100
CALL E.ON SE 07-23/12.6 27/04/2023 EUR 12.600,00 12.600,00 100
CALL ECOLAB INC 07-23/185 16/05/2023 usb 18.500,00 16.958,47 100
CALL ELI LILLY 07-23/440 27/04/2023 usbD 44.000,00 40.333,67 100
CALL EMERSON ELECTRIC 07-23/90 08/06/2023 usb 45.000,00 41.250,34 100
CALL ENBRIDGE INC 08-23/40 20/06/2023 usb 16.000,00 14.666,79 100
CALL ENEL SPA 07-23/6.7 15/05/2023 EUR 50.250,00 50.250,00 500
CALL ENI SPA 07-23/14.4 15/05/2023 EUR 36.000,00 36.000,00 500
CALL ESTEE LAUDER 07-23/220 03/05/2023 usb 22.000,00 20.166,83 100
CALL ESTEE LAUDER 10-23/250 03/05/2023 usb 25.000,00 22.916,86 100
CALL FEDEX CORP 09-23/260 26/06/2023 usb 26.000,00 23.833,53 100
CALL FERRARI NV 07-23/300 18/05/2023 EUR 30.000,00 30.000,00 100
CALL FERRARI NV 08-23/300 08/06/2023 EUR 30.000,00 30.000,00 100
CALL FINANCIERE RICHEMONT 07-23/174 30/05/2023 CHF 87.000,00 89.048,11 100
CALL FRESENIUS SE & CO KGAA 08-23/30 19/06/2023 EUR 42.000,00 42.000,00 100
CALL GENERAL MOTORS 09-23/43 20/06/2023 usb 43.000,00 39.417,00 100
CALL GIVAUDAN (REG) 07-23/3.450 28/04/2023 CHF 34.500,00 35.312,18 10
CALL GSK PLC 09-23/14.5 22/06/2023 GBP 14.500,00 16.874,20 1000
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CALL HDFC BANK 10-23/80

CALL HEINEKEN A EUR 09-23/105

CALL HELLOFRESH SE 09-23/28

CALL HERMES INTERNATIONAL 07-23/2.160
CALL HOLCIM LTD 07-23/62

CALL HOME DEPOT 08-23/330

CALL HUMANA INC 08-23/470

CALL IBERDROLA SA 07-23/12.5

CALL ICICI BANK 08-23/23

CALL ILLINOIS TOOL 09-23/270

CALL ILLUMINA INC 09-23/260

CALL INDITEX 07-23/34

CALL ING GROEP NV 07-23/12.6

CALL ING GROEP NV 08-23/13

CALL ING GROEP NV 09-23/13

CALL INTUIT INC 08-23/550

CALL JOHNSON CONTROLS 08-23/72,5
CALL JPMORGAN CHASE 07-23/145

CALL KONE OYJ-B 07-23/52

CALL KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 08-23/33
CALL KONINKLIJKE PHILIPS NV 07-23/21
CALL LAM RESEARCH 07-23/700

CALL LATTICE SEMICONDUCTOR 07-23/90
CALL LEGRAND SA 08-23/96

CALL LINDE PLC 07-23/380

CALL LINDE PLC 10-23/410

CALL LONZA GROUP AG-REG 07-23/650
CALL L'OREAL 09-23/450

CALL LVMH 07-23/1.100

CALL MASTERCARD INC 09-23/430

CALL MATCH GROUP 07-23/50

CALL MERCEDES-BENZ GROUP AG 08-23/80
CALL MERCEDES-BENZ GROUP AG 12-23/92
CALL MERCK & CO 07-23/125

CALL MERCK KGAA 09-23/200

CALL MICRON TECHNOLOGY 07-23/90
CALL MICRON TECHNOLOGY 09-23/80
CALL MICROSOFT CORP 08-23/365

CALL MICROSOFT CORP 08-23/375

CALL MODERNA INC 07-23/145

CALL MONDELEZ INTERNATIONAL 09-23/80
CALL MORGAN STANLEY 08-23/92,5

CALL MUENCHENER RUECKVER AG 09-23/360
CALL NESTE OYJ 09-23/46

CALL NESTLE SA-REG 07-23/122

CALL NESTLE SA-REG 08-23/114

CALL NETFLIX INC 07-23/535

CALL NIKE INC 09-23/135

CALL NOVARTIS AG-REG 07-23/97

CALL NOVARTIS AG-REG 09-23/97

CALL NOVO-NORDISK 09-23/190

CALL NVIDIA CORP 01-24/535

CALL NXP SEMICONDUCTORS 07-23/220
CALL PARTNERS GROUP HOLDING AG 08-23/940
CALL PAYPAL HOLDINGS 07-23/71

CALL PEPSICO INC 07-23/200

CALL POSTNL NV 03-24/1.8

CALL POSTNL NV 09-23/1.8

CALL POSTNL NV 09-23/2.2

CALL POSTNL NV 09-23/2.5

CALL POSTNL NV 12-23/1.8

CALL POSTNL NV 12-23/2

CALL PROLOGIS INC 08-23/145

CALL PROSUS NV 09-23/80

CALL RELX PLC 08-23/27.75

CALL ROCHE HOLDING GS. 07-23/285
CALL ROCHE HOLDING GS. 09-23/295
CALL RWE AG 07-23/47

CALL SALESFORCE INC 09-23/260

CALL SAP SE 09-23/140

CALL SARTORIUS AG-VORZUG 07-23/440
CALL SCHLUMBERGER LTD 08-23/50

CALL SCHNEIDER ELECTRIC SE 07-23/172
CALL SCHWAB 07-23/60

CALL SERVICENOW 07-23/650

CALL SHELL PLC 07-23/29.5

CALL SHOPIFY INC 07-23/60
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22/05/2023
20/06/2023
22/06/2023
02/05/2023
08/05/2023
12/06/2023
16/06/2023
25/04/2023
16/06/2023
20/06/2023
05/06/2023
02/05/2023
28/04/2023
01/06/2023
14/06/2023
20/06/2023
21/06/2023
04/04/2023
19/06/2023
24/05/2023
17/05/2023
20/06/2023
26/06/2023
31/05/2023
16/06/2023
29/06/2023
10/05/2023
22/06/2023
19/06/2023
26/05/2023
20/06/2023
29/06/2023
29/06/2023
24/04/2023
22/05/2023
26/05/2023
21/06/2023
09/06/2023
24/05/2023
27/06/2023
22/06/2023
31/05/2023
22/06/2023
09/06/2023
10/05/2023
20/06/2023
05/06/2023
20/06/2023
16/05/2023
20/06/2023
22/06/2023
22/06/2023
20/06/2023
02/06/2023
26/06/2023
16/05/2023
30/06/2023
11/05/2023
19/12/2022
03/01/2023
14/06/2023
08/05/2023
05/05/2023
27/06/2023
14/06/2023
14/06/2023
26/06/2023
12/05/2023
21/06/2023
22/06/2023
03/05/2023
22/06/2023
27/06/2023
20/06/2023
25/05/2023
03/05/2023
26/05/2023

usb
EUR
EUR
EUR
CHF
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
CHF
EUR
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
CHF
CHF
usb
usb
CHF
CHF
usb
usb
usb
CHF
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
GBP
CHF
CHF
EUR
usb
EUR
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb

40.000,00
42.000,00
11.200,00
216.000,00
18.600,00
33.000,00
47.000,00
16.250,00
11.500,00
27.000,00
26.000,00
17.000,00
63.000,00
65.000,00
65.000,00
55.000,00
14.500,00
58.000,00
31.200,00
16.500,00
56.700,00
70.000,00
45.000,00
19.200,00
38.000,00
41.000,00
13.000,00
45.000,00
110.000,00
43.000,00
50.000,00
40.000,00
46.000,00
25.000,00
20.000,00
18.000,00
40.000,00
36.500,00
150.000,00
14.500,00
24.000,00
27.750,00
36.000,00
46.000,00
24.400,00
22.800,00
53.500,00
40.500,00
19.400,00
29.100,00
95.000,00
214.000,00
88.000,00
37.600,00
7.100,00
20.000,00
18.000,00
1.800,00
33.000,00
37.500,00
36.000,00
30.000,00
29.000,00
32.000,00
138.750,00
28.500,00
29.500,00
47.000,00
52.000,00
14.000,00
44.000,00
45.000,00
51.600,00
12.000,00
65.000,00
44.250,00
30.000,00

36.666,97
42.000,00
11.200,00
216.000,00
19.037,87
30.250,25
43.083,69
16.250,00
10.541,75
24.750,21
23.833,53
17.000,00
63.000,00
65.000,00
65.000,00
50.417,09
13.291,78
53.167,11
31.200,00
16.500,00
56.700,00
64.167,20
41.250,34
19.200,00
34.833,62
37.583,65
13.306,04
45.000,00
110.000,00
39.417,00
45.833,72
40.000,00
46.000,00
22.916,86
20.000,00
16.500,14
36.666,97
33.458,61
137.501,15
13.291,78
22.000,18
25.437,71
36.000,00
46.000,00
24.974,41
23.336,75
49.042,08
37.125,31
19.856,70
29.785,06
87.084,06
196.168,30
80.667,34
38.485,16
6.508,39
18.333,49
18.000,00
1.800,00
33.000,00
37.500,00
36.000,00
30.000,00
26.583,55
32.000,00
161.468,64
29.170,93
30.194,47
47.000,00
47.667,06
14.000,00
44.000,00
41.250,34
51.600,00
11.000,09
59.583,83
44.250,00
27.500,23
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CALL SPOTIFY T

CALL STMICROE|

CALL TESLA INC
CALL THERMO F
CALL THERMO F
CALL TOTALENE
CALL TOTALENE|

CALL UCB SA 08

CALL UNILEVER

CALL WALMART

CALL SHOPIFY INC 09-23/80

CALL SIEMENS AG 07-23/172
CALL SIMON PROPERTY 10-23/125
CALL SNOWFLAKE INC 07-23/225
CALL SOUTHERN 07-23/74

CALL STARBUCKS CORP 07-23/120

CALL SWISS RE AG 07-23/97

CALL TAIWAN SEMICONDUCTOR 07-23/103
CALL TARGET CORP 07-23/140

CALL TE CONNECTIVITY 07-23/135

CALL TELEFONICA SA 12-23/4.2

CALL TERADYNE INC 08-23/130

CALL TEXAS INSTRUMENTS 07-23/180

CALL UBER TECHNOLOGIES 08-23/47,5
-23/98

CALL UMICORE 09-23/40

CALL UMICORE 12-23/40

CALL UNICREDIT SPA 07-23/22.5

CALL UNITED MICROELECTRON 07-23/11
CALL VINCI SA 08-23/118

CALL VIVENDI SE 09-23/11

CALL VODAFONE GROUP 12-23/1,15
CALL VODAFONE GROUP PLC 12-23/0.85
CALL WALGREENS BOOTS 07-23/30

CALL WASTE MANAGEMENT 07-23/180
CALL ZALANDO SE 08-23/39

PUT APPLE INC 01-24/165
PUT NVIDIA CORP 01-24/370

ECHNOLOGY 08-23/170

LECTRONICS NV 08-23/47

07-23/340
ISHER 09-23/580
ISHER 07-23/550

RGIES SE 07-23/63
RGIES SE 09-23/60

PLC 07-23/53

INC 08-23/160

29/06/2023
26/05/2023
08/06/2023
20/06/2023
20/06/2023
22/06/2023
25/04/2023
31/05/2023
25/05/2023
20/06/2023
08/06/2023
04/05/2023
14/06/2023
26/06/2023
05/06/2023
27/04/2023
21/06/2023
26/06/2023
27/04/2023
09/06/2023
23/05/2023
09/06/2023
06/03/2023
06/03/2023
22/05/2023
02/05/2023
02/03/2023
24/05/2023
24/05/2023
24/05/2023
09/06/2023
27/06/2023
24/05/2023
17/04/2023
22/05/2023

29/06/2023
22/06/2023

usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
CHF
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
GBP
GBP
usb
usb
usb
EUR

usb
usb

8.000,00
34.400,00
12.500,00
22.500,00
22.200,00
17.000,00
24.000,00
47.000,00
97.000,00
51.500,00
42.000,00
40.500,00
42.000,00
26.000,00
68.000,00
72.000,00
58.000,00
55.000,00
63.000,00
61.200,00
19.000,00
19.600,00
40.000,00
20.000,00
56.250,00
53.000,00
47.300,00
11.800,00
44.000,00

207.000,00

5.100,00
42.000,00
32.000,00
18.000,00
15.600,00

82.500,00
148.000,00

7.333,39
34.400,00
11.458,43
20.625,17
20.350,17
15.583,46
22.000,18
47.000,00
99.283,52
47.208,73
38.500,32
37.125,31
42.000,00
23.833,53
62.333,85
66.000,55
53.167,11
50.417,09
63.000,00
61.200,00
17.416,81
19.600,00
40.000,00
20.000,00
56.250,00
53.000,00
43.358,69
11.800,00
44,000,00

240.893,75

5.935,06
38.500,32
29.333,58
16.500,14
15.600,00

7.410.456,65

75625,63021
135.667,80

211.293,43

7.621.750,08

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
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1000
100
100
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100
100

5.4.4 Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette

d’inventaire
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
Années Souscrites classe I Remboursées classe 1 Fin période classe 1
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 31.865,5577 | 0,0000 | 1.048,0000 0,0000 487.446,3848 0,0000
2022 0,0000 | 0,0000 47,0000 0,0000 487.399,3848 0,0000
jan. 22 - juin 23 0,0000 | 0,0000 0,0000 0,0000 487.399,3848 0,0000

Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions classe I Rachats classe I
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 5.505.331,12 0,00 | 174.456,88 0,00
2022 0,00 0,00 8.193,22 0,00
jan. 22 - juin 23 0,00 0,00 0,00 0,00

Valeur nette d'inventaire fin de période

Période en EUR
Années du d'une action classe I
compartiment Cap. Dis.
2021 87.926.377,68 | 180,38
2022 75.183.109,85 | 154,25
30 juin 23 80.978.702,86 | 166,14
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5.4.5 Return

1an 3 ans 5 ans 10 ans
Rendements 30/06/22- 30/06/20- 30/06/18- 30/06/13-
actuariels 30/06/23 30/06/23 30/06/23 30/06/23
Classe I 7,85% 4,00% 3,30% 4,36%

Classe I: diagramme en batons des rendements annuels

30,0%
- 25,0%
17,7% - 20,0%
- 15,0%
- 10,0%
- 5,0%
- 0,0%

- -5,0%

- -10,0%

-11,4%

-15,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.
1l s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire annualisée et hors frais (de souscription et

de remboursement). Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de
performance future et ces chiffres ne tiennent pas compte d’éventuelles restructurations.

A partir du premier septembre 2022 le rendement du compartiment est comparé a l'indice de
référence composé. Vu qu'il n'y a pas encore une année compléte, le rendement de l'indice de
référence n'est pas encore repris.

Le rendement de la classe ‘H’ nest pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans cette classe
au 30/06/20233.

5.4.6 Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022 :
I 0,59%

Les frais courants des classes ‘C’ ne sont pas reproduits parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans
cette classe au 31/12/2022.

Le pourcentage calculé ci-dessus se base sur les frais supportés pendant I'exercice.

C+F Global Line 101



Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :
- l'intérét sur les emprunts ;
- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;
- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;
- certains avantages tels que les soft commissions.

5.4.7 Notes aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d'application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les régles en matiére de gouvernance d’entreprise doivent étre respectées, a I'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut étre obtenue au siege de
la sicav.

Classe ‘C': Selon l'article 24 § 6 de I’AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des différentes
classes d'actions ; nous tenons a mentionner que jusqu’a présent il n'y a pas d’actionnaires dans
la classe d'action de capitalisation et de distribution ‘C’.

Investissements dans des OPC « liégs » : le compartiment est investi dans I'OPC C+F Immo
Interest. Etant donné que ce compartiment est négocié par le méme promoteur (Delen Private
Bank NV), aucune double commission pour la « gestion financiére », la « gestion commerciale »
et le « dépositaire » n'est prélevée.
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6 C+F Global Route

6.1 Rapport de gestion

6.1.1 Date de lancement et prix de souscription du compartiment

Le compartiment a été lancé le 28 novembre 2011.
Les ations de capitalisation et de distribution des classes C et I ont été lancées le 9 décembre
2011 avec un prix de souscription initial de 100€.

Les ations de capitalisation et de distribution de la classe H ont été lancées le 4 mai 2015 avec
un prix de souscription initial de 100€.

6.1.2 Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

6.1.3 Objectif et grandes lignes de la politique d’investissement

Le compartiment C+F Global Route a pour objectif d'investir en un large éventail d'instruments
financiers du monde entier. La gestion du compartiment sera active et vise a tirer profit des
opportunités du marché. La répartition des actifs dans le portefeuille peut étre sujette a de
grandes fluctuations d’apreés les circonstances de marché et la conviction des gestionnaires. Le
pourcentage d’action peut varier de 0 a 75%. Il est possible que le compartiment conserve
d’importantes liquidités. Le profil de risque de l'investisseur reste assuré. Les obligations auront
principalement une qualité de crédit de « investment grade » (avec un rating a l'achat de
minimum BBB de S&P et de Baa3 de Moody’s). Les actions seront principalement investies dans
des marchés cultivés et complétés par des marchés en croissance. Les investissements ont pour
but un rendement a long terme et essaient d‘atteindre une répartition géographique et sectorielle
importante du risque.

Aspects sociaux, éthigues et environnementaux :

Le compartiment favorise les caractéristiques environnementales et sociales mais n'a pas pour
objectif la réalisation d'un objectif environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté
d'indice comme référence. Par conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de
l'article 8 du reglement européen du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la
durabilité dans le secteur financier (" SFDR ").

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeduille de la
maniére suivante :

- Pour l'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévere " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
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possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou I'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, I'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, l'entreprise recoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.

Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de l'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modéle économique de I'entreprise. Pour
les émetteurs souverains, on utilise une mesure dite du risque pays, qui analyse la
combinaison de la richesse d'un pays avec des paramétres ESG tels que I'utilisation des
terres, le filet de sécurité sociale et l'efficacité institutionnelle. De plus amples
informations sur la  politique d'intégration ESG sont disponibles  sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

- Pour l'application de la politique d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme paramétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avére insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de I'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréquence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

6.1.4 Benchmark

Le fonds est géré activement.

Le fonds est géré en référence a un indice de référence vu que les performances du fonds sont
comparées a l'indice de référence composé de 10% Solactive Europe 600 Net Return Index, 10%
Solactive US Large & Midcap Net Return Index, 4% Solactive GBS Emerging Markets All Cap USD
Net Return Index, 1% Solactive GBS Japan Large & Mid Cap Net Return Index, 35% Solactive
Euro IG Corporate Index, 35% Solactive Eurozone Government Bond Index, en 5% Solactive Euro
HY Corporate Index. La composition du portefeuille peut étre complétement différente de celle
de l'indice de référence.
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6.1.5 Politique suivie pendant I'exercice

Comme il n'y a plus dactionnaires dans ce compartiment (depuis le 31 mars 2023) le portefeuille
a été entierement vendu.

6.1.6 Politique future

Si des actionnaires investissent a nouveau dans ce compartiment, le portefeuille sera géré selon
le mandat d'investissement (profil défensif assorti d'une certaine flexibilité).

6.1.7 Classe de risque

Le compartiment se trouve dans la classe de risque 3 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le réglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
gue les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y
a pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible
du fonds, mais également du risque qui 'accompagne, calculé dans la devise de référence du
fonds. L'indicateur se présente sous forme d’'un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus
élevé présente un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus
imprévisible. Des pertes plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n’est pas
synonyme d'investissement sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre
inférieur présente en principe un rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque et de rendement est réguli€rement évalué et peut augmenter
ou diminuer sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas
toujours une indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d’informations clés pour I'investisseur.
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6.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

I

II

III

v

VI

Actifs immobilisés

A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles

C.  Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b.  Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
c.  Autres valeurs assimilables a des actions
D. Autres valeurs mobilieres
OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés
e.  Sur actions
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)

m

Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B.  Dettes

Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances
a. Montants a recevoir
b.  Avoirs fiscaux
c.  Collatéral
d. Autres
B. Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
c.  Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e. Autres (-)

Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue

B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter

B.  Produits acquis

C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

>

Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F Global Route

30/06/23 30/06/22
en EUR en EUR

4.745,08 56.988.695,24

0,00 0,00

0,00 56.527.027,10

37.631.676,89

1.448.002,50

16.042.397,44

1.470.975,34

-66.025,07

0,00 0,00

332,71 23.805,70

20.112,16

1.739,39 3.693,54
-1.406,68

18.610,15 320.295,30

18.610,15 320.295,30

-14.197,78 117.567,14

214.446,09

-14.197,78 -96.878,95

4.745,08 56.988.695,24

1.275,52 66.190.655,34

-1.864.602,00 -52.241,78

0,00 0,00

1.868.071,56

-9.149.718,32
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

A.  Collatéral (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

B.  Autres slretés réelles (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A.  Contrats d'option et warrants achetés
B.  Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A. Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A.  Contrats de swap achetés
B. Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A.  Contrats achetés

B.  Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

C+F Global Route

0,00 4.757.946,08
4.757.946,08

0,00 5.414.203,75
5.414.203,75

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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6.3 Compte de résultats

II

III

v

Section 3. - Schéma du compte de résultats

Réductions de valeur, moins-values et plus-values

A

m

o

Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b.  Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
c.  Autres valeurs assimilables a des actions
Autres valeurs mobiliéres
OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
e.  Sur actions
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
Créances, dépdts, liquidités et dettes
Positions et opérations de change
a. Instruments financiers dérivés
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
b.  Autres positions et opérations de change

Produits et charges des placements

A.
B.

moo

F.

Dividendes

Intéréts (+/-)

a.  Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b.  Dépdts et liquidités

c.  Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

a. D'origine belge

b.  D'origine étrangére

Autres produits provenant de placements

Autres produits

A

B.

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

Autres

Coiits d'exploitation

A.

B.
C.
D

“smITeomm

K.

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)
Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
a.  Gestion financiére

Classe "I"
b.  Gestion administrative et comptable
c.  Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)
Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
a. Taxes classe "C", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"
b.  Taxes classe "I" et "H"

Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

SOUS-TOTALII + III + IV

C+F Global Route

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

1.675.236,62

-9.497.133,95

351.278,42

3.871,00

1.397.241,57

-6.237.219,98

-41.110,80

-3.808.559,58

0,01 1.210,57
-18.085,56 -286.506,91
49.498,76 110.091,17

-108.567,58 764.961,58
303.093,04 544.576,10
102.970,43 336.554,98
218.162,18 250.809,46
4.839,45 -1.171,22
-3.301,24
-22.879,02 -38.315,88
0,00 0,00
-108.851,42 -197.160,47
-24.326,32 -37.174,89
-91,92 -1,42
-7.380,62 -15.120,21
-52.126,33 -106.180,03
-14.761,24 -30.240,42
-700,00 -850,39
-9.464,98 -3.750,43
-0,01 -2.807,61
-1.035,07

194.241,62 | 347.415,63 |

194.241,62 | 347.415,63 |
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V  Bénéfice courant (perte courante) [ 1.869.478,24 | -9.149.718,32 |
avant imp6ts sur le résultat

VI  Impéts sur le résultat | 1.406,68 | 0,00 |

VII Résultat de I'exercice (du semestre) | 1.868.071,56 | -9.149.718,32 |
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6.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
6.4.1 Changement dans la composition des avoirs de C+F Global Route

Taux de rotation

Jan/Fev/Mars

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions

Remboursements
Total 2

total

Moyenne de référence de I'actif net

15.410.398,02
72.223.774,21
87.634.172,23

0,00
58.433.075,09
58.433.075,09

31.680.832,25

Rotation

92,17%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. II compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation). Un chiffre proche de 0% montre que
les transactions qui ont été réalisées pendant une période I'ont été uniquement en fonction des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et
remboursements n’ont engendré que partiellement ou, le cas échéant, pas du tout de transaction
dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais
aupres de Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui
assure le service financier.

6.4.2 Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette

d’'inventaire
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
Années Souscriptions 1 Remboursées I Fin de période I
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 6.439,1586 | 0,0000 0,0000 | 0,0000 | 436.460,7930 0,0000
2022 7.492,0644 | 0,0000 0,0000 | 0,0000 | 443.952,8574 0,0000
Jan 23 - Jun 23 0,0000 | 0,0000 443.952,8574 | 0,0000 0,0000 0,0000

Période Evolution du nombre d'actions en circulation
Années Souscriptions H Remboursées H Fin de période H
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 | 0,0000 0,0000 | 0,0000 0,0000 0,0000
2022 0,0000 | 0,0000 0,0000 | 0,0000 0,0000 0,0000
Jan 23 - Jun 23 0,0000 | 0,0000 0,0000 | 0,0000 0,0000 0,0000

Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions I Remboursées 1
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 949.999,98 0,00 0,00 0,00
2022 998.165,39 0,00 0,00 0,00
Jan 23 - Jun 23 0,00 0,00 58.433.075,09 0,00
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions H Remboursées H
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 0,00 0,00 0,00
2022 0,00 0,00 0,00 0,00
Jan 23 - Jun 23 0,00 0,00 0,00 0,00
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Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années du d'une action d'une action
compartiment Cap. I Dis. I Cap.H Dis. H
2021 65.638.413,57 | 150,39
2022 56.569.748,61 | 127,42
30-Jun-23 0,00

6.4.3 Notes aux états financiers

Comme il n'y a plus d’acionnaires dans ce compartiment (depuis le 31 mars 2023) ce rapport
semi-annuel ne contient plus d'inforamtion concernant la composition des avoirs, le changement
dans la composition des avoirs, le return et les frais.

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les regles en matiére de gouvernance d'entreprise doivent étre respectées, a I'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiere d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut étre obtenue au siége de
la sicav.

Classe 'C’, ‘H' et 'I" : Selon I'article 24 § 6 de I’AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des
différentes classes d’actions ; nous tenons a mentionner qu’ il n'y a pas d‘actionnaires dans les
classes d'action ‘C’, ‘H’ et 'T".
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7 C+F Immo Rente

7.1 Rapport de gestion

7.1.1 Date de lancement du compartiment

Le compartiment a été créé le 27 juin 2002 sous le nom d’Athena Immo Rente, depuis le 26 avril
2013 le nom a été changé en C+F Immo Rente suite a une fusion par acquisition. Le prix de
souscription initial (actions de capitalisation et de distribution de la classe C) était de 98€.

Les actions de capitalisation et de distributionde la classe H ont été lancées le 13 mai 2017 avec
un prix de souscription initial de 100€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe P ont été lancées le 13 décembre 2017
avec un prix de souscription initial de 100€.

Les actions de capitalisation et de distributionde la classe D ont été lancées le 1 septembre 2022
avec un prix de souscription initial de respectivement 267,37€ et 152,38€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe J ont été lancées le 1 septembre 2022
avec un prix de souscription initial de respectivement 267,37€ et 152,38€.

7.1.2 Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

7.1.3 Objectif et grandes lignes de la politique d’investissement

Le compartiment C+F Immo Rente ambitionne un rendement élevé ainsi que la stabilité. Ce
compartiment a comme objectif d'investir un minimum de 50% en titres qui sont essentiellement
représentatifs du secteur immobilier au sens large. Celui-ci comprend les Sicafi, les actions
investissant en immobilier, en sociétés immobilieres ou en développement immobilier, les
certificats immobiliers, etc.

La possibilité existe d'investir, accessoirement, dans des titres d'autres secteurs, ce choix résulte
d’un rendement élevé. Par ailleurs, le compartiment peut investir en obligations avec un rating
minimum de A3 (Moody’s) ou A- (Standard & poors), en instruments de trésorerie et en liquidités.

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux :

Le compartiment favorise les caractéristiques environnementales et sociales mais n'a pas pour
objectif la réalisation d'un objectif environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté
d'indice comme référence. Par conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de
I'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la
durabilité dans le secteur financier (" SFDR "). De plus amples informations sur la politique
d'intégration ESG sont disponibles sur https://www.cadelam.be/fr/documents .

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeduille de la
maniere suivante :

- Pour l'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
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lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévére " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou I'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, l'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, I'entreprise regoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.

Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de l'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modéle économique de l'entreprise. Pour
les émetteurs souverains, on utilise une mesure dite du risque pays, qui analyse la
combinaison de la richesse d'un pays avec des paramétres ESG tels que I'utilisation des
terres, le filet de sécurité sociale et I'efficacité institutionnelle. De plus amples
informations sur la politique d'intégration ESG sont  disponibles  sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

- Pour l'application de la politique d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme parameétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avere insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de I'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréquence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.
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7.1.4 Benchmark

Le fonds est géré activement.
Le fonds n'est pas géré en référence a un indice de référence.

7.1.5 Politique suivie pendant I'exercice

Avant d'acheter ou de vendre une valeur dans le portefeuille, nous procédons toujours a une
évaluation sérieuse en tenant compte de l'investissement minimum de 50% en titres immobiliers.
Au 30 juin 2023 le portefeuille était constitué de facon suivante : immobilier 71,37%, obligations
27,10% et autres 1,53%.

7.1.6 Politique future

La politique actuelle sera poursuivie a I'avenir. Au moins 50%, ambitionné 75%, sera investi dans
des valeurs représentatives du secteur immobilier au sens large. Nous entendons par la : les
sicafi; les actions investies en biens immobiliers, en sociétés immobilieres ou en projets
immobiliers ; les certificats immobiliers, etc ... Afin d'avoir une vue claire des tendances du marché
immobilier, nous continuons a faire appel a des conseillers externes. En fonction de leurs analyses
et de la situation du marché, nous achetons ou vendons telle ou telle valeur.

7.1.7 Classe de risque

Actuellement le compartiment se trouve dans la classe de risque 4 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le réglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
que les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y
a pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible
du fonds, mais également du risque qui 'accompagne, calculé dans la devise de référence du
fonds. L'indicateur se présente sous forme d’'un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus
élevé présente un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus
imprévisible. Des pertes plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n‘est pas
synonyme d'investissement sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre
inférieur présente en principe un rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque et de rendement est réguli€rement évalué et peut augmenter
ou diminuer sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas
toujours une indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d’informations clés pour l'investisseur.
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7.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

1 Actifs immobilisés
A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles
C.  Immobilisations corporelles
II Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions
D. Autres valeurs mobilieres
E.  OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés
e. Sur actions
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
f. Sur OPC a nombre fixe de parts
i. Contrats d'option (+/-)
ii. Contrats a terme (+/-)
iii. Contrats de swap (+/-)
iv. Autres (+/-)
III Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B.  Dettes
IV Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances
a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
C. Collatéral
d. Autres
B Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
C. Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e Autres (-)
v Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue
a. Compte future géré
B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres
VI  Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter
B.  Produits acquis
C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)
TOTAL CAPITAUX PROPRES

A.  Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F Immo Rente

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

148.076.271,86

185.853.103,70

0,00

0,00

146.553.371,51

185.055.661,30

29.545.857,50

10.155.157,00

60.020.805,95
38.770.937,50

5.809.225,00

32.704.899,00

3.091.700,00

87.490.414,15
55.352.300,00

5.489.061,50

2.802.000,00 1.417.800,00
-528.823,36 -489.213,35
-21.788,08 -1.300,00
0,00 0,00
140.402,73 546.170,58
159.493,44 542.329,57
18.338,89 3.841,01
-37.429,60

2.034.741,58

1.194.520,93

2.034.741,58

1.194.520,93

-652.243,96 -943.249,11
146.912,19 137.890,57
-799.156,15 -1.081.139,68

148.076.271,86

185.853.103,70

161.635.331,52
-4.555.420,50

-9.003.639,16

223.228.209,27
2.958.730,56

-40.333.836,13
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

A. Collatéral (+/-)
a.  Valeurs mobilieres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépots

B. Autres siretés réelles (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépbts

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A. Contrats d'option et warrants achetés
B. Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A. Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A. Contrats de swap achetés
B. Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A. Contrats achetés

B. Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

C+F Immo Rente

14.218.792,67

0,00

14.218.792,67

22.839.261,58

16.035.576,12

22.839.261,58

16.035.576,12

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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7.3 Compte de résultats

Section 3. - Schéma du compte de résultats

I Réductions de valeur, moins-values et plus-values

A.

m

o

Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b.  Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
c.  Autres valeurs assimilables a des actions
Autres valeurs mobilieres
OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
e. Sur actions
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
f.  Sur OPC a nombre fixe de parts
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
i.  Sur OPC a nombre variable de parts
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
Créances, dépdts, liquidités et dettes
Positions et opérations de change
a.  Instruments financiers dérivés
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
b.  Autres positions et opérations de change

II Produits et charges des placements

A.
B.

moo

F.

Dividendes

Intéréts (+/-)

a.  Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b.  Dépbts et liquidités

c.  Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

a. D'origine belge

b.  D'origine étrangére

Autres produits provenant de placements

III  Autres produits

A.

B.

Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison
Autres

IV  Coiits d'exploitation

A.

B.
C.
D

=Tomm

Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
Charges financiéres (-)
Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionnaire (-)
a.  Gestion financiére
Classe "C"
Classe "D"
Classe "J"
Classe "P"
b.  Gestion administrative et comptable
c.  Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)
Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)

C+F Immo Rente

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

-11.718.705,78

-42.918.082,88

255.067,50

72.410,43

-7.231.551,60
-4.789.291,78

-73.499,83
-447.388,32

566.570,12

50.263,92

3.600,00

-124.886,22

-4.529.875,52

-87.066,00

-26.736.694,53
-10.960.559,27

428.777,86
-1.481.309,30

293.566,49

33.425,00

121.652,39

4.417.527,31

4.808.627,16

5.148.663,41

5.624.951,31

213.690,43 202.034,13
43.326,13 -19.708,95
-814.320,55 -858.914,40
-191.305,49 -139.734,93

17.473,38
0,00 0,00

-1.666.021,09

-2.224.380,41

-256.310,60
-0,75
-40.588,59

-496.043,81
-40.992,35
-120.780,32
-358,81
-284.118,77
-305.918,71

-700,00
-29.614,37

-344.622,06
-0,43
-55.504,60

-1.326.701,46

-47,48
-388.531,86

-850,38
-20.274,55
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3. a  Taxes classe "C", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"
b.  Taxes classe "I" et "H"

K. Autres charges (-)

-77.192,20

-13.401,81

-83.045,88
-37,12

-4.764,59

Produits et charges de I'exercice |

2.751.506,22 |

2.584.246,75

SOUS-TOTALII + III + IV

2.751.506,22 |

2.584.246,75

\'} Bénéfice courant (perte courante) |

-8.967.199,56 |

-40.333.836,13

avant imp6ts sur le résultat

VI Imp6ts sur le résultat |

36.439,60 |

0,00 |

VI
I Résultat de I'exercice (du semestre)

-9.003.639,16

-40.333.836,13

C+F Immo Rente
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7.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
7.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

Dénomination

Quantité

Devise

Cours

Evaluation

1. valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Allemagne

LEG IMMOBILIEN SE
TAG IMMOBILIEN AG
VONOVIA SE

Belgique

IMMOBEL
TINC COMM VA
VGP

Espagne

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA
NEINOR HOMES SA

Etats-Unis

ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT
AMERICAN TOWER CORP

DIGITAL REALTY TRUST INC
EASTERLY GOVERNMENT PROPERTI
EQUINIX INC

PUBLIC STORAGE

Finlande
KOJAMO 0YJ

France

ARGAN

COVIVIO

GECINA SA

ICADE

KLEPIERRE

MERCIALYS
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD

Grande-Bretagne

TRITAX EUROBOX PLC
WAREHOUSE REIT PLC

Luxembourg
AROUNDTOWN SA

Pays-bas

EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV
NSI NV

OPC a nombre fixe de parts

OPC-immobiliére

67.500
240.000
200.000

65.000
280.000
35.000

320.000
140.000

6.500
5.000
10.000
70.000
3.000
4.000

260.000

45.000
40.000
35.000
75.000
150.000
360.000
50.000

2.000.000
1.500.000

1.490.000

170.000
80.000

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

52,64
8,66
17,90

Total

34,80
12,00
89,50

Total

7,84
9,23

Total

113,49
193,94
113,87

14,50
783,94
291,88

Total

8,62
Total

68,00
43,18
97,55
38,18
22,72

8,27
48,15

Total

0,60
0,92

Total

1,06
Total

21,24
20,45

Total

3.553.200,00
2.078.880,00
3.579.000,00

9.211.080,00

2.262.000,00
3.360.000,00
3.132.500,00

8.754.500,00

2.508.800,00
1.292.200,00

3.801.000,00

676.216,88
888.899,07
1.043.817,03
930.424,42
2.155.852,96
1.070.235,59

6.765.445,95

2.241.200,00
2.241.200,00

3.060.000,00
1.727.200,00
3.414.250,00
2.863.500,00
3.408.000,00
2.975.400,00
2.407.500,00

19.855.850,00

1.190.000,00
1.380.000,00

2.570.000,00

1.574.930,00
1.574.930,00

3.610.800,00
1.636.000,00

5.246.800,00

Qui ne répondent pas a la directive 2009/65/CEE et qui sont publiés a la liste de FSMA

AEDIFICA
AEDIFICA (Temp. Share)
ASCENCIO
CARE PROPERTY INVEST

C+F Immo Rente

50.000
15.000
64.892
260.000

EUR
EUR
EUR
EUR

58,70
58,70
44,00
12,34

2.935.000,00

880.500,00
2.855.248,00
3.208.400,00

% en
possession
fonds

%
Portefeuille

2,42%
1,42%
2,44%

6,29%

1,54%
2,29%
2,14%

5,97%

1,71%
0,88%
2,59%

0,46%
0,61%
0,71%
0,63%
1,47%
0,73%
4,62%

1,53%
1,53%

2,09%
1,18%
2,33%
1,95%
2,33%
2,03%
1,64%

13,55%

0,81%
0,94%
1,75%

1,07%
1,07%

2,46%
1,12%

3,58%

0,1323% 2,00%
#DIV/0! 0,60%
0,9598% 1,95%
0,7192% 2,19%
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% Actif
Net

2,40%
1,40%
2,42%

6,22%

1,53%
2,27%
2,12%

5,91%

1,69%
0,87%
2,57%

0,46%
0,60%
0,70%
0,63%
1,46%
0,72%
4,57%

1,51%
1,51%

2,07%
1,17%
2,31%
1,93%
2,30%
2,01%
1,63%

13,41%

0,80%
0,93%
1,74%

1,06%
1,06%

2,44%
1,10%

3,54%

1,98%
0,59%
1,93%
2,17%




COFINIMMO

INCLUSIO SA

INTERVEST OFFICES & WAREHOUS
MONTEA NV

NEXTENSA

QRF COMM VA

RETAIL ESTATES

VASTNED BELGIUM NV
WAREHOUSES DE PAUW SCA
WERELDHAVE BELGIUM NV
XIOR STUDENT HOUSING NV

50.000
148.294
200.000

46.000

40.000
195.000

49.000

64.000
140.000

59.000
100.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

68,80
14,25
13,84
70,60
44,20

9,86
59,30
27,30
25,12
46,40
27,25

Total

Total actions et autres valeurs assimilables a des actions

Obligations et autres titres de créance
Obligations

Oligations d'état et obligations garanties d'état

Allemagne

DEUTSCHLAND (EUR) 0% 21-36 15.05
ERSTE ABWICKL (EUR) 3,125% 23-26 22.06
RENTENBANK (EUR) 0% 21-26 28.09

Autriche

AUSTRIA (EUR) 0,25% 21-36 20.10
OESTER KONTROLBK (EUR) 0,25% 17-24 26.09

Canada

CPPIB CAPITAL (EUR) 0,25% 20-27 06.04
EXPORT DEV CAN (EUR) 0,25% 19-26 07.03
OMERS FINANCE (EUR) 0,45% 20-25 13.05
ONTARIO TEACHERS (EUR) 0,5% 20-25 06.05

Finlande
FINNISH GOV'T (EUR) 0% 19-24 15.09

France

DEXIA CREDIT LOC (EUR) 1,25% 14-24 26.11
SFIL SA (EUR) 0% 20-28 23.11

Supranationale

EIB (EUR) 0% 20-27 17.06
EUROPEAN UNION (EUR) 0% 20-35 04.07
INT BK RECON&D (EUR) 0% 20-27 15.01

Obligations privés

Allemagne
HOWOGE WOHNUNGS (EUR) 0% 21-24 01.11

Belgique

AEDIFICA SA (EUR) 0,75% 21-31 09.09
COFINIMMO (EUR) 0,875% 20-30 02.12
EUROCLEAR BANK (EUR) 0,125% 20-25 07.07
VGP NV (EUR) 1,625% 22-27 17.01

VGP NV (EUR) 2,25% 22-30 17.01

Etats-Unis

AMERICAN TOWER (EUR) 4,625% 23-31 16.05
APPLE INC (EUR) 0,875% 17-25 24.05
DIGITAL DUTCH (EUR) 1% 20-32 15.01

IBM CORP (EUR) 0,3% 20-28 11.02

IBM CORP (EUR) 0,65% 20-32 11.02

ILLINOIS TOOL (EUR) 0,25% 19-24 05.12
MICROSOFT CORP (EUR) 3,125% 13-28 06.12
PEPSICO INC (EUR) 0,5% 20-28 06.05

PUBLIC STORAGE (EUR) 0,875% 20-32 24.01

C+F Immo Rente

1.500.000
1.000.000
1.000.000

1.500.000
1.000.000

1.250.000
1.000.000
1.500.000
1.500.000

2.000.000

1.000.000
1.000.000

1.000.000
500.000
1.200.000

500.000

600.000
500.000
500.000
600.000
500.000

200.000
500.000
400.000
500.000
500.000
500.000
500.000
500.000
400.000

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

73,1970%
98,9350%
89,9070%

Total

69,5870%
95,6760%

Total

88,5490%
91,7080%
93,7730%
93,8440%

Total

95,8490%
Total

96,4680%
84,1540%

Total

88,2440%
69,0520%
88,9460%

Total

93,9670%
Total

70,0170%
72,8970%
92,6010%
80,5870%
71,3060%

Total

100,5630%
95,0150%
70,4820%
85,5130%
76,9620%
94,7430%

100,0470%
86,8290%
75,1110%

3.440.000,00
2.113.189,50
2.768.000,00
3.247.600,00
1.768.000,00
1.922.700,00
2.905.700,00
1.747.200,00
3.516.800,00
2.737.600,00
2.725.000,00

38.770.937,50
98.791.743,45

1.097.955,00
989.350,00
899.070,00

2.986.375,00

1.043.805,00
956.760,00

2.000.565,00

1.106.862,50

917.080,00
1.406.595,00
1.407.660,00

4.838.197,50

1.916.980,00
1.916.980,00

964.680,00
841.540,00

1.806.220,00

882.440,00
345.260,00
1.067.352,00

2.295.052,00

469.835,00
469.835,00

420.102,00
364.485,00
463.005,00
483.522,00
356.530,00

2.087.644,00

201.126,00
475.075,00
281.928,00
427.565,00
384.810,00
473.715,00
500.235,00
434.145,00
300.444,00

0,1514%
1,9964%
0,6713%
0,2518%
0,4008%
2,5054%
0,3461%
1,2647%
0,0686%
0,6697%
0,2887%

2,35%
1,44%
1,89%
2,22%
1,21%
1,31%
1,98%
1,19%
2,40%
1,87%
1,86%

26,46%
67,41%

0,75%
0,68%
0,61%
2,04%

0,71%
0,65%
1,37%

0,76%
0,63%
0,96%
0,96%

3,30%

1,31%
1,31%

0,66%
0,57%

1,23%

0,60%
0,24%
0,73%
1,57%

0,32%
0,32%

0,29%
0,25%
0,32%
0,33%
0,24%

1,42%

0,14%
0,32%
0,19%
0,29%
0,26%
0,32%
0,34%
0,30%
0,21%
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2,32%
1,43%
1,87%
2,19%
1,19%
1,30%
1,96%
1,18%
2,37%
1,85%
1,84%

26,18%
66,72%

0,74%
0,67%
0,61%

2,02%

0,70%
0,65%
1,35%

0,75%
0,62%
0,95%
0,95%

3,27%

1,29%
1,29%

0,65%
0,57%

1,22%

0,60%
0,23%
0,72%

1,55%

0,32%
0,32%

0,28%
0,25%
0,31%
0,33%
0,24%

1,41%

0,14%
0,32%
0,19%
0,29%
0,26%
0,32%
0,34%
0,29%
0,20%




Total

Finlande
CASTELLUM HELSINKI(EUR)0,875% 21-29 17.9 400.000 EUR 68,0220%
KOJAMO 0YJ (EUR) 0,875% 21-29 28.05 500.000 EUR 70,5910%
Total
France
ALTAREA (EUR) 1,75% 20-30 16.01 300.000 EUR 69,4310%
CARMILA SA (EUR) 1,625% 20-27 30.05 500.000 EUR 87,8100%
KLEPIERRE (EUR) 0,875% 20-31 17.02 500.000 EUR 76,0540%
LVMH (EUR) 3,375% 23-25 21.10 400.000 EUR 99,4270%
MERCIALYS (EUR) 2,5% 22-29 28.02 400.000 EUR 81,4150%
Total
Grande-Bretagne
HSBC HOLDINGS (EUR) VAR% 21-26 24.09 500.000 EUR 99,7960%
Total
Guernesey
SIRIUS REAL ESTATE(EUR)1,75% 21-28 24.11 500.000 EUR 70,8560%
Total
Japon
EAST JAPAN RAILWAY(EUR) 2,614% 22-25 8.9 300.000 EUR 97,1240%
Total
Luxembourg
AROUNDTOWN SA (EUR) 1,625% 21-PERP
15.07 500.000 EUR 30,0200%
AXA LEM (EUR) 0,375% 21-26 15.11 500.000 EUR 86,0440%
BLACKSTONE (EUR) 1% 21-28 04.05 400.000 EUR 74,8040%
CPI PROPERTY (EUR) 3,75% 21-PERP 27.01 400.000 EUR 27,9960%
GRAND CITY PRO (EUR) 1,5% 20-PERP 09.06 400.000 EUR 40,2240%
PROLOGIS INTL (EUR) 4,625% 23-35 21.02 500.000 EUR 96,1070%
SELP FINANCE (EUR) 3,75% 22-27 10.08 200.000 EUR 93,4970%
SIMON INTL FIN (EUR) 1,125% 21-33 19.03 500.000 EUR 71,1470%
Total
Pays-Bas
AKELIUS RESIDENT (EUR) 0,75% 21-30 22.02 400.000 EUR 71,2860%
CTP NV (EUR) 0,5% 21-25 21.06 500.000 EUR 88,9000%
PACCAR FIN EUROPE(EUR) 3,375% 23-26 15.5 300.000 EUR 98,5830%
SIEMENS FINANIER (EUR) 2,25% 22-25 10.03 500.000 EUR 97,3710%
Total
Suéde
BALDER (EUR) 2,873% 21-81 02.06 500.000 EUR 62,4840%
HEIMSTADEN BOS(EUR) 3,625% 21-PERP 13.10 300.000 EUR 48,3140%
Total

Total obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire d'état et garanties d'état

Allemagne
GERMAN T-BILL (EUR) 0% 22-23 22.11 1.000.000 EUR 98,6380%
GERMAN T-BILL (EUR) 0% 23-24 17.01 1.000.000 EUR 98,1060%
Total
France
BTF T-BILL (EUR) 0% 22-23 29.11 1.000.000 EUR 98,5550%
Total
Pays-Bas
NETHERLANDS GO (EUR) 0% 17-24 15.01 2.000.000 EUR 98,1670%
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0% 23-23 30.10 1.000.000 EUR 98,8970%
Total
Supranationale
EU T-BILL (EUR) 0% 23-23 08.12 1.000.000 EUR 98,4410%
Total

Instruments du marché monétaire privés

C+F Immo Rente

3.479.043,00

272.088,00
352.955,00

625.043,00

208.293,00
439.050,00
380.270,00
397.708,00
325.660,00

1.750.981,00

498.980,00
498.980,00

354.280,00
354.280,00

291.372,00
291.372,00

150.100,00
430.220,00
299.216,00
111.984,00
160.896,00
480.535,00
186.994,00
355.735,00

2.175.680,00

285.144,00
444.500,00
295.749,00
486.855,00

1.512.248,00

312.420,00
144.942,00

457.362,00
29.545.857,50

986.380,00
981.060,00

1.967.440,00

985.550,00
985.550,00

1.963.340,00
988.970,00

2.952.310,00

984.410,00
984.410,00

2,37%

0,19%
0,24%
0,43%

0,14%
0,30%
0,26%
0,27%
0,22%

1,19%

0,34%
0,34%

0,24%
0,24%

0,20%
0,20%

0,10%
0,29%
0,20%
0,08%
0,11%
0,33%
0,13%
0,24%

1,48%

0,19%
0,30%
0,20%
0,33%

1,03%

0,21%
0,10%

0,31%
20,16%

0,67%
0,67%

1,34%

0,67%
0,67%

1,34%
0,67%

2,01%

0,67%
0,67%
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2,35%

0,18%
0,24%
0,42%

0,14%
0,30%
0,26%
0,27%
0,22%

1,18%

0,34%
0,34%

0,24%
0,24%

0,20%
0,20%

0,10%
0,29%
0,20%
0,08%
0,11%
0,32%
0,13%
0,24%

1,47%

0,19%
0,30%
0,20%
0,33%

1,02%

0,21%
0,10%

0,31%
19,95%

0,67%
0,66%

1,33%

0,67%
0,67%

1,33%
0,67%

1,99%

0,66%
0,66%




Allemagne
MERCK FIN SERVICE(EUR)0,005% 19-23 15.12

Belgique
INFRABEL (EUR) 3,95% 12-24 27.03

Canada
MAGNA INTL INC (EUR) 1,9% 15-23 24.11

Etats-Unis

BERKSHIRE HATH (EUR) 1,3% 16-24 15.03
ECOLAB INC (EUR) 1% 16-24 15.01
PROCTER & GAMBLE(EUR) 1,125% 15-23 02.11

Grande-Bretagne
BRIT SKY BROAD (EUR) 1,875% 14-23 24.11

Luxembourg
JOHN DEERE (EUR) 0,5% 17-23 15.09

Norvége
TELENOR (EUR) 0% 19-23 25.09

200.000

500.000

200.000

500.000
400.000
200.000

500.000

500.000

300.000

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

98,3040%
Total

99,6510%
Total

99,0640%
Total

98,1590%
98,4050%
99,1010%

Total

99,1630%
Total

99,3310%
Total

99,1230%
Total

Total instruments du marché monétaire

Autres valeurs mobiliéres

Belgique

FIRST RETAIL INTL II PRIVATE EQUITY
RECHT RETAIL ESTATES - 06/2023

Pays-Bas
RIGHT EUROCOMMERCIAL PROP 06/23

OPC a nombre variable de parts

OPC-immobiliére

Qui répondent a la directive2009/65/CEE et qui ne sont pas publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)

BNPP EASY FTSE EPRA EUROZONE UCITS-DIS

Instruments financiers dérivés

Sur actions

Contrats d'option (pas négocié de gré a gré)

CALL AROUNDTOWN SA 12-23/1.8
CALL GECINA SA 07-23/105

CALL KOJAMO 0YJ 08-23/11.5

CALL KOJAMO 0YJ 09-23/12

CALL KOJAMO 0YJ 09-23/9

CALL NEINOR HOMES SA 07-23/9.5
CALL NEINOR HOMES SA 09-23/9.5
CALL NEINOR HOMES SA 12-23/10
CALL TAG IMMOBILIEN AG 09-23/10
CALL TAG IMMOBILIEN AG 12-23/12
CALL VONOVIA SE 08-23/21

CALL VONOVIA SE 09-23/22

CALL VONOVIA SE 09-23/26

PUT AROUNDTOWN SA 07-23/0.85
PUT AROUNDTOWN SA 09-23/0.9
PUT COVIVIO 09-23/40

PUT KOJAMO 0YJ 12-23/9

PUT LEG IMMOBILIEN SE 12-23/50

C+F Immo Rente

500.000
50.000

170.000

500.000

-400
-50
-50
-50
-50

-100

-200

-100

-200

-200
-50
-50
-50

-400

-700
-50

-200
-50

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

10,94
3,43

Total

1,00
Total

Total autres valeurs mobiliéres

5,60
Total

Total OPC a nombre variable de parts

0,02
0,12
0,01
0,02
0,38
0,09
0,20
0,19
0,26
0,19
0,12
0,17
0,02
0,01
0,06
1,14
0,89
3,70

196.608,00
196.608,00

498.255,00
498.255,00

198.128,00
198.128,00

490.795,00
393.620,00
198.202,00

1.082.617,00

495.815,00
495.815,00

496.655,00
496.655,00

297.369,00
297.369,00

10.155.157,00

5.467.725,00
171.500,00

5.639.225,00

170.000,00
170.000,00

5.809.225,00

2.802.000,00
2.802.000,00

2.802.000,00

-800,00
-600,00
-50,00
-100,00
-1.900,00
-900,00
-4.000,00
-1.900,00
-5.200,00
-3.800,00
-600,00
-850,00
-100,00
-400,00
-4.200,00
-5.700,00
-17.800,00
-18.500,00

1,4153%

0,13%
0,13%

0,34%
0,34%

0,14%
0,14%

0,33%
0,27%
0,14%

0,74%

0,34%
0,34%

0,34%
0,34%

0,20%
0,20%

6,93%

3,73%
0,12%
3,85%

0,12%
0,12%

3,96%

1,91%
1,91%

1,91%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
-0,01%
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0,13%
0,13%

0,34%
0,34%

0,13%
0,13%

0,33%
0,27%
0,13%

0,73%

0,33%
0,33%

0,34%
0,34%

0,20%
0,20%

6,86%

3,69%
0,12%
3,81%

0,11%
0,11%

3,92%

1,89%
1,89%

1,89%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,01%
-0,01%




PUT UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 12-23/40
PUT VONOVIA SE 08-23/18

PUT VONOVIA SE 12-23/16

PUT COVIVIO 09-23/48

PUT SEGRO PLC 08-23/6

PUT SEGRO PLC 12-23/6

CALL EUROCOMMERCIAL PROPERTIES 08-23/22
CALL KLEPIERRE 07-23/25

CALL KLEPIERRE 08-23/25

CALL KLEPIERRE 09-23/26

CALL KLEPIERRE 12-23/26

PUT CTP NV 08-23/11

PUT KLEPIERRE 03-24/16

PUT KLEPIERRE 09-23/16

PUT KLEPIERRE 12-23/18

PUT KLEPIERRE 12-23/20

PUT UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 09-23/45
CALL ALEXANDRIA REAL 07-23/120

CALL ALEXANDRIA REAL 07-23/150

CALL ALEXANDRIA REAL 10-23/140

CALL AMERICAN TOWER 07-23/220

CALL DIGITAL REALTY 07-23/125

CALL EASTERLY GOVERNMENT 08-23/15
CALL EASTERLY GOVERNMENT 09-23/15
CALL EASTERLY GOVERNMENT 09-23/17,5
CALL EQUINIX INC 09-23/750

CALL PUBLIC STORAGE 09-23/310

PUT AVALONBAY COMMUNITIES 10-23/150
PUT IRON MOUNTAIN 01-24/40

PUT PROLOGIS INC 11-23/95

PUT REALTY INCOME 09-23/60

PUT SAFEHOLD INC 10-23/17,5

PUT SIMON PROPERTY 10-23/105

PUT VICI PROPERTIES 09-23/30

PUT WELLTOWER INC 09-23/70

Sur OPC a nombre fixe de parts

Contrats d'option (pas négocié de gré a gré)

CALL AEDIFICA 07-23/58,91

CALL AEDIFICA 07-23/82,47

CALL AEDIFICA 08-23/74,62

CALL COFINIMMO 09-23/92

CALL WAREHOUSES DE PAUW SCA 07-23/27
CALL WAREHOUSES DE PAUW SCA 07-23/28
PUT AEDIFICA 08-23/53,02

PUT COFINIMMO 12-23/64

-200
-100
-100
-100
-150
-150
-100
-100
-100
-100
-100
-200
-100
-100
-100
-200
-150
-5
-16
-10
-50
-100
-200
-100
-300
-30
-40
-50
-100
-100
-50
-200
-80
-300
-100

-90
-25
-47
-50
-30
-40
-25
-20

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

1,88
0,95
0,90
5,26
0,04
0,14
0,35
0,01
0,13
0,17
0,65
0,18
0,53
0,03
0,58
1,03
1,93
0,53
2,40
0,45
0,13
0,20
0,15
0,25
0,03
56,70
3,70
0,48
0,38
0,83
1,68
0,43
2,43
0,43
0,55
Total

1,64
0,01
0,02
0,04
0,05
0,01
0,73
2,18

Total

Total instruments financiers dérivés

Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments
financiers dérivés

I1. Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue

Delen Private Bank

II1. Débiteurs et créditeurs divers

IV. Autres

V. Total de I'actif net

EUR

Total dépéts et liquidités

-37.600,00
-9.500,00
-9.000,00

-52.600,00
-6.109,84

-24.002,93
-3.500,00

-100,00
-1.300,00
-1.700,00
-6.500,00
-3.600,00
-5.300,00

-300,00
-5.800,00

-20.600,00

-28.950,00

-240,63
-3.520,03

-412,50

-572,92
-1.833,35
-2.750,02
-2.291,69

-687,51

-155.926,30

-13.566,78
-2.177,10
-3.437,53
-7.562,56
-7.677,15
-7.791,73

-17.783,48

-11.687,60
-5.041,71

-528.823,36

-15.055,20
-25,50
-95,88

-200,00
-150,00
-40,00
-1.861,50
-4.360,00

-21.788,08
-550.611,44

146.553.371,51

2.034.741,58
2.034.741,58
140.402,73
-652.243,96
148.076.271,86

-0,03% -0,03%
-0,01% -0,01%
-0,01% -0,01%
-0,04% -0,04%
0,00% 0,00%
-0,02% -0,02%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
-0,01% -0,01%
-0,02% -0,02%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
-0,11% -0,11%
-0,01% -0,01%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
-0,01% -0,01%
-0,01% -0,01%
-0,01% -0,01%
-0,01% -0,01%
-0,01% -0,01%
0,00% 0,00%
-0,36% -0,36%
-0,01% -0,01%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
-0,01% -0,01%
-0,38% -0,37%

100,00% 98,97%

1,37%
1,37% ‘
0,09%

-0,44%
100,00%

Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )

C+F Immo Rente

Bonds 27,10%
Fonds 1,91%
Options -0,38%
Immobilier 71,37%
100,00%
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Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )

Belgique 38,04%
Canada 3,44%
Allemagne 10,03%
Finlande 3,26%
France 18,52%
Grande-Bretagne 2,41%
Guernesey 0,24%
Luxembourg 2,90%
Iles Vierges 0,00%
Pays-Bas 6,69%
Espagne 2,59%
Supranational 2,24%
Etats-Unis 7,56%
Suéde 0,31%
100,00%
Répartition par devise
(en procenten du portefeuille )
EUR 95,57%
usD 4,45%
100,00%

7.4.2 Changement dans la composition des avoirs C+F Immo Rente

Taux de rotation

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

46.084.131,25
43.855.983,84
89.940.115,09

120.452.137,36
126.038.760,86
246.490.898,22

162.958.141,55

Rotation

-96,07%

Taux de rotation corrigé

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif net
total

46.084.131,25
43.855.983,84
89.940.115,09

120.452.137,36
126.038.760,86
246.490.898,22

162.958.141,55

Proportion entre les actifs autres que 98,97%
des dépdts et liquidités et I'actif net

total

Rotation corrigée -93,54%

C+F Immo Rente
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Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. II compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de |'actif net (rotation) au début et a la fin du semestre. Un
chiffre proche de 0% montre que les transactions qui ont été réalisées pendant une période I'ont
été uniquement en fonction des souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif
indique que les souscriptions et remboursements n‘ont engendré que partiellement ou, le cas

échéant, pas du tout de transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais
chez Delen Private Bank S.A. ayant son siege a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui

assure le service financier.

7.4.3 Montant des engagements ou valeur hominale

En titres Date D'achat Devise En devise En EUR Lot-size

CALL AEDIFICA 07-23/58,91 26/06/2023 EUR 540.793,80 540.793,80 102
CALL AEDIFICA 07-23/82,47 22/06/2023 EUR 210.298,50 210.298,50 102
CALL AEDIFICA 08-23/74,62 26/06/2023 EUR 357.728,28 357.728,28 102
CALL ALEXANDRIA REAL 07-23/120 25/05/2023 usb 60.000,00 55.000,46 100
CALL ALEXANDRIA REAL 07-23/150 05/04/2023 UsD 240.000,00 220.001,83 100
CALL ALEXANDRIA REAL 10-23/140 28/06/2023 usb 140.000,00 128.334,40 100
CALL AMERICAN TOWER 07-23/220 08/05/2023 UsD 1.100.000,00 1.008.341,74 100
CALL AROUNDTOWN SA 12-23/1.8 08/05/2023 EUR 72.000,00 72.000,00 100
CALL COFINIMMO 09-23/92 05/05/2023 EUR 460.000,00 460.000,00 100
CALL DIGITAL REALTY 07-23/125 24/04/2023 UsSD | 1.250.000,00 1.145.842,88 100
CALL EASTERLY GOVERNMENT 08-23/15 20/06/2023 usb 300.000,00 275.002,29 100
CALL EASTERLY GOVERNMENT 09-23/15 20/03/2023 usb 150.000,00 137.501,15 100
CALL EASTERLY GOVERNMENT 09-23/17,5 20/03/2023 UsD 525.000,00 481.254,01 100
CALL EQUINIX INC 09-23/750 12/06/2023 USD | 2.250.000,00 2.062.517,19 100
CALL EUROCOMMERCIAL PROPERTIES 08-23/22 25/05/2023 EUR 220.000,00 220.000,00 100
CALL GECINA SA 07-23/105 22/05/2023 EUR 525.000,00 525.000,00 100
CALL KLEPIERRE 07-23/25 05/05/2023 EUR 250.000,00 250.000,00 100
CALL KLEPIERRE 08-23/25 15/06/2023 EUR 250.000,00 250.000,00 100
CALL KLEPIERRE 09-23/26 05/05/2023 EUR 260.000,00 260.000,00 100
CALL KLEPIERRE 12-23/26 22/06/2023 EUR 260.000,00 260.000,00 100
CALL KOJAMO 0YJ 08-23/11.5 24/05/2023 EUR 57.500,00 57.500,00 100
CALL KOJAMO 0YJ 09-23/12 24/05/2023 EUR 60.000,00 60.000,00 100
CALL KOJAMO 0YJ 09-23/9 21/06/2023 EUR 45.000,00 45.000,00 100
CALL NEINOR HOMES SA 07-23/9.5 11/05/2023 EUR 95.000,00 95.000,00 100
CALL NEINOR HOMES SA 09-23/9.5 16/06/2023 EUR 190.000,00 190.000,00 100
CALL NEINOR HOMES SA 12-23/10 22/06/2023 EUR 100.000,00 100.000,00 100
CALL PUBLIC STORAGE 09-23/310 20/06/2023 USD | 1.240.000,00 1.136.676,14 100
CALL TAG IMMOBILIEN AG 09-23/10 08/06/2023 EUR 200.000,00 200.000,00 100
CALL TAG IMMOBILIEN AG 12-23/12 08/06/2023 EUR 240.000,00 240.000,00 100
CALL VONOVIA SE 08-23/21 22/05/2023 EUR 105.000,00 105.000,00 100
CALL VONOVIA SE 09-23/22 04/05/2023 EUR 110.000,00 110.000,00 100
CALL VONOVIA SE 09-23/26 16/03/2023 EUR 130.000,00 130.000,00 100
CALL WAREHOUSES DE PAUW SCA 07-23/27 17/05/2023 EUR 81.000,00 81.000,00 100
CALL WAREHOUSES DE PAUW SCA 07-23/28 28/04/2023 EUR 112.000,00 112.000,00 100

11.581.792,67
PUT AEDIFICA 08-23/53,02 EUR 135.201,00 135.201,00 102
PUT AROUNDTOWN SA 07-23/0.85 26/05/2023 EUR 34.000,00 34.000,00 100
PUT AROUNDTOWN SA 09-23/0.9 16/06/2023 EUR 63.000,00 63.000,00 100
PUT AVALONBAY COMMUNITIES 10-23/150 28/06/2023 usb 750.000,00 687.505,73 100
PUT COFINIMMO 12-23/64 19/04/2023 EUR 128.000,00 128.000,00 100
PUT COVIVIO 09-23/40 20/06/2023 EUR 200.000,00 200.000,00 100
PUT COVIVIO 09-23/48 02/06/2023 EUR 480.000,00 480.000,00 100
PUT CTP NV 08-23/11 31/05/2023 EUR 220.000,00 220.000,00 100
PUT IRON MOUNTAIN 01-24/40 25/05/2023 usb 400.000,00 366.669,72 100
PUT KLEPIERRE 03-24/16 28/04/2023 EUR 160.000,00 160.000,00 100
PUT KLEPIERRE 09-23/16 30/01/2023 EUR 160.000,00 160.000,00 100
PUT KLEPIERRE 12-23/18 02/05/2023 EUR 180.000,00 180.000,00 100
PUT KLEPIERRE 12-23/20 18/04/2023 EUR 400.000,00 400.000,00 100
PUT KOJAMO 0YJ 12-23/9 25/05/2023 EUR 180.000,00 180.000,00 100
PUT LEG IMMOBILIEN SE 12-23/50 09/03/2023 EUR 250.000,00 250.000,00 100
PUT PROLOGIS INC 11-23/95 02/05/2023 usb 950.000,00 870.840,59 100
PUT REALTY INCOME 09-23/60 08/02/2023 usb 300.000,00 275.002,29 100
PUT SAFEHOLD INC 10-23/17,5 14/06/2023 usb 350.000,00 320.836,01 100
PUT SEGRO PLC 08-23/6 28/02/2023 GBP 900.000,00 1.047.364,13 1.000
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PUT SEGRO PLC 12-23/6

PUT SIMON PROPERTY 10-23/105
PUT UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 09-23/45
PUT UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 12-23/40
PUT VICI PROPERTIES 09-23/30
PUT VONOVIA SE 08-23/18

PUT VONOVIA SE 12-23/16

PUT WELLTOWER INC 09-23/70

06/03/2023 GBP
13/03/2023 usb
17/01/2023 EUR
23/03/2023 EUR
14/06/2023 usb
08/06/2023 EUR
12/06/2023 EUR
06/06/2023 usb

900.000,00
840.000,00
675.000,00
800.000,00
900.000,00
180.000,00
160.000,00
700.000,00

1.047.364,13
770.006,42
675.000,00
800.000,00
825.006,88
180.000,00
160.000,00
641.672,01

11.257.468,91

22.839.261,58

1.000
100
100
100
100
100
100
100

7.4.4 Evolution des souscriptions, des rachats et de la

valeur nette

d’inventaire
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
Anndes Souscriptions C Remboursements C Fin de période C
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 29.085,7593 48.105,3862 95.851,6564 | 101.674,8540 | 562.322,9516 | 338.421,5512
2022 124.303,7518 38.665,5111 189.558,5240 43.723,3740 | 497.068,1794 | 333.363,6883
jan. 22 - juin 23 9.637,0520 22.260,8938 | 380.254,9002 | 125.189,4354 | 126.450,3312 | 230.435,1467
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
. Souscriptions H Remboursements H Fin de période H
Années " - -
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 5.700,0000 0,0000 0,0000 0,0000 7.500,0000 0,0000
2022 2.500,0000 0,0000 1.000,0000 0,0000 9.000,0000 0,0000
jan. 22 - juin 23 6.500,0000 0,0000 5.500,0000 0,0000 10.000,0000 0,0000
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
Années Souscriptions P Remboursements P Fin de période P
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 7,0000 0,0000 47,0000 0,0000 341,4535
2022 30,0000 2.591,7100 0,0000 152,9707 30,0000 2.780,1928
jan. 22 - juin 23 0,0000 812,4882 0,0000 4,7229 30,0000 3.587,9581
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
. Souscriptions H Remboursements H Fin de période H
Années " " ;
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2022 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
jan. 22 - juin 23 121.020,8894 94.869,7314 9.889,8301 4.237,3138 | 111.131,0593 90.632,4176
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
Années Souscriptions P Remboursements P Fin de période P
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2022 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
jan. 22 - juin 23 287.056,8536 0,0000 47.780,5067 0,0000 | 239.276,3469 0,0000
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions C Remboursements C
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 8.859.175,56 8.386.458,73 | 28.648.454,24 | 17.433.318,38
2022 34.073.441,78 5.936.903,93 | 52.287.585,21 6.968.029,53
jan. 22 - juin 23 2.339.927,33 3.078.654,10 | 94.294.149,55 | 17.372.799,28
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions H Remboursements H
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 766.584,00 0,00 0,00 0,00
2022 256.410,00 0,00 134.730,00 0,00
jan. 22 - juin 23 656.980,00 0,00 583.660,00 0,00
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Période

Montants payés et regus par le compartiment en EUR

Souscriptions P

Remboursements P

Anné
nnees Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 926,19 0,00 5.369,28
2022 2.958,60 257.786,33 0,00 15.447,68
jan. 22 - juin 23 0,00 79.551,38 0,00 469,96
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions H Remboursements H
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 0,00 0,00 0,00
2022 0,00 0,00 0,00 0,00
jan. 22 - juin 23 | 30.116.190,66 | 13.444.798,17 2.288.930,60 577.053,32
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions P Remboursements P
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 0,00 0,00 0,00
2022 0,00 0,00 0,00 0,00
jan. 22 - juin 23 | 70.736.035,72 0,00 | 10.921.698,15 0,00
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années du d'une action C d'une action H d'une action P d'une action D d'une action J
compartiment Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 247.754.279,83 325,98 187,25 137,95 - - 133,19 - - - -
2022 162.920.608,47 23541 134,17 100,89 - | 98,85 96,37 - - - -
30 jun 2023 148.076.271,86 222,77 125,99 96,09 - | 94,00 90,95 222,74 126,95 222,86 0,00
7.4.5 Return
1an 3 ans 5 ans 10 ans
Rendements 30/06/22- 30/06/20- 30/06/18- 30/06/13-
actuariels 30/06/23 30/06/23 30/06/23 30/06/23
Classe C -17,92% -6,20% -2,99% 1,41%
Classe H -16,86% -5,00% -1,73%
Classe P -17,13% -5,29% -2,04%
Classe C: diagramme en batons des rendements annuels
30,0%
- 20,0%
13,7%
10,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
-11,6%
-17,9% -20,0%
-30,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Classe H: diagramme en batons des rendements annuels

30,0%
- 25,0%
- 20,0%
15,2%
- 15,0%
8,2% - 10,0%

- 5,0%

[ 0,0%

-1,2%
- -5,0%

- -10,0%
-10,5%
- -15,0%

-16,9%
2019 2020 2021 2022 2023

-20,0%

Classe P: diagramme en batons des rendements annuels

30,0%

- 20,0%
14,9%

7,8% - 10,0%

. 0,0%

-1,5%

- -10,0%
-10,7%

171% | 20,0%

-30,0%
2019 2020 2021 2022 2023
Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.
1l s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire sur base annuelle et sans frais (d'inscription
et de remboursement). Les rendements du passé n'offrent aucune garantie pour le futur, et ne

tiennent pas compte de fusions éventuelles.

Le rendement des classes ‘D’ et ')’ ne sont pas repris parce qu'elles n‘existent pas encore plus
d'un an.
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7.4.6 Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022 :

C 2,02%
H 0,74%
P 1,05%

Le pourcentage calculé ci-dessus se base sur les frais supportés pendant I'exercice.

Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :
- l'intérét sur les emprunts ;
- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;
- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;
- certains avantages tels que les soft commissions.

Les frais courants des classes ‘D’ et ‘]’ ne sont mentionné parce qu’elles n'existent pas encore
plus d’'un an.

7.4.7 Notes aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les regles en matiére de gouvernance d'entreprise doivent étre respectées, a I'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut étre obtenue au siége de
la sicav.

C+F Immo Rente 129



8 C+F European Small & Mid Caps

8.1 Rapport de gestion

8.1.1 Date de lancement du compartiment

Le compartiment a été crééle 31 juillet 2007 sous Athena Vega Equity, depuis le 26 avril 2013 le
compartiment a changé de nom pour C+F Vega Equity suite a une fusion par acquisition. Le prix
de souscription initial des actions de distribution et de capitalisation de la classe C était de 100€.

Depuis le 31 octobre 2019 le nom a été changé pour C+F European Small & Mid Caps suite a
I'acquisition de C+F Belgian Growth.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe H ont été lancées le 13 mai 2017 avec
un prix de souscription initial de 100€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe P ont été lancées le 13 décembre 2017
avec un prix de souscription initial de 100€.

8.1.2 Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

8.1.3 Objectif et grandes lignes de la politique d'investissement

Le compartiment ‘C+F Small & Mid Caps’ a pour objectif d’investir principalement en action - en
mettant l'accent sur les small et mid caps - co6té sur Euronext et occasionnellement en cas
d'opportunités intéressantes en actions d'autres zones géographiques. La gestion du
compartiment sera active et vise a tirer profit des opportunités du marché. Dans ce cadre, il est
possible, en fonction des conditions du marché, que le compartiment conserve d’importantes
liquidités.

Des obligations convertibles et des options peuvent étre maintenues en portefeuille afin de
compléter le potentiel d'actions. Le compartiment peut également investir en autres instruments
financiers (entre autres des instruments de taux d'intérét, des options défensives/OTC (des
options du type simplifié) et des notes avec garantie de capital).

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux : Le compartiment favorise les caractéristiques
environnementales et sociales mais n'a pas pour objectif la réalisation d'un objectif
environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté d'indice comme référence. Par
conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de l'article 8 du réglement européen
du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la durabilité dans le secteur financier ("
SFDR ™). De plus amples informations sur la politique d'intégration ESG sont disponibles sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeduille de la
maniére suivante :

- Pour l'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la

C+F European Small & Mid Caps 130


https://www.cadelam.be/fr/documents

section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévére " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou l'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, l'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, I'entreprise recoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.

Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
theme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de I'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modéle économique de I'entreprise. De plus
amples informations sur la politique d'intégration ESG sont disponibles sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

- Pour l'application de la politique d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme parameétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avére insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de l'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréquence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

8.1.4 Benchmark

Le fonds est géré activement.

Le fonds est géré en référence a un indice de référence vu que les performances du fonds sont
comparées a lindice de référence Solactive Europe 600 Small Cap Net Return Index. La
composition du portefeuille peut étre completement différente de celle de I'indice de référence.
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8.1.5 Politique suivie pendant l'exercice

La stratégie de placement dans des entreprises de plus petite envergure (small & mid caps),
principalement en Europe, est maintenue. En ce moment, 100% du portefeuille et investi dans la
zone euro, nous ne prenons donc aucun risque de change. L'intention est de conserver cette
stratégie a court terme.

8.1.6 Politique future

Nous maintenons la stratégie consistant a investir dans de petites et moyennes entreprises (small
& mid caps) principalement en Europe. Nous avons toujours veillé a ce que le risque de change
soit minime. Actuellement, il est méme inexistant.

8.1.7 Classe de risque

Actuellement le compartiment se trouve dans la classe de risque 4 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le réglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
gue les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y
a pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible
du fonds, mais également du risque qui I'accompagne, calculé dans la devise de référence du
fonds. L'indicateur se présente sous forme d’un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus
élevé présente un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus
imprévisible. Des pertes plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n‘est pas
synonyme d'investissement sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre
inférieur présente en principe un rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque et de rendement est régulierement évalué et peut augmenter
ou diminuer sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas
toujours une indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d‘informations clés pour l'investisseur.

C+F European Small & Mid Caps 132



8.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

I

II

III

v

VI

Actifs immobilisés

A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles

C.  Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

D. Autres valeurs mobilieres
E.  OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B.  Dettes

Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances

a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
C. Collatéral
d. Autres
B Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
C. Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e Autres (-)

Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue

a. Compte future géré
B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter

B.  Produits acquis

C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

A.  Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F European Small & Mid Caps

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

73.296.295,03

96.498.965,60

0,00

0,00

73.151.075,50

95.764.132,08

70.081.888,93
2.704.396,80

91.352.282,92
3.868.483,70

364.789,77 543.365,46
0,00 0,00
173.471,31 179.466,08
59.880,35 94.767,51
132.497,87 84.698,57
-18.906,91
365.834,07 1.105.529,21
365.834,07 1.105.529,21
-394.085,85 -550.161,77
-394.085,85 -550.161,77

73.296.295,03

96.498.965,60

70.745.168,10
-620.738,45
0,00
3.171.865,38

128.640.833,35
2.881.845,56
0,00
-35.023.713,31
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Section 2. - Postes hors bilan

I Siretés réelles (+/-) 0,00 0,00
A.  Collatéral (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépdts
B.  Autres siretés réelles (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépits

II Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+) 0,00 0,00
A. Contrats d'option et warrants achetés
B. Contrats d'option et warrants vendus

III Montants notionnels des contrats a terme (+) 0,00 0,00
A.  Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

v Montants notionnels des contrats de swap (+) 0,00 0,00
A.  Contrats de swap achetés
B. Contrats de swap vendus

v Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+) 0,00 0,00
A.  Contrats achetés
B. Contrats vendus

VI Montants non appelés sur actions | 0,00 | 0,00 |
VII Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions | 0,00 | 0,00 |
VIII Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions | 0,00 | 0,00 |
IX  Instruments financiers prétés | 0,00 | 0,00 |

C+F European Small & Mid Caps 134



8.3 Compte de résultat

II

III

v

Section 3. - Schéma du compte de résultats
Réductions de valeur, moins-values et plus-values
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
[ Autres valeurs assimilables a des actions

Autres valeurs mobilieres
OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances, dépots, liquidités et dettes
Positions et opérations de change
a. Instruments financiers dérivés
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
b. Autres positions et opérations de change

Temmo

Produits et charges des placements
A.  Dividendes
B. Intéréts (+/-)

a. Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b. Dépdts et liquidités
[ Collatéral (+/-)

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

a. D'origine belge

b. D'origine étrangére

F.  Autres produits provenant de placements

moo

Autres produits
A.  Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

B. Autres

Coiits d'exploitation

A.  Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
B.  Charges financiéres (-)

C.  Rémunération due au dépositaire (-)

D. Rémunération due au gestionnaire (-)

a. Gestion financiére

Classe "C"

Classe "P"
b. Gestion administrative et comptable
[ Rémunération commerciale

Frais administratifs (-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)

Rémunérations, charges sociales et pensions (-)

Services et biens divers (-)

Amortissements et provisions pour risques et charges (-)

a. Taxes classe "C", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"
Taxes classe "I" et "H"

“smTIomm

K.  Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

SOUS-TOTAL II + III + IV

C+F European Small & Mid Caps

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

1.679.976,33

-36.215.315,48

2.187.623,99
-341.174,74

-166.472,92

-34.782.108,42
-1.437.599,97

4.392,91

2.311.385,48

2.336.311,43

2.578.475,48 2.582.207,10
8.596,13 -1.428,65
-148.491,24 -165.526,32
-127.194,89 -78.940,70
0,00 0,00
-801.579,52 -1.144.709,26
-110.509,06 -183.667,50
-0,40 -0,39
-20.535,80 -29.927,65
-479.489,21 -672.668,10
-2.507,18 -2.635,54
-143.751,12 -209.493,27
-700,00 -850,39
-9.744,98 -5.595,65
-32.919,28 -37.645,30
-184,05

-1.422,49 -2.041,42

1.509.805,96

1.191.602,17

1.509.805,96

1.191.602,17
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v Bénéfice courant (perte courante)
avant impéts sur le résultat

VI  Impdts sur le résultat

VII Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F European Small & Mid Caps

3.189.782,29 |

-35.023.713,31 |

17.916,91 |

0,00 |

3.171.865,38 |

-35.023.713,31 |
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8.4 Composition des avoirs et chiffres-clés

8.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

Dénomination

Quantité

Devise

Cours

Evaluation

1. valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés

Actions

Allemagne

CTS EVENTIM AG & CO KGAA
ENCAVIS AG

EVOTEC SE

FRAPORT AG FRANKFURT AIRPORT
KALI UND SALZ

NEMETSCHEK SE

RATIONAL AG

SIXT SE - PRFD

STABILUS SE

STROEER SE & CO KGAA
THYSSENKRUPP AG

VARTA AG

VERBIO VEREINIGTE BIOENERGI
WACKER CHEMIE AG

Belgique

ACKERMANS & VAN HAAREN
BARCO N.V.

BEKAERT NV

CFE

DEME GROUP NV
D'IETEREN GROUP
EURONAV NV

EXMAR

FAGRON

GALAPAGOS NV

GIMV NV

KBC ANCORA

KINEPOLIS

MELEXIS

TESSENDERLO GROUP

VGP

X-FAB SILICON FOUNDRIES SE

Bermudes
FLOW TRADERS LTD

Espagne

ACCIONA SA

ALMIRALL SA

BANCO DE SABADELL SA
BANKINTER SA

FLUIDRA SA

MAPFRE SA

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBI
VISCOFAN SA

France

ALD SA

ALTEN SA

BENETEAU

COFACE SA

DERICHEBOURG

ELIS SA

ERAMET

FNAC DARTY SA

FORVIA

GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA
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Actions et autres valeurs assimilables a des actions

23.000
61.350
11.850
2.000
37.375
10.500
1.350
17.000
3.000
11.150
154.250
5.900
13.750
10.900

12.635
43.000
17.220

7.565

7.565
11.500
50.700
50.000
14.550
18.125

9.869
28.000

8.820
12.560
16.000

3.875
45.300

10.600

6.250
69.212
1.010.000
207.000
11.000
675.000
41.800
18.250
650

75.500
11.260
20.800
46.400
47.000
68.611

6.000

3.358

6.000
10.300

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

57,85
15,03
20,61
48,86
15,96
68,64
663,00
71,60
55,05
44,50
7,17
18,76
36,85
125,75

Total

150,80
22,84
41,50

9,25

125,00

161,90
13,90
10,70
15,42
37,37
43,65
41,88
41,25
89,90
30,00
89,50

9,92

Total

20,22
Total

155,40
7,58
1,05
5,63

17,83
1,82
7,84

14,05

63,30

Total

9,81
144,30
15,48
12,62
5,09
17,80
83,65
34,30
21,57
93,25

1.330.550,00
921.783,75
244.228,50
97.720,00
596.318,13
720.720,00
895.050,00
1.217.200,00
165.150,00
496.175,00
1.105.664,00
110.654,50
506.687,50
1.370.675,00

9.778.576,38

1.905.358,00
982.120,00
714.630,00
69.976,25
945.625,00
1.861.850,00
704.730,00
535.000,00
224.361,00
677.331,25
430.781,85
1.172.640,00
363.825,00
1.129.144,00
480.000,00
346.812,50
449.376,00

12.993.560,85

214.332,00
214.332,00

971.250,00
524.280,90
1.064.540,00
1.165.410,00
196.130,00
1.227.825,00
327.712,00
256.321,25
41.145,00

5.774.614,15

740.277,50
1.624.818,00
321.984,00
585.568,00
239.230,00
1.221.275,80
501.900,00
115.179,40
129.420,00
960.475,00

%

Portefeuille

1,82%
1,26%
0,33%
0,13%
0,82%
0,99%
1,22%
1,66%
0,23%
0,68%
1,51%
0,15%
0,69%
1,87%
13,37%

2,60%
1,34%
0,98%
0,10%
1,29%
2,55%
0,96%
0,73%
0,31%
0,93%
0,59%
1,60%
0,50%
1,54%
0,66%
0,47%
0,61%

17,76%

0,29%
0,29%

1,33%
0,72%
1,46%
1,59%
0,27%
1,68%
0,45%
0,35%
0,06%

7,89%

1,01%
2,22%
0,44%
0,80%
0,33%
1,67%
0,69%
0,16%
0,18%
1,31%
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% Actif
Net

1,82%
1,26%
0,33%
0,13%
0,81%
0,98%
1,22%
1,66%
0,23%
0,68%
1,51%
0,15%
0,69%
1,87%
13,34%

2,60%
1,34%
0,97%
0,10%
1,29%
2,54%
0,96%
0,73%
0,31%
0,92%
0,59%
1,60%
0,50%
1,54%
0,65%
0,47%
0,61%

17,73%

0,29%
0,29%

1,33%
0,72%
1,45%
1,59%
0,27%
1,68%
0,45%
0,35%
0,06%

7,88%

1,01%
2,22%
0,44%
0,80%
0,33%
1,67%
0,68%
0,16%
0,18%
1,31%




ID LOGISTICS GROUP
IMERYS SA
INTERPARFUMS SA
IPSOS

LISI

M6-METROPOLE TELEVISION
NEOEN SA

NEXANS SA

PEUGEQOT INVEST
PLASTIC OMNIUM
REXEL SA

RUBIS

S.0.L.T.E.C.

SES IMAGOTAG
SOCIETE BIC SA
SOPRA STERIA GROUP
SPIE SA

TELEVISION FRANCAISE (T.F.1)
TRIGANO SA
VALNEVA SE
VERALLIA

VICAT

VIRBAC SA

VOLTALIA SA- REGR

Italie

A2A SPA

BANCA MEDIOLANUM SPA
BANCO BPM SPA

HERA SPA

INTERPUMP GROUP SPA

Luxembourg

APERAM
BEFESA SA
SHURGARD SELF STORAGE LTD

Pays-bas

AALBERTS NV

ALFEN N.V.

ARCADIS NV

ARISTON HOLDING NV
ASR NEDERLAND NV
BASIC-FIT NV

CORBION NV

IMCD NV

OCI NV

REDCARE PHARMACY NV
SBM OFFSHORE NV

SIGNIFY NV

TKH GROUP NV-DUTCH CERT
VAN LANSCHOT KEMPEN NV
VOPAK

OPC a nombre fixe de parts

OPC-immobiliére

AEDIFICA

AEDIFICA (Temp. Share)
COFINIMMO

MONTEA NV

WAREHOUSES DE PAUW SCA

Autres valeurs mobiliéres

Belgique

E-CAPITAL II
E-CAPITAL III ( Nominatief )
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BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES

875
26.390
22.046
13.860

2.786
28.300
29.649
15.115

2.650
48.435
83.000

8.450

8.100

2.600
11.250

7.060
53.100
41.100

6.055
27.700
26.000

2.300

2.620
22.000

147.000
212.500
341.500
51.200
22.500

15.800
8.000
9.550

33.500
10.000
32.000
10.000
28.200
16.000
21.300
10.600

3.550
24.500

2.500
49.000
46.125
13.100

4.200
25.200

7.500
1.364
8.500
4.720
50.400

13.350
6.266

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

270,00
35,70
65,30
50,95
26,30
12,98
29,00
79,35

102,20
16,09
22,61
22,24

154,95
94,00
52,50

182,80
29,60

6,30
131,30
6,68
34,38
29,10

270,50
14,58

Total

1,67
8,28
4,25
2,72
50,88
Total

28,58
35,00
41,83

Total

38,53
61,58
38,28
9,68
41,24
35,00
99,30
21,86
131,70
21,97
94,84
12,56
25,67
45,42
30,70
32,69

Total

58,70
58,70
68,80
70,60
25,12

Total

Total actions et autres valeurs assimilables a des actions

5,18
47,18

236.250,00
942.123,00
1.439.603,80
706.167,00
73.271,80
367.334,00
859.821,00
1.199.375,25
270.830,00
779.319,15
1.876.630,00
187.928,00
1.255.095,00
244.400,00
590.625,00
1.290.568,00
1.571.760,00
258.724,50
795.021,50
184.925,20
893.880,00
66.930,00
708.710,00
320.760,00

23.560.179,90

245.931,00
1.759.925,00
1.451.375,00

139.366,40
1.144.800,00

4.741.397,40

451.564,00
280.000,00
399.476,50

1.131.040,50

1.290.755,00
615.800,00
1.224.960,00
96.800,00
1.162.968,00
560.000,00
2.115.090,00
231.716,00
467.535,00
538.265,00
237.100,00
615.440,00
1.184.028,75
595.002,00
128.940,00
823.788,00

11.888.187,75

Qui ne répondent pas a la directive 2009/65/CEE et qui sont publiés a la liste de FSMA

440.250,00
80.066,80
584.800,00
333.232,00
1.266.048,00

2.704.396,80
72.786.285,73

69.153,00
295.636,77

0,0198%
0,0036%
0,0257%
0,0258%
0,0247%

0,32%
1,29%
1,97%
0,97%
0,10%
0,50%
1,18%
1,64%
0,37%
1,07%
2,57%
0,26%
1,72%
0,33%
0,81%
1,76%
2,15%
0,35%
1,09%
0,25%
1,22%
0,09%
0,97%
0,44%
32,21%

0,34%
2,41%
1,98%
0,19%
1,56%

6,48%

0,62%
0,38%
0,55%
1,55%

1,76%
0,84%
1,67%
0,13%
1,59%
0,77%
2,89%
0,32%
0,64%
0,74%
0,32%
0,84%
1,62%
0,81%
0,18%
1,13%
16,25%

0,60%
0,11%
0,80%
0,46%
1,73%

3,70%
99,50%

0,09%
0,40%

138

0,32%
1,29%
1,96%
0,96%
0,10%
0,50%
1,17%
1,64%
0,37%
1,06%
2,56%
0,26%
1,71%
0,33%
0,81%
1,76%
2,14%
0,35%
1,08%
0,25%
1,22%
0,09%
0,97%
0,44%
32,14%

0,34%
2,40%
1,98%
0,19%
1,56%

6,47%

0,62%
0,38%
0,55%
1,54%

1,76%
0,84%
1,67%
0,13%
1,59%
0,76%
2,89%
0,32%
0,64%
0,73%
0,32%
0,84%
1,62%
0,81%
0,18%
1,12%
16,22%

0,60%
0,11%
0,80%
0,45%
1,73%

3,69%
99,30%

0,09%
0,40%




Total

Total autres valeurs mobiliéres

Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés

I1. Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Delen Private Bank EUR
Total dépots et liquidités

II1. Débiteurs et créditeurs divers
IV. Autres

V. Total de I'actif net

364.789,77
364.789,77

73.151.075,50

365.834,07
365.834,07
173.471,31

-394.085,85
73.296.295,03

0,50% 0,50%
0,50% 0,50%

100,00% 99,80%

0,50%
0,50%
0,24%

-0,54%
100,00%

Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )

Banques 1,78%
Consommation 15,43%
Energie 4,41%
Pharma 3,50%
Financier 13,90%
Holding 0,50%
Industrie 34,54%
Media 1,87%
Utilitaires 1,13%
Technologie 15,21%
Telecom 0,97%
Immobilier 5,17%
Assurance 1,59%
100,00%

Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )

Belgique 21,96%
Bermudes 0,29%
Allemagne 13,37%
France 32,21%
Italie 6,48%
Luxembourg 1,55%
Pays-Bas 16,25%
Espagne 7,89%
100,00%

Répartition par devise

(en procenten du portefeuille )
[ EUR 100,00%

100,00%

8.4.2 Changement dans la composition des avoirs C+F European Small &

Mid Caps
Taux de rotation
Semestre 1

Achats 2.556.270,89
Ventes 16.801.606,69
Total 1 19.357.877,58
Souscriptions 647.337,67
Remboursements 16.019.347,43
Total 2 16.666.685,10
Moyenne de référence de I'actif net 82.489.612,83
total

Rotation 3,26%

C+F European Small & Mid Caps
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Taux de rotation corrigé

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions

2.556.270,89
16.801.606,69
19.357.877,58

647.337,67

Remboursements 16.019.347,43
Total 2 16.666.685,10
Moyenne de référence de I'actif net 82.489.612,83
total

Proportion entre les actifs autres que 99,80%
des dépéts et liquidités et I'actif net

total

Rotation corrigée 3,30%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. Il compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation) au début et a la fin du semestre. Un
chiffre proche de 0% montre que les transactions qui ont été réalisées pendant une période l'ont
été uniguement en fonction des souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif
indique que les souscriptions et remboursements n‘ont engendré que partiellement ou, le cas
échéant, pas du tout de transaction dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais

chez Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui
assure le service financier.

8.4.3 Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette

d'inventaire
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
, Souscriptions C Remboursements C Fin de période C
Années - - .
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.

2021 4.077,0000 | 25.032,7000 76.861,0111 | 332.297,3994 | 267.869,4534 | 300.734,7999
2022 6.708,0100 | 15.758,1376 61.292,3404 68.843,5302 | 213.285,1230 | 247.649,4073
jan. 22 - juin 23 1.382,0355 1.322,9649 33.241,7207 52.583,8451 | 181.425,4378 | 196.388,5271

Période Evolution du nombre d'actions en circulation
. Souscriptions H Remboursements H Fin de période H
Années - - "
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 70.900,0000 0,0000
2022 0,0000 0,0000 70.900,0000 0,0000 0,0000 0,0000
jan. 22 - juin 23 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Période Evolution du nombre d'actions en circulation
. Souscriptions P Remboursements P Fin de période P
Années - : f
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 3,0000 | 19.577,7832 0,0000 30.615,6304 5.325,0245 14.493,5606
2022 37,0000 1.411,3421 40,0000 769,2524 5.322,0245 15.135,6503
jan. 22 - juin 23 0,0000 1.100,0000 0,0000 21,9773 5.322,0245 16.213,6730

Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions C Remboursements C
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 924.143,96 | 5.044.764,25 | 17.756.431,04 | 68.033.582,34
2022 1.433.524,36 | 3.080.287,43 | 12.315.245,19 | 12.730.973,02
jan. 22 - juin 23 291.122,98 239.790,69 6.792.739,12 9.224.280,58

| Période | Montants payés et recus par le compartiment en EUR |
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Années Souscriptions H Remboursements H
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 0,00 0,00 0,00
2022 0,00 0,00 8.068.324,00 0,00
jan. 22 - juin 23 0,00 0,00 0,00 0,00
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions P Remboursements P
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 402,75 | 2.220.877,30 0,00 3.611.189,34
2022 4.091,96 162.219,08 4.389,72 76.050,97
jan. 22 - juin 23 0,00 116.424,00 0,00 2.327,73
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années du d'une action C d'une action H d'une action P
compartiment Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 148.924.465,35 259,20 224,22 132,79 134,27 133,14
2022 85.496.439,41 196,00 168,07 102,52 100,78
30 juin 23 73.296.295,03 203,03 174,10 106,72 104,91
8.4.4 Return
1an 3 ans 5 ans 10 ans
Rendements 30/06/22- 30/06/20- 30/06/18- 30/06/13-
actuariels 30/06/23 30/06/23 30/06/23 30/06/23
Classe C 4,39% 3,64% 1,08% 6,94%
Classe P 5,41% 4,66% 2,07%

Classe C: diagramme en batons des rendements annuels

40,0%

0
29.8% 31,3%

- 30,0%

25,9%

17,0% 20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-18,8% [ -20.0%

-30,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Clase P: diagramme en béatons des rendements annuels

40,0%
32,6%
- 30,0%

- 20,0%

- 10,0%
5,4%

]
0,0%

-3,7%

- -10,0%

-18,0% - -20,0%

-30,0%
2019 2020 2021 2022 2023

Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.

Il s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire sur base annuelle et sans frais (d'inscription
et de remboursement). Les rendements du passé n'offrent aucune garantie pour le futur, et ne
tiennent pas compte de fusions éventuelles.

A partir du lier septembre 2022 le rendement du compartiment est comparé a lindice de
référence composé. Vu gu'il n'y a pas encore une année compléte, le rendement de l'indice de
référence n'est pas encore repris.

Le rendement de la classe ‘H’ nest pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans cette classe
au 30/06/2023.

8.4.5 Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022 :
C 2,00%
P 1,03%

Les frais courants de la classe ‘*H’ ne sont pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans cette
classe au 30/06/2023.

Le pourcentage calculé ci-dessus se base sur les frais supportés pendant I'exercice.

Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :
- l'intérét sur les emprunts ;
- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;
- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;
- certains avantages tels que les soft commissions.
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8.4.6 Note aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les regles en matiére de gouvernance d'entreprise doivent étre respectées, a l'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut étre obtenue au siége de
la sicav.

Classe ‘H’ : Selon I'article 24 § 6 de I’AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des différentes
classes d’actions ; nous tenons a mentionner qu'il n’y a pas d‘actionnaires dans la classe d‘action
de distribution ‘H’.

C+F European Small & Mid Caps 143



9 C+F World Equities

9.1 Rapport de gestion

9.1.1 Date de lancement et prix de souscription du compartiment

Le compartiment a été créé le 6 juin 2017.

Les actions de capitalisation et de distribution des classes C, D, I et H ont été lancées le 9 juin
2017 avec un prix de souscription initial de 100€.

Les actions de capitalisation et de distribution des classes K et P ont été lancées le 13 décembre
2017 avec un prix de souscription initial de 100€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe E ont été lancées le 27 aout 2021 avec
un prix de soucription initial de 100€.

Les actions de capitalisation et de distribution de la classe J ont été lancées le 14 sptembre 2022
avec un prix de soucription initial de respectivement 128,35€ et 113,97€.

9.1.2 Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

9.1.3 Objectif et grandes lignes de la politique d'investissement

Le compartiment investit principalement en actions mondial.

Le compartiment vise principalement a offrir une croissance maximale des capitaux investis, tout
en veillant a ce que les actionnaires soumis a I'impot sur les sociétés bénéficient de dividendes
déductibles au titre des revenus définitivement taxés.

L'objectif du compartiment est de distribuer annuellement aux actions de distribution au moins
90% des revenus que le compartiment a recueillis, déduction faite des rémunérations,
commissions et frais, conformément a I'article 203 C.I.R. 92 et a toute disposition ultérieure s’y
rapportant.

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux : Le compartiment favorise les caractéristiques
environnementales et sociales mais n'a pas pour objectif la réalisation d'un objectif
environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté d'indice comme référence. Par
conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de I'article 8 du réglement européen
du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la durabilité dans le secteur financier ("
SFDR ™).

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeuille de la
maniére suivante :

- Pour Il'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévére " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
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de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou l'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, I'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, |'entreprise recoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.

Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de I'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modéle économique de I'entreprise. De plus
amples informations sur la politique d'intégration ESG sont disponibles sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme parameétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avére insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de I'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréquence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

9.1.4 Benchmark

Le fonds est géré activement.

Le fonds est géré en référence a un indice de référence vu que les performances du fonds sont
comparées a l'indice de référence composé de 40% Solactive Europe 600 Net Return Index, 40%
Solactive US Large & Midcap Net Return Index, 15% Solactive GBS Emerging Markets All Cap
USD Net Return Index, en 5% Solactive GBS Japan Large & Mid Cap Net Return Inde x. La
composition du portefeuille peut étre complétement différente de celle de I'indice de référence.
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9.1.5 Politique suivie pendant l'exercice

La politique (statutaire) d'investissement de ce compartiment, est d'investir ses avoirs en
actions européennes.

Les investissements, non indicés, sont sélectionnés parmi un large éventail d'actions de sociétés
sectoriellement diversifiées.

Le 30 juin 2023, les actifs nets du compartiment capitalisaient 5.776,13 millions d’euros et
étaient investis a concurrence de 99,98% en actions. Le nombre de valeurs en portefeuille était
de 293.

La pondération la plus importante représentait 4,05% de la capitalisation du compartiment.

Les 10 premieres positions représentaient ensemble 22,25% du total.

Notre préférence se tourne encore sur les grosses capitalisations et des sociétés ‘values’ dans
des secteurs variés, avec une prépondérance pour l'industrie et les biens de consommation.

9.1.6 Politique future

Nous continuons a favoriser les grosses capitalisations des secteurs de la technologie et défensifs,
C'est-a-dire ayant une faible dépendance a la conjoncture économique.

L'évolution des données macro-économiques, le prix des matieres premieres et les résultats des
sociétés cotées continueront a retenir toute notre attention afin d’ajuster notre politique
d’investissement en cas de changement majeur. Le portefeuille d'actions est suivi suffisamment
de pres et en fonction des opportunités nous réagissons trés rapidement.

9.1.7 Classe de risque

Le compartiment se trouve dans la classe de risque 4 sur une échelle de 1 a 7.

La valeur d'une part peut augmenter ou diminuer, ainsi, I'investisseur pourrait recevoir moins que
sa mise.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le réglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
gue les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce gqu'il n'y
a pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible
du fonds, mais également du risque qui 'accompagne, calculé dans la devise de référence du
fonds. L'indicateur se présente sous forme d'un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus
élevé présente un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus
imprévisible. Des pertes plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n’est pas
synonyme d'investissement sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre
inférieur présente en principe un rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque et de rendement est régulierement évalué et peut augmenter
ou diminuer sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas
toujours une indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d‘informations clés pour l'investisseur.
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9.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

I

II

III

v

VI

Actifs immobilisés

A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles

C.  Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

D. Autres valeurs mobilieres
E.  OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B. Dettes

Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances

a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
C. Collatéral
d. Autres
B Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
C. Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e Autres (-)

Dépdts et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue

a. Compte future géré
B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter

B.  Produits acquis

C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

>

Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F World Equities

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

5.776.139.273,06

4.144.981.493,56

0,00

0,00

5.774.988.088,78

4.157.228.390,22

5.220.372.156,58

554.615.932,20

3.788.140.075,85

369.088.314,37

0,00

0,00

5.370.628,93

2.985.473,67

3.835.624,15
2.055.857,54

-520.852,76

2.571.672,33
413.801,34

10.794.803,13

-3.434.576,70

10.794.803,13

-3.434.576,70

-15.014.247,78

-11.797.793,63

-15.014.247,78

-11.797.793,63

5.776.139.273,06

4.144.981.493,56

5.121.319.350,58
31.641.118,05
0,00
623.178.804,43

4.914.035.533,73
-93.497.064,60
0,00
-675.556.975,57
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

A.  Collatéral (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépbts

B.  Autres slretés réelles (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A.  Contrats d'option et warrants achetés
B.  Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A.  Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A.  Contrats de swap achetés
B.  Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A.  Contrats achetés

B.  Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés
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0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 |
0,00 | 0,00 |
0,00 0,00 |
0,00 0,00 |
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9.3 Compte de résultats

II

III

v

Section 3. - Schéma du compte de résultats
Réductions de valeur, moins-values et plus-values
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b
Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b
OPC a nombre fixe de parts
c.  Autres valeurs assimilables a des actions

D

. Autres valeurs mobiliéres

E. OPC a nombre variable de parts

F.  Instruments financiers dérivés

G

. Créances, dépots, liquidités et dettes
H

Positions et opérations de change
a.  Instruments financiers dérivés
b
Autres positions et opérations de change

Produits et charges des placements
A.  Dividendes
B. Intéréts (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b
Dépdts et liquidités
c.  Collatéral (+/-)
C.  Intéréts d'emprunts (-)

. Contrats de swap (+/-)
E.  Précomptes mobiliers (-)
a. D'origine belge
b
D'origine étrangeére
F.  Autres produits provenant de placements

Autres produits

A.  Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

B.  Autres

Coiits d'exploitation

A.  Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
B.  Charges financiéres (-)

C.  Rémunération due au dépositaire (-)

D

Rémunération due au gestionnaire (-)
a.  Gestion financiére

Classe "C"

Classe "D"

Classe "I"

Classe "J"

Classe "K"

Classe "P"
b
. Gestion administrative et comptable
c.  Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)

E.

F.  Frais d'établissement et d'organisation (-)

G

. Rémunérations, charges sociales et pensions (-)

H

. Services et biens divers (-)

I.  Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
3. a  Taxes classe "C", "D", "E", "F", "G", "J" "K" et "P"

b
Taxes classe "I" et "H"
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30/06/22
en EUR

30/06/22
en EUR

585.704.734,78

-706.157.694,08

641.612.423,47

21.238.081,12

-77.145.769,81

-837.600.303,32

-73.687.513,32

205.130.122,56

65.610.312,55

52.867.488,52

77.158.124,59

61.228.452,63

-322.691,68 -449.386,46
-11.304.482,56 -7.911.577,65

79.362,20
0,00 0,00

-27.616.380,16

-22.266.770,01

-6.442.133,40
-16.416,48
-1.314.207,74

-5.425.648,82
-1.434.734,50
-1.540.912,14

-3.747.038,72
-27.492,85

-3.942.623,42
-2.049.532,96

-700,00
-14.096,51
-1.227.961,12

-201.450,28

-5.657.184,59
-12.585,29
-991.279,39

-4.627.583,47
-956.687,23
-1.083.787,48

-3.425.327,61
-12.245,05

-2.973.838,37
-1.366.639,02

-850,39
-16.275,18
-816.882,31

-110.527,01
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K.  Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

SOUS-TOTAL II + III + IV

v Bénéfice courant (perte courante)
avant impots sur le résultat

VI Impots sur le résultat

A"
I Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F World Equities

-231.431,22

-215.077,62

37.993.932,39

30.600.718,51

37.993.932,39

30.600.718,51

623.698.667,17

-675.556.975,57

519.862,74

0,00 |

623.178.804,43

-675.556.975,57
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9.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
9.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

Dénomination

Actions

Afrique du Sud
ANGLO AMERICAN PLC

Allemagne

ADIDAS AG

ALLIANZ SE-REG

BASF SE

BMW BAYER.MOTOR WERKE
DAIMLER TRUCK HOLDING AG
DEUTSCHE BOERSE AG
DEUTSCHE POST AG
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
DR ING HC F PORSCHE AG
E.ON SE

HANNOVER RUECK SE
HENKEL AG & CO KGAA VOR-PREF
INFINEON TECHNOLOGIES AG
MERCEDES-BENZ GROUP AG
MERCK KGAA

MUENCHENER RUECKVER AG-REG
SAP SE

SARTORIUS AG-VORZUG
SIEMENS AG-REG

SIEMENS HEALTHINEERS AG
VOLKSWAGEN AG-PREF
VONOVIA SE

Australie

ATLASSIAN CORP-CL A
BHP GROUP LTD

Belgique

ACKERMANS & VAN HAAREN
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV
KBC GROUP NV

UCB SA

Canada

ROYAL BANK OF CANADA
SHOPIFY INC - CLASS A

Chine

BYD CO LTD-H
PING AN INSURANCE GROUP

Corée
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S

Danemark

AP MOLLER-MAERSK A/S-B
DSV A/S

NOVO NORDISK A/S-B
ORSTED A/S

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
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Quantité

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

550.761

68.992
110.034
325.140

84.214
188.920

80.765
362.700

1.308.243

67.241
959.969

41.241

92.633
437.503
208.930

55.723

47.099
248.012

22.735
214.838
186.966

76.980
347.109

32.823
596.262

113.978
268.372
141.144

80.324

78.830
169.908

388.500
3.610.000

43.125

3.969
83.652
388.399
103.713
296.651

Devise

GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
AUD

EUR
EUR
EUR
EUR

CAD
usb

HKD
HKD

usb

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK

Cours

22,33
Total

177,78
213,20
44,47
112,52
33,00
169,10
44,73
19,98
113,75
11,68
194,35
73,26
37,79
73,67
151,55
343,60
125,14
317,10
152,54
51,86
122,94
17,90

Total

167,81
44,99

Total

150,80
51,83
63,92
81,20

Total

126,52
64,60

Total

250,00
49,85

Total

1.386,00
Total

11.975,00
1.433,00
1.099,40

644,80
181,46

Evaluation

1. valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés

14.312.722,58
14.312.722,58

12.265.397,76
23.459.248,80
14.458.975,80
9.475.759,28
6.234.360,00
13.657.361,50
16.223.571,00
26.133.462,17
7.648.663,75
11.212.437,92
8.015.188,35
6.786.293,58
16.531.050,86
15.391.873,10
8.444.820,65
16.183.216,40
31.036.221,68
7.209.268,50
32.771.388,52
9.696.056,76
9.463.921,20
6.211.515,56

308.510.053,14

5.049.067,40
16.380.084,01

21.429.151,41

17.187.882,40
13.909.720,76
9.021.924,48
6.522.308,80

46.641.836,44

6.902.746,68
10.061.469,25

16.964.215,93

11.357.922,19
21.044.578,02

32.402.500,21

54.790.769,09
54.790.769,09

6.384.500,43
16.102.481,87
57.359.338,64
8.983.147,39
7.230.977,71

%
Portefeuille

0,25%
0,25%

0,21%
0,41%
0,25%
0,16%
0,11%
0,24%
0,28%
0,45%
0,13%
0,19%
0,14%
0,12%
0,29%
0,27%
0,15%
0,28%
0,54%
0,12%
0,57%
0,17%
0,16%
0,11%

5,34%

0,09%
0,28%

0,37%

0,30%
0,24%
0,16%
0,11%

0,81%

0,12%
0,17%

0,29%

0,20%
0,36%

0,56%

0,95%
0,95%

0,11%
0,28%
0,99%
0,16%
0,13%
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% Actif
Net

0,25%
0,25%

0,21%
0,41%
0,25%
0,16%
0,11%
0,24%
0,28%
0,45%
0,13%
0,19%
0,14%
0,12%
0,29%
0,27%
0,15%
0,28%
0,54%
0,12%
0,57%
0,17%
0,16%
0,11%

5,34%

0,09%
0,28%

0,37%

0,30%
0,24%
0,16%
0,11%

0,81%

0,12%
0,17%

0,29%

0,20%
0,36%

0,56%

0,95%
0,95%

0,11%
0,28%
0,99%
0,16%
0,13%




Espagne

BANCO SANTANDER SA
CELLNEX TELECOM SA
IBERDROLA SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
REPSOL SA

Etats-Unis

ABBOTT LABORATORIES
ABBVIE INC

ACCENTURE PLC-CL A
ACTIVISION BLIZZARD INC
ADOBE INC

ADVANCED MICRO DEVICES
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
AIRBNB INC-CLASS A
ALPHABET INC-CL C
AMAZON.COM INC

AMERICAN EXPRESS CO
AMERICAN TOWER CORP
AMGEN INC

APOLLO GLOBAL MANAGEMENT INC
APPLE INC

APPLIED MATERIALS INC
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO
AT&T INC

BALL CORP

BANK OF AMERICA CORP
BECTON DICKINSON AND CO
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B
BLACKSTONE INC

BOOKING HOLDINGS INC
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
BROADCOM INC

CATERPILLAR INC

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC
CHUBB LTD

CISCO SYSTEMS INC
CITIGROUP INC

CME GROUP INC

COCA-COLA CO/THE

COMCAST CORP-CLASS A
COSTCO WHOLESALE CORP
CVS HEALTH CORP

DANAHER CORP

DEERE & CO

DIGITAL REALTY TRUST INC
DOLLAR GENERAL CORP

DOW INC

DUKE ENERGY CORP

EATON CORP PLC

EBAY INC

ECOLAB INC

EDWARDS LIFESCIENCES CORP
ELECTRONIC ARTS INC
ELEVANCE HEALTH INC

ELI LILLY & CO

EMERSON ELECTRIC CO
ENPHASE ENERGY INC
EQUINIX INC

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A
EXELON CORP

FEDEX CORP

GENERAL MOTORS CO

GILEAD SCIENCES INC
GOLDMAN SACHS GROUP INC
HOME DEPOT INC

ILLINOIS TOOL WORKS
ILLUMINA INC
INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN
INTUIT INC

INTUITIVE SURGICAL INC
JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE & CO
KINDER MORGAN INC
LABORATORY CRP OF AMER HLDGS
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4.079.798
275.421
1.876.242
321.608
665.122

244.041
179.809
55.239
232.406
58.761
185.565
71.416
44.443
850.250
690.712
74.263
49.828
63.857
132.247
1.169.853
164.465
86.320
838.201
154.441
853.148
42.530
150.459
126.512
7.147
194.253
30.815
68.368
6.173
88.896
399.889
342.293
52.251
519.372
431.431
44.731
196.458
53.416
65.304
58.780
26.815
106.993
83.869
73.455
150.721
63.848
76.104
76.993
24.119
98.221
155.749
32.405
6.702
71.732
269.817
42.822
385.773
103.954
64.347
102.022
50.628
44.241
172.040
29.040
52.648
265.662
278.415
793.644
56.412

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Total

3,39
36,99
11,95
35,46
13,33

Total

109,02
134,73
308,58
84,30
488,99
113,91
299,53
128,16
120,97
130,36
174,20
193,94
222,02
76,81
193,97
144,54
75,56
15,95
58,21
28,69
264,01
341,00
92,97
2.700,33
63,95
867,43
246,05
2.139,00
192,56
51,74
46,04
185,29
60,22
41,55
538,38
69,13
240,00
405,19
113,87
169,78
53,26
89,74
201,10
44,69
186,69
94,33
129,70
444,29
468,98
90,39
167,48
783,94
196,38
40,74
247,90
38,56
77,07
322,54
310,64
250,16
187,49
113,08
458,19
341,94
165,52
145,44
17,22
241,33

96.060.446,04

13.810.116,23
10.187.822,79
22.421.091,90
11.404.219,68

8.866.076,26

66.689.326,86

24.388.440,57
22.207.046,08
15.625.309,95
17.959.323,31
26.339.299,10
19.376.394,86
19.608.795,01
5.221.207,15
94,284.299,66
82.538.469,45
11.858.662,21
8.858.412,61
12.996.178,51
9.311.478,66
208.008.420,95
21.790.971,77
5.978.860,76
12.255.299,25
8.240.911,73
22.437.268,42
10.292.735,63
47.031.367,68
10.781.758,77
17.691.134,39
11.387.367,63
24.502.571,68
15.420.246,04
12.103.810,62
15.691.460,04
18.966.226,84
14.446.025,96
8.874.862,76
28.670.438,94
16.432.265,15
22.075.603,43
12.449.483,49
11.751.617,93
24.255.685,91
6.135.556,51
4.173.297,92
5.223.620,11
6.899.261,22
13.540.929,97
6.174.462,82
10.926.558,91
6.580.704,30
9.153.902,37
9.822.926,49
42.225.396,08
12.905.080,31
4.974.965,07
4.816.175,52
12.912.943,59
10.076.399,83
9.731.023,74
13.635.903,27
7.344.151,42
19.025.099,81
29.051.346,67
11.609.772,19
7.603.579,70
17.833.241,54
12.197.119,44
16.502.389,88
40.308.345,62
37.118.597,12
12.527.774,94
12.479.519,63

1,66%

0,24%
0,18%
0,39%
0,20%
0,15%

1,15%
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0,42%
0,38%
0,27%
0,31%
0,46%
0,34%
0,34%
0,09%
1,63%
1,43%
0,21%
0,15%
0,23%
0,16%
3,60%
0,38%
0,10%
0,21%
0,14%
0,39%
0,18%
0,81%
0,19%
0,31%
0,20%
0,42%
0,27%
0,21%
0,27%
0,33%
0,25%
0,15%
0,50%
0,28%
0,38%
0,22%
0,20%
0,42%
0,11%
0,07%
0,09%
0,12%
0,23%
0,11%
0,19%
0,11%
0,16%
0,17%
0,73%
0,22%
0,09%
0,08%
0,22%
0,17%
0,17%
0,24%
0,13%
0,33%
0,50%
0,20%
0,13%
0,31%
0,21%
0,29%
0,70%
0,64%
0,22%
0,22%

1,66%

0,24%
0,18%
0,39%
0,20%
0,15%

1,15%

0,42%
0,38%
0,27%
0,31%
0,46%
0,34%
0,34%
0,09%
1,63%
1,43%
0,21%
0,15%
0,22%
0,16%
3,60%
0,38%
0,10%
0,21%
0,14%
0,39%
0,18%
0,81%
0,19%
0,31%
0,20%
0,42%
0,27%
0,21%
0,27%
0,33%
0,25%
0,15%
0,50%
0,28%
0,38%
0,22%
0,20%
0,42%
0,11%
0,07%
0,09%
0,12%
0,23%
0,11%
0,19%
0,11%
0,16%
0,17%
0,73%
0,22%
0,09%
0,08%
0,22%
0,17%
0,17%
0,24%
0,13%
0,33%
0,50%
0,20%
0,13%
0,31%
0,21%
0,29%
0,70%
0,64%
0,22%
0,22%




LAM RESEARCH CORP
LOWE'S COS INC
LULULEMON ATHLETICA INC
MARSH & MCLENNAN COS
MASTERCARD INC - A
MATCH GROUP INC
MCDONALD'S CORP
MERCADOLIBRE INC

MERCK & CO. INC.

META PLATFORMS INC-CLASS A
METLIFE INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP
MODERNA INC

MORGAN STANLEY

NETFLIX INC

NEWMONT CORP

NEXTERA ENERGY INC

NIKE INC -CL B

NVIDIA CORP

ORACLE CORP

OTIS WORLDWIDE CORP
PALO ALTO NETWORKS INC
PAYPAL HOLDINGS INC
PEPSICO INC

PFIZER INC

PROCTER & GAMBLE CO/THE
PROGRESSIVE CORP
PROLOGIS INC

PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP
QUALCOMM INC

S&P GLOBAL INC

SALESFORCE INC
SCHLUMBERGER LTD

SCHWAB (CHARLES) CORP
SERVICENOW INC
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE
SIMON PROPERTY GROUP INC
SNOWFLAKE INC-CLASS A
SOUTHWEST AIRLINES CO
STARBUCKS CORP

STRYKER CORP

TARGET CORP

TERADYNE INC

TESLA INC

TEXAS INSTRUMENTS INC
THE CIGNA GROUP

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
UBER TECHNOLOGIES INC
UNION PACIFIC CORP

UNITED PARCEL SERVICE-CL B
UNITEDHEALTH GROUP INC
VERIZON COMMUNICATIONS INC
VERTEX PHARMACEUTICALS INC
VISA INC-CLASS A SHARES
WALMART INC

WALT DISNEY CO/THE

WASTE MANAGEMENT INC
WELLS FARGO & CO

ZOETIS INC

Finlande

KONE OYJ-B
NESTE OYJ]
NOKIA OYJ

France

AIR LIQUIDE SA

AMUNDI SA

AXA SA

BNP PARIBAS

CAPGEMINI SE

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN
CREDIT AGRICOLE SA
DANONE

DASSAULT SYSTEMES SE

C+F World Equities

MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A

12.351
85.319
25.645
79.075
85.691
109.519
114.988
5.049
333.412
162.467
199.989
143.580
587.614
54.398
271.442
249.591
41.942
247.720
309.723
180.339
211.184
126.773
83.075
49.408
206.211
147.734
602.962
211.705
54.155
137.391
141.713
111.695
49.771
115.899
378.877
223.177
22.482
37.777
108.878
60.215
261.379
151.022
27.385
81.038
72.767
159.210
102.678
70.327
45.400
397.426
45.541
62.910
90.300
528.067
20.210
163.804
191.592
191.263
75.498
327.980
47.287

144.464
205.893
1.599.045

184.282
116.583
631.145
334.522

60.899
327.452
641.935
104.090
374.001

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

642,86
225,70
378,50
188,08
393,30
41,85
298,41
1.184,60
115,39
286,98
56,53
63,11
340,54
121,50
72,94
85,40
440,49
42,66
74,20
110,37
423,02
119,09
89,01
255,51
66,73
185,22
36,68
151,74
132,37
122,63
62,61
119,04
400,89
211,26
49,12
56,68
561,97
265,52
115,48
175,98
36,21
99,06
305,09
131,90
111,33
261,77
180,02
280,60
521,75
43,17
204,62
179,25
480,64
37,19
351,91
237,48
157,18
89,28
173,42
42,68
172,21

Total

47,83
35,26
3,84

Total

164,20
54,05
27,03
57,72

173,55
55,73
10,87
56,14
40,63

7.278.360,86
17.651.937,21
8.897.820,61
13.633.170,78
30.894.005,23
4.201.457,65
31.454.367,11
5.482.670,64
35.266.670,35
42.739.737,52
10.363.349,68
8.306.291,87
183.432.094,20
6.058.627,74
18.149.215,77
19.538.978,27
16.935.586,74
9.687.171,33
21.066.501,60
18.245.499,52
81.891.150,13
13.839.395,52
6.778.353,42
11.572.314,68
12.613.860,14
25.083.226,22
20.273.761,26
29.447.352,37
6.571.177,33
15.444.365,51
8.133.331,13
12.188.259,97
18.290.123,93
22.444.607,88
17.059.710,55
11.595.629,63
11.581.455,26
9.194.746,58
11.525.558,20
9.713.663,67
8.675.894,76
13.713.666,99
7.658.712,67
9.798.251,17
7.426.116,15
38.203.686,59
16.943.893,63
18.089.427,26
21.713.676,78
15.727.271,45
8.542.120,65
10.336.985,52
39.785.307,54
18.002.394,11
6.519.480,34
35.658.789,92
27.605.124,72
15.653.094,36
12.001.891,25
12.831.777,80
7.464.748,62

2.602.497.629,23

6.909.713,12
7.259.787,18
6.133.137,10

20.302.637,40

30.259.104,40
6.301.311,15
17.056.693,63
19.308.609,84
10.569.021,45
18.248.899,96
6.979.117,32
5.843.612,60
15.193.790,63

0,13%
0,31%
0,15%
0,24%
0,53%
0,07%
0,54%
0,09%
0,61%
0,74%
0,18%
0,14%
3,18%
0,10%
0,31%
0,34%
0,29%
0,17%
0,36%
0,32%
1,42%
0,24%
0,12%
0,20%
0,22%
0,43%
0,35%
0,51%
0,11%
0,27%
0,14%
0,21%
0,32%
0,39%
0,30%
0,20%
0,20%
0,16%
0,20%
0,17%
0,15%
0,24%
0,13%
0,17%
0,13%
0,66%
0,29%
0,31%
0,38%
0,27%
0,15%
0,18%
0,69%
0,31%
0,11%
0,62%
0,48%
0,27%
0,21%
0,22%
0,13%

45,06%

0,12%
0,13%
0,11%

0,35%
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0,52%
0,11%
0,30%
0,33%
0,18%
0,32%
0,12%
0,10%
0,26%

0,13%
0,31%
0,15%
0,24%
0,53%
0,07%
0,54%
0,09%
0,61%
0,74%
0,18%
0,14%
3,18%
0,10%
0,31%
0,34%
0,29%
0,17%
0,36%
0,32%
1,42%
0,24%
0,12%
0,20%
0,22%
0,43%
0,35%
0,51%
0,11%
0,27%
0,14%
0,21%
0,32%
0,39%
0,30%
0,20%
0,20%
0,16%
0,20%
0,17%
0,15%
0,24%
0,13%
0,17%
0,13%
0,66%
0,29%
0,31%
0,38%
0,27%
0,15%
0,18%
0,69%
0,31%
0,11%
0,62%
0,48%
0,27%
0,21%
0,22%
0,13%

45,06%

0,12%
0,13%
0,11%
0,35%

0,52%
0,11%
0,30%
0,33%
0,18%
0,32%
0,12%
0,10%
0,26%




ENGIE
ESSILORLUXOTTICA
HERMES INTERNATIONAL
KERING

LEGRAND SA

L'OREAL

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI
MICHELIN (CGDE)
ORANGE

PERNOD RICARD SA
SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
STMICROELECTRONICS NV
TELEPERFORMANCE
TOTALENERGIES SE

VINCI SA

Grande-Bretagne

ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR
BP PLC

DIAGEO PLC

FERGUSON PLC

GSK PLC

HALEON PLC

HSBC HOLDINGS

NATIONAL GRID PLC

NATWEST GROUP PLC

RECKITT BENCKISER GROUP PLC
RELX PLC

RIO TINTO PLC

SHELL PLC

UNILEVER PLC

VODAFONE GROUP PLC

Hong Kong
AIA GROUP LTD (HONG KONG)

Iles Caimans

ALIBABA GROUP HOLDING LTD
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
JD.COM INC HKD

MEITUAN CLASS B

TENCENT HOLDINGS LTD
XIAOMI CORP

Inde

HDFC BANK LTD-ADR
ICICI BANK LTD-SPON ADR

Irlande

CRH PLC

KINGSPAN GROUP PLC
LINDE PLC

MEDTRONIC PLC
RYANAIR HOLDINGS PLC

Italie

ENEL SPA

ENI SPA

INTESA SANPAOLO
MONCLER SPA

Japon

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD
DAIICHI SANKYO CO LTD
DAIKIN INDUSTRIES LTD

FANUC CORP

FAST RETAILING CO LTD
KEYENCE CORP

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO

C+F World Equities

888.295
68.550
12.821
20.180

125.362
70.522
68.302

238.693

728.650
81.108

353.004

213.749

190.904
26.870

760.895

203.038

763.460
2.889.189
604.181
69.504
1.457.005
1.695.402
4.052.000
1.180.107
2.833.573
168.785
442.033
334.268
1.898.068
582.438
7.742.754

2.075.000

1.313.529
337.200
221.526

27.670
304.000
4.987.600

335.069
613.502

346.515
109.316

77.020
205.889
501.874

2.469.026
1.108.204
4.998.750

141.928

281.200
255.200
141.400
326.500
41.400
32.900
3.705.300

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

usb
usb

EUR
EUR
usb
usb
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

15,23
172,60
1.990,00
505,60
90,80
427,10
863,00
27,06
10,70
202,40
98,20
166,46
45,57
153,45
52,55
106,38

Total

71,57
4,58
33,79
124,10
13,89
3,22
61,00
10,41
2,41
59,12
26,21
49,86
27,60
47,71
0,74

Total

79,10
Total

81,20
80,05
132,40
122,30
331,60
10,72

Total

69,70
23,08

Total

50,50
60,90
381,08
88,10
17,22

Total

6,17
13,18
2,40
63,34
Total

5.574,00
4.550,00
29.265,00
5.032,00
36.720,00
67.850,00
1.065,00

13.526.956,26
11.831.730,00
25.513.790,00
10.203.008,00
11.382.869,60
30.119.946,20
58.944.626,00

6.459.032,58

7.798.012,30
16.416.259,20
34.664.992,80
35.580.658,54

8.698.540,76

4.123.201,50
39.985.032,25
21.599.182,44

466.607.999,41

50.087.846,92
15.411.451,33
23.758.860,42
10.038.109,56
23.548.925,76

6.358.226,10
28.904.610,99
14.290.052,41

7.940.744,80
11.612.844,86
13.483.171,68
19.394.289,50
52.377.186,46
27.788.116,98

6.665.326,54

311.659.764,31

19.193.865,26
19.193.865,26

12.472.788,32
3.156.579,70
3.429.892,81
395.734,10
11.788.429,83
6.252.508,04

37.495.932,80

21.408.295,26
12.979.765,48

34.388.060,74

17.499.007,50
6.657.344,40
26.905.107,34
16.627.391,05
8.639.760,91

76.328.611,20

15.228.952,37
14.608.345,13
11.997.000,00

8.989.719,52

50.824.017,02

9.955.594,51
7.375.254,07
26.283.479,42
10.435.391,26
9.655.792,68
14.178.512,45
25.064.434,07

0,23%
0,20%
0,44%
0,18%
0,20%
0,52%
1,02%
0,11%
0,14%
0,28%
0,60%
0,62%
0,15%
0,07%
0,69%
0,37%

8,08%

0,87%
0,27%
0,41%
0,17%
0,41%
0,11%
0,50%
0,25%
0,14%
0,20%
0,23%
0,34%
0,91%
0,48%
0,12%

5,40%

0,33%
0,33%

0,22%
0,05%
0,06%
0,01%
0,20%
0,11%
0,65%

0,37%
0,22%
0,60%

0,30%
0,12%
0,47%
0,29%
0,15%

1,32%

0,26%
0,25%
0,21%
0,16%

0,88%

0,17%
0,13%
0,46%
0,18%
0,17%
0,25%
0,43%
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0,23%
0,20%
0,44%
0,18%
0,20%
0,52%
1,02%
0,11%
0,14%
0,28%
0,60%
0,62%
0,15%
0,07%
0,69%
0,37%

8,08%

0,87%
0,27%
0,41%
0,17%
0,41%
0,11%
0,50%
0,25%
0,14%
0,20%
0,23%
0,34%
0,91%
0,48%
0,12%

5,40%

0,33%
0,33%

0,22%
0,05%
0,06%
0,01%
0,20%
0,11%
0,65%

0,37%
0,22%
0,60%

0,30%
0,12%
0,47%
0,29%
0,15%

1,32%

0,26%
0,25%
0,21%
0,16%

0,88%

0,17%
0,13%
0,46%
0,18%
0,17%
0,25%
0,43%




NIDEC CORP 245.800 JpY 7.845,00 12.247.846,80 0,21% 0,21%

NINTENDO CO LTD 247.100 JPY 6.542,00 10.267.582,57 0,18% 0,18%
NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE 14.565.000 JPY 170,50 15.773.199,31 0,27% 0,27%
RECRUIT HOLDINGS CO LTD 450.400 JPY 4.563,00 13.053.704,27 0,23% 0,23%
SMC CORP 23.700 JPY  79.480,00 11.964.405,49 0,21% 0,21%
SOFTBANK GROUP CORP 291.800 JPY 6.773,00 12.553.108,49 0,22% 0,22%
SONY GROUP CORP 309.900 JPY  12.965,00 25.519.902,82 0,44% 0,44%
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 383.800 JPY 4.527,00 11.035.712,65 0,19% 0,19%
TOYOTA MOTOR CORP 1.716.100 JPY 2.308,50 25.162.708,65 0,44% 0,44%
Total 240.526.629,51 4,16% 4,16%
Luxembourg
ARCELORMITTAL 484.553 EUR 24,93 12.079.906,29 0,21% 0,21%
SPOTIFY TECHNOLOGY SA 57.481 usb 160,55 8.459.597,17 0,15% 0,15%
Total 20.539.503,46 0,36% 0,36%
Norvége
EQUINOR ASA 373.385 NOK 312,10 9.945.588,80 0,17% 0,17%
Total 9.945.588,80 0,17% 0,17%
Pays-bas
ADYEN NV 11.107 EUR 1.585,80 17.613.480,60 0,30% 0,30%
AKZO NOBEL N.V. 83.501 EUR 74,72 6.239.194,72 0,11% 0,11%
ASM INTERNATIONAL NV 25.681 EUR 388,35 9.973.216,35 0,17% 0,17%
ASML HOLDING NV 96.833 EUR 663,00 64.200.279,00 1,11% 1,11%
CNH INDUSTRIAL NV 435.472 EUR 13,21 5.750.407,76 0,10% 0,10%
FERRARI NV 27.796 EUR 299,50 8.324.902,00 0,14% 0,14%
HEINEKEN A EUR 124.921 EUR 94,18 11.765.059,78 0,20% 0,20%
ING GROEP NV 1.502.877 EUR 12,34 18.542.496,43 0,32% 0,32%
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 471.523 EUR 31,26 14.739.808,98 0,26% 0,26%
NXP SEMICONDUCTORS NV 69.810 usb 204,68 13.098.094,05 0,23% 0,23%
PROSUS NV 262.361 EUR 67,11 17.607.046,71 0,30% 0,30%
STELLANTIS NV 745.490 EUR 16,09 11.994.934,10 0,21% 0,21%
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 412.967 EUR 20,35 8.403.878,45 0,15% 0,15%
Total 208.252.798,93 3,61% 3,61%
Suéde
ASSA ABLOY AB-B 455.973 SEK 259,00 10.032.963,24 0,17% 0,17%
ATLAS COPCO AB-A SHS 900.262 SEK 155,40 11.885.303,15 0,21% 0,21%
ERICSSON LM-B SHS 1.315.911 SEK 58,41 6.529.862,76 0,11% 0,11%
INVESTOR AB-B SHS 733.872 SEK 215,65 13.444.978,45 0,23% 0,23%
SANDVIK AB 636.561 SEK 210,20 11.367.450,42 0,20% 0,20%
VOLVO AB-B SHS 763.267 SEK 223,00 14.460.112,74 0,25% 0,25%
Total 67.720.670,76 1,17% 1,17%
Suisse
ABB LTD-REG 595.327 CHF 35,18 21.437.304,99 0,37% 0,37%
CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 142.594 CHF 151,65 22.134.129,09 0,38% 0,38%
DSM-FIRMENICH AG 52.647 EUR 98,62 5.192.047,14 0,09% 0,09%
GIVAUDAN (REG) 3.277 CHF  2.965,00 9.945.346,33 0,17% 0,17%
HOLCIM LTD 89.779 CHF 60,20 5.532.100,06 0,10% 0,10%
JOHNSON CONTROLS INTERNATION 219.320 usb 68,14 13.699.206,89 0,24% 0,24%
LONZA GROUP AG-REG 26.480 CHF 533,40 14.457.385,59 0,25% 0,25%
NESTLE SA-REG 730.234 CHF 107,60 80.425.374,78 1,39% 1,39%
NOVARTIS AG-REG 500.304 CHF 90,00 46.088.784,71 0,80% 0,80%
PARTNERS GROUP HOLDING AG 15.902 CHF 841,60 13.698.602,00 0,24% 0,24%
ROCHE HOLDING Gs. 199.791 CHF 273,50 55.930.927,77 0,97% 0,97%
SIKA AG-REG 75.134 CHF 255,70 19.664.640,47 0,34% 0,34%
SWISS RE AG 96.489 CHF 90,04 8.892.667,70 0,15% 0,15%
TE CONNECTIVITY LTD 93.617 usD 140,16 12.028.012,39 0,21% 0,21%
UBS GROUP AG-REG 304.123 CHF 18,10 5.632.829,75 0,10% 0,10%
ZURICH INSURANCE GROUP AG 24.623 CHF 424,90 10.708.939,58 0,19% 0,19%
Total 345.468.299,24 5,98% 5,98%
Taiwan
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 549.332 usbD 100,92 50.819.126,81 0,88% 0,88%
Total 50.819.126,81 0,88% 0,88%
Total actions et autres valeurs assimilables a des actions 5.220.372.156,58 90,40% 90,38%

OPC a nombre variable de parts
OPC-actions
Qui répondent a la directive 2009/65/CEE et qui sont publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)

ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD DIS 4.562.637 usb 38,86 162.519.632,62 4,5857% 2,81% 2,81%
Total 162.519.632,62 2,81% 2,81%
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Qui répondent a la directive2009/65/CEE et qui ne sont pas publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)

ISHARES MSCI CHINA A UCITS ETF 18.280.439 usbD 4,46
ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF 12.074.432 usb 7,53
ISHARES MSCI USA SMALL CAP ESG 563.464 usbD 453,05

Total

Total OPC a nombre variable de parts

Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés

I1. Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Delen Private Bank EUR
Delen Private Bank JPY
Delen Private Bank usb

Total dépots et liquidités

II1. Débiteurs et créditeurs divers

IV. Autres

V. Total de I'actif net

74.737.150,92
83.355.529,74
234.003.618,92

392.096.299,58
554.615.932,20

5.774.988.088,78

3.813.739,26
560.440,49
6.420.623,38

10.794.803,13
5.370.628,93
-15.014.247,78
5.776.139.273,06

3,0701%
5,2456%
16,4315%

1,29%
1,44%
4,05%
6,79%

9,60%

100,00%

1,29%
1,44%
4,05%
6,79%

9,60%

99,98%

0,07%
0,01%
0,11%

0,19%
0,09%
-0,26%
100,00%

Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )

Banques 5,42%
Consommation 14,73%
Energie 2,95%
Pharma 13,01%
Financier 4,99%
Fonds 9,60%
Industrie 15,46%
Media 3,41%
Utilitaires 2,28%
Technologie 23,17%
Telecom 1,75%
Immobilier 0,65%
Assurance 2,58%
100,00%
Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )
Australie 0,37%
Belgique 0,81%
Canada 0,29%
fles Cayman 0,65%
Chine 3,38%
Danemark 1,66%
Allemagne 5,34%
Finlande 0,35%
France 8,08%
Grande-Bretagne 5,40%
Hong Kong 0,33%
Irlande 8,11%
Inde 0,60%
Italie 0,88%
Japon 4,16%
Corée 0,95%
Luxembourg 0,36%
Pays-Bas 3,61%
Norvége 0,17%
Espagne 1,15%
Taiwan 0,88%
Etats-Unis 45,07%
Afrique du Sud 0,25%
Suéde 1,17%
Suisse 5,98%
100,00%
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Répartition par devise
(en procenten du portefeuille )

AUD 0,28%
CAD 0,12%
CHF 5,45%
DKK 1,66%
EUR 22,28%
GBP 2,89%
HKD 2,04%
JPY 4,16%
NOK 0,17%
SEK 1,17%
usb 59,78%
100,00%

9.4.2 Changement dans la composition des avoirs de C+F World Equities

Taux de rotation

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif
net total

683.536.762,16
164.501.531,30
848.038.293,46

819.329.084,95
289.881.849,38
1.109.210.934,33

5.277.578.905,92

Rotation

-4,95%

Taux de rotation corrigé

Semestre 1

Achats
Ventes
Total 1

Souscriptions
Remboursements
Total 2

Moyenne de référence de I'actif
net total

683.536.762,16
164.501.531,30
848.038.293,46

819.329.084,95
289.881.849,38
1.109.210.934,33

5.277.578.905,92

Proportion entre les actifs 99,98%
autres que des dépots et

liquidités et I'actif net total

Rotation corrigée -4,94%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. II compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation). Un chiffre proche de 0% montre que
les transactions qui ont été réalisées pendant une période I'ont été uniquement en fonction des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et
remboursements n‘ont engendré que partiellement ou, le cas échéant, pas du tout de transaction

dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais
aupres de Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui

assure le service financier.
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9.4.3 Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette

d’inventaire

Période Evolution du nombre d'actions C en circulation
Années Souscriptions Remboursements Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 10.485,0000 | 3.325.576,2188 11.017,0000 | 2.533.499,2612 9.618,0000 | 5.061.944,1386
2022 6.521,0000 | 2.701.777,5122 860,0000 | 1.275.027,8029 15.279,0000 | 6.488.693,8479
jan. 22 - juin 23 3.435,0000 | 1.002.242,3050 139,0000 625.875,0289 18.575,0000 | 6.865.061,1240
Période Evolution du nombre d'actions D en circulation
Anndes Souscriptions Remboursements Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 49.533,7401 | 1.018.662,1276 2.182,0093 176.332,6020 62.011,1750 | 1.882.872,3919
2022 55.129,5367 | 1.435.159,1413 8.533,8920 223.850,1179 108.606,8197 | 3.094.181,4153
jan. 22 - juin 23 31.042,1871 629.102,7794 4.741,4571 149.328,0863 134.907,5497 | 3.573.956,1084
Période Evolution du nombre d'actions H en circulation
Années Souscriptions Remboursements Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 5.542.334,5600 0,0000 | 284.000,6500 0,0000 9.586.972,7300 0,0000
2022 6.942.517,0799 0,0000 | 725.712,5399 0,0000 | 15.803.777,2700 0,0000
jan. 22 - juin 23 | 2.394.762,7600 0,0000 | 135.164,3700 0,0000 | 18.063.375,6600 0,0000
Période Evolution du nombre d'actions I en circulation
Années Souscriptions Remboursements Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 | 1.743.520,0154 0,0000 826.679,9501 1,0000 | 2.533.064,5188
2022 8.595,0000 | 2.751.711,5861 14,0286 | 1.373.315,4153 8.581,9714 | 3.911.460,6896
jan. 22 - juin 23 0,0000 | 1.244.950,4824 0,0000 312.595,0131 8.581,9714 | 4.843.816,1589
Période Evolution du nombre d'actions en P circulation
Anndes Souscriptions Remboursements Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 200,0000 1.016,0500 309,0000 0,0000 31.203,0000 1.157,0500
2022 119,0000 79.007,3258 169,7897 8.469,5318 31.152,2103 71.694,8440
jan. 22 - juin 23 0,0000 881,2495 74,9059 21,8335 31.077,3044 72.554,2600
Période Evolution du nombre d'actions K en circulation
Années Souscriptions Remboursements Fin de période
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 48.894,0000 | 4.423.440,2890 0,0000 | 1.756.456,7316 74.542,0000 | 7.097.415,8711
2022 43.341,0000 | 3.341.816,0932 0,0000 | 1.662.414,9733 117.883,0000 | 8.776.816,9910
jan. 22 - juin 23 4.446,0000 | 1.107.560,2191 7.500,0000 | 1.193.814,1305 114.829,0000 | 8.690.563,0796
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions Remboursements
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 1.312.299,71 | 402.652.708,82 1.457.960,33 | 310.258.807,31
2022 819.048,06 | 317.498.999,32 117.685,36 | 148.268.440,53
jan. 22 - juin 23 445.648,04 | 115.875.004,55 18.245,14 72.662.107,44
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions Remboursements
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 5.861.470,65 | 124.954.616,22 259.436,47 21.887.445,35
2022 6.482.330,01 | 169.996.519,99 997.129,63 26.620.855,91
jan. 22 - juin 23 3.642.909,27 72.806.869,35 554.707,78 17.497.203,84

C+F World Equities

158



Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions Remboursements
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 791.797.037,20 0,00 41.850.970,36 0,00
2022 996.230.097,94 0,00 | 101.793.241,24 0,00
jan. 22 - juin 23 | 346.894.814,78 0,00 19.451.873,72 0,00

Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions Remboursements
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 | 219.077.327,69 0,00 | 102.555.870,60
2022 1.047.212,55 | 327.573.811,40 1.744,04 | 160.505.219,52
jan. 22 - juin 23 0,00 | 147.075.583,19 0,00 37.144.291,58

Période Montants payés et recus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions Remboursements
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 25.128,00 128.282,17 40.037,13 0,00
2022 15.711,11 9.429.837,93 22.974,75 1.018.302,27
jan. 22 - juin 23 0,00 102.454,07 10.154,74 2.669,36

Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions Remboursements
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 6.812.699,02 | 558.437.114,35 0,00 | 226.394.536,43
2022 5.846.269,16 | 408.144.853,22 0,00 | 198.367.886,58
jan. 22 - juin 23 602.804,31 | 131.882.997,39 987.750,00 | 141.552.845,78
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années du d'une action C d'une action D d'une action H
compartiment Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 3.766.266.788,12 144,48 131,99 129,82 133,43 157,03 100,00
2022 4.659.723.695,22 122,69 108,95 109,91 109,84 135,35 100,00
30 juin 23 5.776.139.273,06 137,74 121,13 123,21 122,16 153,09 100,00
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années d'une action I d'une action K d'une action P
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 146,02 136,20 147,53 136,83 149,45 137,45
2022 125,10 112,63 126,16 112,96 128,16 113,62
30 juin 23 141,10 124,74 142,13 125,20 144,58 125,90
9.4.4 Return
1an 3 ans 5 ans 10 ans
Rendements 30/06/22- 30/06/20- 30/06/18- 30/06/13-
actuariels 30/06/23 30/06/23 30/06/23 30/06/23
Classe C 13,24% 9,76% 7,16%
Classe D 12,81% 9,29% 6,76%
Classe H 14,95% 11,43% 8,78%
Classe I 14,05% 10,55% 8,01%
Classe P 14,36% 10,84% 8,22%
Classe K 14,03% 10,54% 7,92%

C+F World Equities

159




Classe C: diagramme en batons des rendements annuels
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Classe D: diagramme en batons des rendements annuels
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Clase I: diagramme en béatons des rendements annuels
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Classe K: diagramme en batons des rendements annuels
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Classe P: diagramme en batons des rendements annuels
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Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.

1l s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire sur base annuelle et sans frais (d'inscription
et de remboursement). Les rendements du passé n'offrent aucune garantie pour le futur, et ne
tiennent pas compte de fusions éventuelles.

A partir du lier septembre 2022 le rendement du compartiment est comparé a lindice de

référence composé. Vu qu'il n'y a pas encore une année compléte, le rendement de I'indice de
référence n'est pas encore repris.
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Le rendement de la classe ‘E’ n‘est pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans cette classe
au 30/06/2023.

9.4.5 Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022 :
1,96%
2,26%
1,08%
1,26%
0,48%
0,99%

IR OO

Les frais courants de la classe ‘E’ ne sont mentionné parce qu'il n'y a pas d’actionnaires dans cette
classe au 30/06/2023.

Le pourcentage calculé ci-dessus se base sur les frais supportés pendant I'exercice.

Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :
- l'intérét sur les emprunts ;
- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;
- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;
- certains avantages tels que les soft commissions.

9.4.6 Notes aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les régles en matiére de gouvernance d’entreprise doivent étre respectées, a I'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut-étre obtenue au siége de
la sicav.

Classe ‘E”: Selon I'article 24 § 6 de I’AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des différentes
classes d'actions ; nous tenons a mentionner que jusqu’a présent il n'y a pas d’actionnaires dans
la classe 'E'.
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10C+F Very Defensive

10.1 Rapport de gestion

10.1.1Date de lancement et prix de souscription du compartiment

Le compartiment a été créé le 18 mai 2021.

Les actions de capitalisation et de distribution des classes C, I et H ont été lancées le 1¢ juin 2021
avec un prix de souscription initial de 100€.

10.1.2Cotation boursiére

Les parts du compartiment ne sont pas cotées en bourse ni négociées sur un marché réglementé.

10.1.3Objectif et grandes lignes de la politique d’investissement

Le compartiment C+F Very Defensive a pour objectif d'investir dans le monde entier dans une
large gamme d'instruments financiers. Une gestion active se fera en répondant aux opportunités
du marché. Il peut y avoir des fluctuations importantes dans le portefeuille en termes d'allocation
d'actifs en fonction des conditions de marché et des convictions des gérants. Le pourcentage de
partage peut varier de 0 a 30 %. Il est possible de maintenir des positions de trésorerie élevées.
Les obligations seront principalement de qualité de crédit investment grade (avec une notation
d'achat minimale de BBB- pour S&P et Baa3 pour Moody's). Les actions seront principalement
investies sur des marchés développés et complétées par des marchés émergents. Les
investissements sont réalisés dans une perspective de long terme et visent a obtenir une large
répartition géographique et sectorielle des risques.

L'objectif du compartiment est de distribuer annuellement aux actions de distribution au moins
90 % des revenus percus par le compartiment, déduction faite des frais, commissions et frais,
conformément a I'article 203 W.I.B. 92 et toutes les dispositions ultérieures s'y rapportant

Aspects sociaux, éthigues et environnementaux :

Le compartiment favorise les caractéristiques environnementales et sociales mais n'a pas pour
objectif la réalisation d'un objectif environnemental ou social. Le compartiment n'a pas adopté
d'indice comme référence. Par conséquent, le compartiment est qualifié de produit au sens de
l'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 concernant la communication sur la
durabilité dans le secteur financier (" SFDR ").

Les caractéristiques environnementales ou sociales sont intégrées par la société de gestion dans
le processus d'investissement du compartiment et appliquées a I'ensemble du portefeduille de la
maniére suivante :

- Pour l'application de la politique d'exclusion, veuillez-vous référer a la section intitulée
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus.

- Prise en compte des paramétres non financiers. Outre les paramétres financiers tels que
le chiffre d'affaire, les bénéfices, les marges et la part de marché des sociétés dans
lesquelles le compartiment investit, des paramétres non financiers sont également pris
en compte. Ces paramétres non financiers sont mesurés a l'aide d'un score ESG. La
méthodologie utilisée pour calculer le score ESG est décrite dans la section intitulée
"Informations sur les aspects environnementaux, sociaux et éthiques" ci-dessus dans la
section générale du présent prospectus. Les entreprises dont le score de risque ESG
dépasse le seuil de " risque sévere " ne sont pas prises en compte dans la sélection de la
société de gestion. Pour la définition du seuil, veuillez-vous référer a la politique
d'exclusion disponible sur https://www.cadelam.be/fr/documents . Outre I'exclusion, le
score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d'investissement. La société
de gestion maintient le score moyen de risque ESG du compartiment aussi bas que
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possible en sous-pondérant les investissements ayant un score de risque élevé et en
considérant ceux ayant un score de risque faible. Le score ESG intégre les questions
environnementales et/ou sociales et les risques tels que le respect des droits de I'homme,
la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données et la diversité. Selon le
secteur ou l'entreprise, la matérialité d'un risque est prise en compte. Par exemple, pour
le secteur de I'énergie, I'impact sur les émissions de CO2, pour les médias sociaux le
respect de la vie privée et pour le secteur financier, I'éthique des affaires est considérée
comme contraignante. Si ces risques ne sont pas correctement gérés, |'entreprise regoit
un score de risque plus élevé, ce qui entraine une sous-pondération ou une exclusion du
portefeuille.

Les themes ESG importants se concentrent sur un sujet, ou un ensemble de sujets
connexes, qui nécessitent un ensemble commun d'initiatives de gestion ou un type de
surveillance similaire. Par exemple, les sujets du recrutement, du développement, de la
diversité, de I'engagement des employés et des relations industrielles relévent tous du
théme ESG important du capital humain. L'évaluation des thémes ESG importants se fait
au niveau des sous-secteurs et est revue annuellement par un processus complet et
structuré. Au niveau de l'entreprise, un ou des thémes ESG importants peuvent étre
supprimés s'ils ne sont pas pertinents pour le modeéle économique de I'entreprise. Pour
les émetteurs souverains, on utilise une mesure dite du risque pays, qui analyse la
combinaison de la richesse d'un pays avec des paramétres ESG tels que I'utilisation des
terres, le filet de sécurité sociale et I'efficacité institutionnelle. De plus amples
informations sur la  politique d'intégration ESG sont disponibles  sur
https://www.cadelam.be/fr/documents .

- Pour l'application de la politique d'engagement, veuillez-vous référer a la section
"Informations sur les aspects sociaux, éthiques et environnementaux" ci-dessus dans la
section générale de ce prospectus.

- La bonne gouvernance est prise en compte de deux maniéres : en utilisant I'analyse de
la conformité au Pacte mondial des Nations unies, les contrevenants flagrants a la bonne
gouvernance sont exclus du portefeuille (voir la politique d'exclusion). Grace a
I'intégration et a I'engagement, la bonne gouvernance est incluse comme paramétre dans
le processus d'investissement. Si cela s'avére insuffisant, il est décidé de ne pas investir
dans un placement particulier.

- La société de gestion évalue le respect de la méthodologie de sélection dans le cadre du
processus d'investissement.

Lorsque le compartiment investit par le biais de produits dérivés, il est tenu compte du caractére
environnemental ou social de la contrepartie ou au niveau de I'actif sous-jacent.

Pour plus d'informations sur la politique ESG, les sources des données sur lesquelles se fondent
les décisions d'investissement présentant des caractéristiques environnementales ou sociales, les
explications sur ce qu'il adviendra des actifs sélectionnés s'ils ne répondent plus aux critéres
contraignants fixés pour respecter les caractéristiques environnementales et sociales et la
fréquence de I'évaluation visant a déterminer si les actifs sélectionnés répondent toujours aux
critéres contraignants, veuillez consulter le site https://www.cadelam.be/fr/documents.

10.1.4Benchmark

Le fonds est géré activement.

Le fonds est géré en référence a un indice de référence vu que les performances du fonds sont
comparées a l'indice de référence composé de 5% Solactive Europe 600 Net Return Index, 5%
Solactive US Large & Midcap Net Return Index, 2% Solactive GBS Emerging Markets All Cap USD
Net Return Index, 0,5% Solactive GBS Japan Large & Mid Cap Net Return Index, 42,5% Solactive
Euro IG Corporate Index, 42,5% Solactive Eurozone Government Bond Index, en 2,5% Solactive
Euro HY Corporate Index. La composition du portefeuille peut étre complétement différente de
celle de l'indice de référence.
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10.1.5Politique suivie pendant I'exercice

La stratégie consiste a investir a hauteur de 12,5 % en actions et de 87,5 % en obligations, en
visant a diversifier largement le portefeuille. Le volet actions est constitué principalement de
valeurs internationales de premier plan. Le volet obligations se concentrera sur des titres de
qualité et comprendra par ailleurs des positions limitées en obligations dynamiques (perpétuelles,
a haut rendement, convertibles).

10.1.6Politique future

La stratégie consiste a investir a hauteur de 12,5 % en actions et de 87,5 % en obligations, en
visant a diversifier largement le portefeuille. Le volet actions est constitué principalement de
valeurs internationales de premier plan. Le volet obligations se concentrera sur des titres de
qualité et comprendra par ailleurs des positions limitées en obligations dynamiques (perpétuelles,
a haut rendement, convertibles). Vu le caractére trés défensif des clients soujacents le risque
d'intérét est minimal (une duration de 2,5 années est |'objectif). L'échéance moyenne a été portée
de 2,5 ans a 4,5 ans, afin de fixer les taux d'intérét plus élevés a plus long terme et de poursuivre
I'harmonisation avec les autres fonds/compartiments.

10.1.7Classe de risque

Le compartiment se trouve dans la classe de risque 2 sur une échelle de 1 a 7.

Conformément au réglement (UE) 2017/653 complétant le réglement (UE) 1286/2014, un
indicateur synthétique de risque (ISR) a été déterminé. L'indicateur synthétique de risque est un
guide sur le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres produits. Il indique la probabilité
que les investisseurs perdent sur le produit en raison de I'évolution du marché ou parce qu'il n'y
a pas d'argent pour le paiement. Celui-ci donne une indication numérique du rendement possible
du fonds, mais également du risque qui I'accompagne, calculé dans la devise de référence du
fonds. L'indicateur se présente sous forme d’'un nombre compris entre 1 et 7. Un chiffre plus
élevé présente un rendement potentiel plus élevé, mais ce rendement est également plus
imprévisible. Des pertes plus élevées sont également possibles. La plus basse catégorie n’est pas
synonyme d'investissement sans risque. Toutefois, comparé a un chiffre plus élevé, un chiffre
inférieur présente en principe un rendement plus faible, mais un rendement plus prévisible.

L'indicateur synthétique de risque et de rendement est régulierement évalué et peut augmenter
ou diminuer sur base des données historiques. Les données historiques ne constituent pas
toujours une indication fiable du rendement et du profil de risque futur du fonds.

Le chiffre le plus récent est repris dans les document d‘informations clés pour l'investisseur.
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10.2 Bilan

Section 1re. - Schéma du bilan

TOTAL ACTIF NET

I

II

III

v

VI

Actifs immobilisés

A.  Frais d'établissement et d'organisation
B.  Immobilisations incorporelles

C.  Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et
instruments financiers dérivés
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b. Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
B.  Instruments du marché monétaire
C.  Actions et autres valeurs assimilables a des actions

a. Actions
b. OPC a nombre fixe de parts
C. Autres valeurs assimilables a des actions

D. Autres valeurs mobilieres
E.  OPC a nombre variable de parts
F.  Instruments financiers dérivés

Créances et dettes a plus d'un an
A.  Créances
B.  Dettes

Créances et dettes a un an au plus
A.  Créances

a. Montants a recevoir
b. Avoirs fiscaux
C. Collatéral
d. Autres
B Dettes
a. Montants a payer (-)
b Dettes fiscales (-)
c. Emprunts (-)
d. Collatéral (-)
e Autres (-)

Dépots et liquidités
A.  Avoirs bancaires a vue

a. Compte future géré
B.  Avoirs bancaires a terme
C.  Autres

Comptes de régularisation
A.  Charges a reporter

B.  Produits acquis

C.  Charges a imputer (-)
D.  Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

A.  Capital

B.  Participations au résultat

C.  Résultat reporté

D. Résultat de I'exercice (du semestre)
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30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

753.061.877,52

741.262.343,79

0,00

0,00

730.427.734,59

728.211.123,47

603.991.323,80

31.814.223,63

84.937.157,90

530.760.433,19

109.928.712,93

78.140.703,77

9.685.029,26 9.381.273,58
0,00 0,00
-52.822,12 77.641,96
64.615,78 71.202,10
36.732,00 6.439,86
-154.169,90

19.423.358,71

11.920.807,70

19.423.358,71

11.920.807,70

3.263.606,34

1.052.770,66

5.681.002,21
-2.417.395,87

3.477.702,21
-2.424.931,55

753.061.877,52

741.262.343,79

736.126.072,91
155.218,79
0,00
16.780.585,82

803.806.970,18
-2.075.515,09
0,00
-60.469.111,30
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II

III

v

VI

VII

VIII

IX

Section 2. - Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

A.  Collatéral (+/-)
a. Valeurs mobiliéres/instruments du marché monétaire
b.  Liquidités/dépdts

B. Autres siretés réelles (+/-)
a.  Valeurs mobilieres/instruments du marché monétaire
b. Liquidités/dépots

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)
A. Contrats d'option et warrants achetés
B. Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
A. Contrats a terme achetés
B. Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
A. Contrats de swap achetés
B. Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)
A.  Contrats achetés

B. Contrats vendus

Montants non appelés sur actions

Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

C+F Very Defensive

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 | 0,00 |
0,00 | 0,00 |
0,00 | 0,00 |
0,00 | 0,00 |
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10.3 Compte de résultats

Section 3. - Schéma du compte de résultats
I Réductions de valeur, moins-values et plus-values
A.  Obligations et autres titres de créance
a. Obligations
b.  Autres titres de créance
b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"
b.2. Sans instruments financiers dérivés "embedded"
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a des actions
a. Actions
b.  OPC a nombre fixe de parts
c.  Autres valeurs assimilables a des actions
Autres valeurs mobiliéres
OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances, dépots, liquidités et dettes
Positions et opérations de change
a.  Instruments financiers dérivés
i. Contrats d'option
ii. Contrats a terme
iii. Contrats de swap
iv. Autres
b.  Autres positions et opérations de change

0w

Tommo

II Produits et charges des placements
A. Dividendes
B.  Intéréts (+/-)
a.  Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
b.  Dépots et liquidités
c.  Collatéral (+/-)
C.  Intéréts d'emprunts (-)
D. Contrats de swap (+/-)
Précomptes mobiliers (-)
a. D'origine belge
b.  D'origine étrangére
F.  Autres produits provenant de placements

m

III  Autres produits
A. Indemnité destinée a couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des
actifs, a décourager les sorties et a couvrir les frais de livraison

B. Autres

IV Coits d'exploitation
A.  Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-)
B.  Charges financiéres (-)
C.  Rémunération due au dépositaire (-)
D. Rémunération due au gestionnaire (-)
a.  Gestion financiére
Classe "C"
Classe "I"
b.  Gestion administrative et comptable
c.  Rémunération commerciale
Frais administratifs (-)
Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations, charges sociales et pensions (-)
Services et biens divers (-)
Amortissements et provisions pour risques et charges (-)
a. Taxes classe "C", "D", "E", "F", "G", "J", "K" et "P"

“—=Tomm

K.  Autres charges (-)

Produits et charges de I'exercice

SOUS-TOTALII + III + IV

v Bénéfice courant (perte courante)
avant imp6ts sur le résultat

VI Impots sur le résultat

VII Résultat de I'exercice (du semestre)

C+F Very Defensive

30/06/23
en EUR

30/06/22
en EUR

12.980.717,76

-61.488.687,74

2.378.075,23

398.317,21

11.299.974,15

0,01
378.463,16

-1.474.112,00

-45.813.460,60

-1.490.182,61

-18.353.416,65

8,66
-1.985.941,73

6.154.305,19

8.224.284,53

5.208.336,16

1.362.421,28

7.068.828,70

1.357.441,76

4.038.982,95

-5.427,05 -9.339,18
-201.538,40 -178.749,37
0,00 0,00

-4.272.556,57

-4.188.759,72

-846.906,21
-8.168,93
-186.814,17

-1.716.549,04
-151.592,99
-934.070,92

-700,00
-9.622,73

-374.276,24
-3.717,28

-40.138,06

-856.790,86
-13.208,89
-185.551,07

-1.742.987,32
-112.523,29
-927.755,37

-850,39
-4.951,03

-302.624,07
-3.460,05

-38.057,38

3.951.727,96

1.019.576,44 |

3.951.727,96

1.019.576,44 |

16.932.445,72

-60.469.111,30

151.859,90

0,00 |

16.780.585,82

-60.469.111,30
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10.4 Composition des avoirs et chiffres-clés
10.4.1 Composition des avoirs au 30/06/2023

De
Dénomination Quantité vis Cours Evaluation
e

1. valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés

Actions et autres valeurs assimilables a des actions
Actions

Afrique du Sud

ANGLO AMERICAN PLC 9.000 GBP 22,33 233.884,58
Total 233.884,58
Allemagne
ADIDAS AG 1.033 EUR 177,78 183.646,74
ALLIANZ SE-REG 1.864 EUR 213,20 397.404,80
BASF SE 5.959 EUR 44,47 264.996,73
BMW BAYER.MOTOR WERKE 899 EUR 112,52 101.155,48
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 2.590 EUR 33,00 85.470,00
DEUTSCHE BOERSE AG 1.300 EUR 169,10 219.830,00
DEUTSCHE POST AG 5.952 EUR 44,73 266.232,96
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 19.994 EUR 19,98 399.400,14
DR ING HC F PORSCHE AG 1.086 EUR 113,75 123.532,50
E.ON SE 17.000 EUR 11,68 198.560,00
HANNOVER RUECK SE 700 EUR 194,35 136.045,00
HENKEL AG & CO KGAA VOR-PREF 828 EUR 73,26 60.659,28
INFINEON TECHNOLOGIES AG 6.323 EUR 37,79 238.914,56
MERCEDES-BENZ GROUP AG 3.750 EUR 73,67 276.262,50
MERCK KGAA 900 EUR 151,55 136.395,00
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 843 EUR 343,60 289.654,80
SAP SE 3.419 EUR 125,14 427.853,66
SARTORIUS AG-VORZUG 400 EUR 317,10 126.840,00
SIEMENS AG-REG 3.540 EUR 152,54 539.991,60
SIEMENS HEALTHINEERS AG 2.750 EUR 51,86 142.615,00
VOLKSWAGEN AG-PREF 1.250 EUR 122,94 153.675,00
VONOVIA SE 5.300 EUR 17,90 94.843,50
Total 4.863.979,25
Australie
ATLASSIAN CORP-CL A 509 USD 167,81 78.298,00
AU
BHP GROUP LTD 10.300 D 44,99 282.954,25
Total 361.252,25
Belgique
ACKERMANS & VAN HAAREN 1.969 EUR 150,80 296.925,20
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 4.567 EUR 51,83 236.707,61
KBC GROUP NV 2.100 EUR 63,92 134.232,00
UCB SA 1.700 EUR 81,20 138.040,00
Total 805.904,81
Canada
ROYAL BANK OF CANADA 1.528 CAD 126,52 133.799,28
SHOPIFY INC - CLASS A 2.379 USD 64,60 140.877,62
Total 274.676,90
Chine
HK
BYD CO LTD-H 8.000 D 250,00 233.882,57
HK
PING AN INSURANCE GROUP 62.500 D 49,85 364.345,19
Total 598.227,76
Corée
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S 765 USD 1.386,00 971.940,60
Total 971.940,60
Danemark
AP MOLLER-MAERSK A/S-B 80 DKK 11.975,00 128.687,34
DSV A/S 1.496 DKK 1.433,00 287.970,56
NOVO NORDISK A/S-B 6.461 DKK 1.099,40 954.170,03
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%

Portefeuille

0,03%
0,03%

0,03%
0,05%
0,04%
0,01%
0,01%
0,03%
0,04%
0,05%
0,02%
0,03%
0,02%
0,01%
0,03%
0,04%
0,02%
0,04%
0,06%
0,02%
0,07%
0,02%
0,02%
0,01%

0,67%

0,01%

0,04%
0,05%

0,04%
0,03%
0,02%
0,02%

0,11%

0,02%
0,02%

0,04%

0,03%

0,05%
0,08%

0,13%
0,13%

0,02%
0,04%
0,13%
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% Actif
Net

0,03%
0,03%

0,02%
0,05%
0,04%
0,01%
0,01%
0,03%
0,04%
0,05%
0,02%
0,03%
0,02%
0,01%
0,03%
0,04%
0,02%
0,04%
0,06%
0,02%
0,07%
0,02%
0,02%
0,01%

0,65%

0,01%

0,04%
0,05%

0,04%
0,03%
0,02%
0,02%

0,11%

0,02%
0,02%

0,04%

0,03%

0,05%
0,08%

0,13%
0,13%

0,02%
0,04%
0,13%




ORSTED A/S
VESTAS WIND SYSTEMS A/S

Espagne

BANCO SANTANDER SA
CELLNEX TELECOM SA
IBERDROLA SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
REPSOL SA

Etats-Unis

ABBOTT LABORATORIES
ABBVIE INC

ACCENTURE PLC-CL A
ACTIVISION BLIZZARD INC
ADOBE INC

ADVANCED MICRO DEVICES
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
AIRBNB INC-CLASS A
ALPHABET INC-CL C
AMAZON.COM INC

AMERICAN EXPRESS CO
AMERICAN TOWER CORP
AMGEN INC

APOLLO GLOBAL MANAGEMENT INC
APPLE INC

APPLIED MATERIALS INC
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO
AT&T INC

BALL CORP

BANK OF AMERICA CORP
BECTON DICKINSON AND CO
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B
BLACKSTONE INC

BOOKING HOLDINGS INC
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
BROADCOM INC

CATERPILLAR INC

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC
CHUBB LTD

CISCO SYSTEMS INC
CITIGROUP INC

CME GROUP INC

COCA-COLA CO/THE

COMCAST CORP-CLASS A
COSTCO WHOLESALE CORP
CVS HEALTH CORP

DANAHER CORP

DEERE & CO

DIGITAL REALTY TRUST INC
DOLLAR GENERAL CORP

DOW INC

DUKE ENERGY CORP

EATON CORP PLC

EBAY INC

ECOLAB INC

EDWARDS LIFESCIENCES CORP
ELECTRONIC ARTS INC
ELEVANCE HEALTH INC

ELI LILLY & CO

EMERSON ELECTRIC CO
ENPHASE ENERGY INC
EQUINIX INC

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A
EXELON CORP

FEDEX CORP

GENERAL MOTORS CO

GILEAD SCIENCES INC
GOLDMAN SACHS GROUP INC
HOME DEPOT INC

ILLINOIS TOOL WORKS
ILLUMINA INC
INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN
INTUIT INC

INTUITIVE SURGICAL INC
JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE & CO
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1.807
6.000

76.138
4.781
31.472
5.458
10.000

4.003
3.203
1.000
4.171
957
2.481
1.000
828
13.784
11.261
1.100
900
989
2.022
19.063
2.668
1.504
14.100
2.860
14.000
690
2.500
1.947
120
3.084
391
1.012
114
1.607
7.292
5.565
800
8.822
6.850
752
3.044
818
1.106
1.117
478
1.600
1.238
1.259
2.640
922
1.000
1.210
400
1.688
2.300
600

1.127
4.112
770
6.000
1.618
1.084
1.700
850
775
2.858
532
800
4.434
4.651

DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

644,80
181,46

Total

3,39
36,99
11,95
35,46
13,33

Total

109,02
134,73
308,58
84,30
488,99
113,91
299,53
128,16
120,97
130,36
174,20
193,94
222,02
76,81
193,97
144,54
75,56
15,95
58,21
28,69
264,01
341,00
92,97
2.700,33
63,95
867,43
246,05
2.139,00
192,56
51,74
46,04
185,29
60,22
41,55
538,38
69,13
240,00
405,19
113,87
169,78
53,26
89,74
201,10
44,69
186,69
94,33
129,70
444,29
468,98
90,39
167,48
783,94
196,38
40,74
247,90
38,56
77,07
322,54
310,64
250,16
187,49
113,08
458,19
341,94
165,52
145,44

156.514,10
146.252,22

1.673.594,25

257.727,13
176.849,19
376.090,40
193.540,68
133.300,00

1.137.507,40

400.043,14
395.581,80
282.867,35
322.316,71
428.970,05
259.061,97
274.571,45
97.274,25
1.528.509,01
1.345.663,18
175.653,13
160.001,83
201.281,31
142.368,52
3.389.540,85
353.499,60
104.172,92
206.155,47
152.608,49
368.191,40
166.987,72
781.464,84
165.929,59
297.038,77
180.788,16
310.903,96
228.254,29
223.527,36
283.659,29
345.850,29
234.863,51
135.880,46
486.993,16
260.901,55
371.126,37
192.897,35
179.961,50
410.798,55
116.594,36
74.392,56
78.115,32
101.840,79
232.088,09
108.150,70
157.785,48
86.469,89
143.860,11
162.907,69
725.674,43
190.573,84
92.114,77
57.489,41
202.878,59
153.563,92
174.977,54
212.081,77
114.308,61
320.499,92
484.084,70
194.917,96
133.197,13
296.253,22
223.445,85
250.758,09
672.761,64
620.076,49

0,02%
0,02%
0,23%

0,04%
0,02%
0,05%
0,03%
0,02%

0,16%

0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,01%
0,21%
0,18%
0,02%
0,02%
0,03%
0,02%
0,46%
0,05%
0,01%
0,03%
0,02%
0,05%
0,02%
0,11%
0,02%
0,04%
0,02%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,02%
0,07%
0,04%
0,05%
0,03%
0,02%
0,06%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,03%
0,01%
0,02%
0,01%
0,02%
0,02%
0,10%
0,03%
0,01%
0,01%
0,03%
0,02%
0,02%
0,03%
0,02%
0,04%
0,07%
0,03%
0,02%
0,04%
0,03%
0,03%
0,09%
0,08%
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0,02%
0,02%
0,22%

0,03%
0,02%
0,05%
0,03%
0,02%

0,15%

0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,06%
0,03%
0,04%
0,01%
0,20%
0,18%
0,02%
0,02%
0,03%
0,02%
0,45%
0,05%
0,01%
0,03%
0,02%
0,05%
0,02%
0,10%
0,02%
0,04%
0,02%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,02%
0,06%
0,03%
0,05%
0,03%
0,02%
0,05%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,03%
0,01%
0,02%
0,01%
0,02%
0,02%
0,10%
0,03%
0,01%
0,01%
0,03%
0,02%
0,02%
0,03%
0,02%
0,04%
0,06%
0,03%
0,02%
0,04%
0,03%
0,03%
0,09%
0,08%




KINDER MORGAN INC
LABORATORY CRP OF AMER HLDGS
LAM RESEARCH CORP

LOWE'S COS INC

LULULEMON ATHLETICA INC
MARSH & MCLENNAN COS
MASTERCARD INC - A

MATCH GROUP INC
MCDONALD'S CORP
MERCADOLIBRE INC

MERCK & CO. INC.

META PLATFORMS INC-CLASS A
METLIFE INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP

MODERNA INC

MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A
MORGAN STANLEY

NETFLIX INC

NEWMONT CORP

NEXTERA ENERGY INC

NIKE INC -CL B

NVIDIA CORP

ORACLE CORP

OTIS WORLDWIDE CORP

PALO ALTO NETWORKS INC
PAYPAL HOLDINGS INC
PEPSICO INC

PFIZER INC

PROCTER & GAMBLE CO/THE
PROGRESSIVE CORP

PROLOGIS INC

PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP
QUALCOMM INC

S&P GLOBAL INC

SALESFORCE INC
SCHLUMBERGER LTD

SCHWAB (CHARLES) CORP
SERVICENOW INC
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE
SIMON PROPERTY GROUP INC
SNOWFLAKE INC-CLASS A
SOUTHWEST AIRLINES CO
STARBUCKS CORP

STRYKER CORP

TARGET CORP

TERADYNE INC

TESLA INC

TEXAS INSTRUMENTS INC

THE CIGNA GROUP

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
UBER TECHNOLOGIES INC
UNION PACIFIC CORP

UNITED PARCEL SERVICE-CL B
UNITEDHEALTH GROUP INC
VERIZON COMMUNICATIONS INC
VERTEX PHARMACEUTICALS INC
VISA INC-CLASS A SHARES
WALMART INC

WALT DISNEY CO/THE

WASTE MANAGEMENT INC
WELLS FARGO & CO

ZOETIS INC

Finlande

KONE OYJ-B
NESTE OYJ]
NOKIA OYJ

France

AIR LIQUIDE SA

AMUNDI SA

AXA SA

BNP PARIBAS

CAPGEMINI SE

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN
CREDIT AGRICOLE SA

C+F Very Defensive

13.323
892
175
1.344

500
1.400
1.500
1.800
1.631

100
5.550
2.520
3.209
2.600
9.304

622
3.482
4.209

750
4.561
5.000
3.241
3.280
1.461
1.231

511
3.500
2.020
9.500
3.419
1.000
2.353
2.172
2.000

897
1.560
6.500
4.021

375

600
1.957

835
5.000
2.663

435
1.210
1.250
2.688
1.871
1.100

777
6.692

800
1.000
1.439
8.500

344
2.443
3.332
3.011
1.320
5.500

608

2.300
3.900
23.278

3.000
2.250
10.169
4.868
1.091
5.213
9.383

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

17,22
241,33
642,86
225,70
378,50
188,08
393,30

41,85
298,41

1.184,60
115,39
286,98

56,53

63,11
340,54
121,50

72,94

85,40
440,49

42,66

74,20
110,37
423,02
119,09

89,01
255,51

66,73
185,22

36,68
151,74
132,37
122,63

62,61
119,04
400,89
211,26

49,12

56,68
561,97
265,52
115,48
175,98

36,21

99,06
305,09
131,90
111,33
261,77
180,02
280,60
521,75

43,17
204,62
179,25
480,64

37,19
351,91
237,48
157,18

89,28
173,42

42,68
172,21

Total

47,83
35,26
3,84

Total

164,20
54,05
27,03
57,72

173,55
55,73
10,87

210.305,31
197.329,14
103.126,32
278.064,72
173.480,61
241.371,34
540.792,01
69.053,08
446.151,54
108.589,24
587.051,52
662.929,32
166.289,09
150.413,42
2.904.376,35
69.275,83
232.814,26
329.497,29
302.839,40
178.359,39
340.086,17
327.902,81
1.271.890,73
159.492,61
100.441,20
119.686,14
214.093,87
342.968,56
319.424,33
475.569,77
121.340,18
264.504,90
124.657,55
218.241,82
329.634,55
302.104,32
292.675,77
208.919,50
193.178,80
146.037,22
207.163,22
134.699,15
165.963,88
241.815,73
121.655,65
146.300,30
127.566,69
645.006,66
308.751,87
282.940,69
371.619,53
264.821,38
150.055,92
164.313,87
634.009,50
289.774,50
110.969,88
531.821,10
480.084,11
246.422,29
209.839,95
215.180,13
95.979,17

42.199.737,17

110.009,00
137.514,00
89.282,77

336.805,77

492.600,00
121.612,50
274.817,23
280.980,96
189.343,05
290.520,49
102.011,98

0,03%
0,03%
0,01%
0,04%
0,02%
0,03%
0,07%
0,01%
0,06%
0,01%
0,08%
0,09%
0,02%
0,02%
0,40%
0,01%
0,03%
0,05%
0,04%
0,02%
0,05%
0,04%
0,17%
0,02%
0,01%
0,02%
0,03%
0,05%
0,04%
0,07%
0,02%
0,04%
0,02%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,02%
0,03%
0,02%
0,02%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,09%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,02%
0,02%
0,09%
0,04%
0,02%
0,07%
0,07%
0,03%
0,03%
0,03%
0,01%

5,78%

0,02%
0,02%
0,01%
0,05%

0,07%
0,02%
0,04%
0,04%
0,03%
0,04%
0,01%
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0,03%
0,03%
0,01%
0,04%
0,02%
0,03%
0,07%
0,01%
0,06%
0,01%
0,08%
0,09%
0,02%
0,02%
0,39%
0,01%
0,03%
0,04%
0,04%
0,02%
0,05%
0,04%
0,17%
0,02%
0,01%
0,02%
0,03%
0,05%
0,04%
0,06%
0,02%
0,04%
0,02%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,02%
0,03%
0,02%
0,02%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,09%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,02%
0,02%
0,08%
0,04%
0,01%
0,07%
0,06%
0,03%
0,03%
0,03%
0,01%

5,60%

0,01%
0,02%
0,01%
0,04%

0,07%
0,02%
0,04%
0,04%
0,03%
0,04%
0,01%




DANONE

DASSAULT SYSTEMES SE
ENGIE
ESSILORLUXOTTICA
HERMES INTERNATIONAL
KERING

LEGRAND SA

L'OREAL

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI
MICHELIN (CGDE)
ORANGE

PERNOD RICARD SA
SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
STMICROELECTRONICS NV
TELEPERFORMANCE
TOTALENERGIES SE

VINCI SA

Grande-Bretagne

ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR
BP PLC

DIAGEO PLC

FERGUSON PLC

GSK PLC

HALEON PLC

HSBC HOLDINGS

NATIONAL GRID PLC

NATWEST GROUP PLC

RECKITT BENCKISER GROUP PLC
RELX PLC

RIO TINTO PLC

SHELL PLC

UNILEVER PLC

VODAFONE GROUP PLC

Hong Kong

AIA GROUP LTD (HONG KONG)

Iles Caimans

ALIBABA GROUP HOLDING LTD
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
JD.COM INC HKD

MEITUAN CLASS B

TENCENT HOLDINGS LTD

XIAOMI CORP

Inde

HDFC BANK LTD-ADR
ICICI BANK LTD-SPON ADR

Irlande

CRH PLC

KINGSPAN GROUP PLC
LINDE PLC

MEDTRONIC PLC
RYANAIR HOLDINGS PLC

Italie

ENEL SPA

ENI SPA

INTESA SANPAOLO
MONCLER SPA

C+F Very Defensive

1.719
6.756
9.236
1.142
184
378
2.283
1.076
1.098
4.200
10.000
1.493
5.034
3.559
3.800
400
13.000
3.481

13.000
50.000
9.643
1.002
18.000
29.216

65.600
19.655
51.071
2.570
7.058
5.893
31.751
9.700
120.000

32.200

21.400

6.000

3.800

480

4.300

114.400

5.207
9.138

5.667
1.600
1.236
3.222
9.987

35.553
18.451
95.326

2.822

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

HK

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP

usb
usb

EUR
EUR
usb
usb
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

56,14
40,63
15,23
172,60
1.990,00
505,60
90,80
427,10
863,00
27,06
10,70
202,40
98,20
166,46
45,57
153,45
52,55
106,38

Total

71,57
4,58
33,79
124,10
13,89
3,22

61,00
10,41

2,41
59,12
26,21
49,86
27,60
47,71

0,74

Total

79,10
Total

81,20

80,05
132,40
122,30
331,60

10,72
Total

69,70
23,08

Total

50,50
60,90
381,08
88,10
17,22

Total

6,17
13,18
2,40
63,34

Total

96.504,66
274.462,50
140.645,81
197.109,20
366.160,00
191.116,80
207.296,40
459.559,60
947.574,00
113.652,00
107.020,00
302.183,20
494.338,80
592.431,14
173.147,00

61.380,00
683.150,00
370.308,78

7.529.926,10

852.882,94
266.708,95
379.202,08
144.713,77
290.926,02
109.568,08

467.952,24
238.004,67
143.120,29
176.822,65
215.287,60
341.912,92
876.168,85
462.787,00
103.301,64

5.069.359,70

297.851,79
297.851,79

203.206,53
56.166,90
58.835,50

6.864,92

166.744,24

143.413,05
635.231,14

332.686,68
193.331,23

526.017,91

286.183,50

97.440,00
431.767,24
260.205,52
171.926,21

1.247.522,47

219.290,90
243.221,08
228.782,40
178.745,48

870.039,86

0,01%
0,04%
0,02%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,06%
0,13%
0,02%
0,01%
0,04%
0,07%
0,08%
0,02%
0,01%
0,09%
0,05%
1,03%

0,12%
0,04%
0,05%
0,02%
0,04%
0,02%

0,06%
0,03%
0,02%
0,02%
0,03%
0,05%
0,12%
0,06%
0,01%

0,69%

0,04%
0,04%

0,03%
0,01%
0,01%
0,00%
0,02%

0,02%
0,09%

0,05%
0,03%

0,07%

0,04%
0,01%
0,06%
0,04%
0,02%

0,17%

0,03%
0,03%
0,03%
0,02%

0,12%
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0,01%
0,04%
0,02%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,06%
0,13%
0,02%
0,01%
0,04%
0,07%
0,08%
0,02%
0,01%
0,09%
0,05%
1,00%

0,11%
0,04%
0,05%
0,02%
0,04%
0,01%

0,06%
0,03%
0,02%
0,02%
0,03%
0,05%
0,12%
0,06%
0,01%

0,67%

0,04%
0,04%

0,03%
0,01%
0,01%
0,00%
0,02%

0,02%
0,08%

0,04%
0,03%

0,07%

0,04%
0,01%
0,06%
0,03%
0,02%

0,17%

0,03%
0,03%
0,03%
0,02%

0,12%




Japon

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD
DAIICHI SANKYO CO LTD

DAIKIN INDUSTRIES LTD

FANUC CORP

FAST RETAILING CO LTD

KEYENCE CORP

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO
NIDEC CORP

NINTENDO CO LTD

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE
RECRUIT HOLDINGS CO LTD

SMC CORP

SOFTBANK GROUP CORP

SONY GROUP CORP

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD
TOYOTA MOTOR CORP

Luxembourg

ARCELORMITTAL
SPOTIFY TECHNOLOGY SA

Norvége

EQUINOR ASA

Pays-bas

ADYEN NV

AKZO NOBEL N.V.

ASM INTERNATIONAL NV
ASML HOLDING NV

CNH INDUSTRIAL NV
FERRARI NV

HEINEKEN A EUR

ING GROEP NV

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N
NXP SEMICONDUCTORS NV
PROSUS NV

STELLANTIS NV

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV

Suéde

ASSA ABLOY AB-B
ATLAS COPCO AB-A SHS
ERICSSON LM-B SHS
INVESTOR AB-B SHS
SANDVIK AB

VOLVO AB-B SHS

Suisse

ABB LTD-REG

CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG
DSM-FIRMENICH AG

GIVAUDAN (REG)

HOLCIM LTD

JOHNSON CONTROLS INTERNATION
LONZA GROUP AG-REG

NESTLE SA-REG

NOVARTIS AG-REG

PARTNERS GROUP HOLDING AG
ROCHE HOLDING Gs.

SIKA AG-REG

SWISS RE AG

TE CONNECTIVITY LTD

UBS GROUP AG-REG

ZURICH INSURANCE GROUP AG

Taiwan
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR

C+F Very Defensive

3.000
3.100
2.200
5.000
600
400
82.500
2.800
4.000
220.000
7.000
300
6.000
5.500
5.600
30.000

9.101
867

7.000

180
1.300
450
1.617
7.000
564
2.000
25.000
7.867
1.067
4.435
8.304
7.300

8.247
8.703
19.944
11.943
12.285
8.500

10.138
2.247
1.100

56
1.647
3.443

409

11.600

8.500

247
3.346
1.195
1.809
1.430
5.326

420

8.894

JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY
JpY

EUR
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
EUR
CHF
CHF
usb
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
usb
CHF
CHF

usb

5.574,00
4.550,00
29.265,00
5.032,00
36.720,00
67.850,00
1.065,00
7.845,00
6.542,00
170,50
4.563,00
79.480,00
6.773,00
12.965,00
4.527,00
2.308,50

Total

24,93
160,55

Total

312,10
Total

1.585,80
74,72
388,35
663,00
13,21
299,50
94,18
12,34
31,26
204,68
67,11
16,09
20,35

Total

259,00
155,40

58,41
215,65
210,20
223,00

Total

35,18
151,65
98,62
2.965,00
60,20
68,14
533,40
107,60
90,00
841,60
273,50
255,70
90,04
140,16
18,10
424,90

Total

100,92
Total

106.211,89

89.589,68
408.936,74
159.806,91
139.939,02
172.383,13
558.069,74
139.519,82
166.209,35
238.249,49
202.877,29
151.448,17
258.117,38
452.918,57
161.021,34
439.881,86

3.845.180,38

226.887,93
127.598,18

354.486,11

186.453,99
186.453,99

285.444,00
97.136,00
174.757,50
1.072.071,00
92.435,00
168.918,00
188.360,00
308.450,00
245.922,42
200.195,76
297.632,85
133.611,36
148.555,00

3.413.488,89

181.462,17
114.897,43

98.966,86
218.802,98
219.380,59
161.032,72

994.542,75

365.062,22
348.790,19
108.482,00
169.954,04
101.486,64
215.057,31
223.303,27
1.277.582,73
783.033,26
212.775,42
936.703,28
312.764,47
166.721,97
183.727,93
98.645,78
182.664,77

5.686.755,28

822.790,79
822.790,79

0,01%
0,01%
0,06%
0,02%
0,02%
0,02%
0,08%
0,02%
0,02%
0,03%
0,03%
0,02%
0,04%
0,06%
0,02%
0,06%

0,53%

0,03%
0,02%

0,05%

0,03%
0,03%

0,04%
0,01%
0,02%
0,15%
0,01%
0,02%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,02%
0,02%

0,47%

0,02%
0,02%
0,01%
0,03%
0,03%
0,02%

0,14%

0,05%
0,05%
0,01%
0,02%
0,01%
0,03%
0,03%
0,17%
0,11%
0,03%
0,13%
0,04%
0,02%
0,03%
0,01%
0,03%

0,78%

0,11%
0,11%
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0,01%
0,01%
0,05%
0,02%
0,02%
0,02%
0,07%
0,02%
0,02%
0,03%
0,03%
0,02%
0,03%
0,06%
0,02%
0,06%

0,51%

0,03%
0,02%

0,05%

0,02%
0,02%

0,04%
0,01%
0,02%
0,14%
0,01%
0,02%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,02%
0,02%

0,45%

0,02%
0,02%
0,01%
0,03%
0,03%
0,02%

0,13%

0,05%
0,05%
0,01%
0,02%
0,01%
0,03%
0,03%
0,17%
0,10%
0,03%
0,12%
0,04%
0,02%
0,02%
0,01%
0,02%

0,76%

0,11%
0,11%




Total actions et autres valeurs assimilables a des actions

Obligations et autres titres de créance
Obligations

Oligations d'état et obligations garanties d'état

Allemagne

BUNDESOBLIGATION 180(EUR) 0% 19-24 18.10

DEUTSCHLAND (EUR) 0% 16-26 15.08
DEUTSCHLAND (EUR) 0% 19-29 15.08
DEUTSCHLAND (EUR) 0% 21-36 15.05
DEUTSCHLAND (EUR) 0,25% 19-29 15.02
DEUTSCHLAND (EUR) 0,5% 15-25 15.02
DEUTSCHLAND (EUR) 0,5% 17-27 15.08
DEUTSCHLAND (EUR) 0,5% 18-28 15.02
DEUTSCHLAND (EUR) 1,7% 22-32 15.08
DEUTSCHLAND (EUR) 4,75% 03-34 04.07
DEUTSCHLAND I/L (EUR) 0,1% 15-26 15.04
DEUTSCHLAND I/L (EUR) 0,5% 14-30 15.04
KFW (EUR) 0% 20-27 15.12

KFW (EUR) 0% 21-24 15.11

KFW (EUR) 0% 21-28 09.11

Autriche

AUSTRIA (EUR) 0% 20-30 20.02
AUSTRIA (EUR) 0,5% 19-29 20.02
AUSTRIA (EUR) 0,75% 16-26 20.10
AUSTRIA (EUR) VAR% 05-25 10.10

Belgique

BELGIUM KINGDOM 0.35% 22-32 18.01
OLO (EUR) 0,5% 17-24 22.10

OLO 0347 (EUR) 0,9% 19-29 22.06
OLO 77 (EUR) 1% 16-26 22.06

OLO 89 (EUR) 0,1% 20-30 22.06

Espagne

SPANISH GOV'T (EUR) 0,6% 19-29 31.10
SPANISH GOV'T (EUR) 1,25% 20-30 31.10
SPANISH GOV'T (EUR) 1,45% 17-27 31.10
SPANISH GOV'T (EUR) 1,95% 15-30 30.07
SPANISH GOV'T (EUR) 2,35% 17-33 30.07
SPANISH GOV'T (EUR) 2,8% 23-26 31.05
SPANISH GOV'T (EUR) 5,15% 13-28 31.10
SPANISH GOV'T (EUR) 5,75% 01-32 30.07
SPANISH GOV'T (EUR) 6% 99/29 31/01

Finlande

FINNISH GOV'T (EUR) 0% 21-26 15.09
FINNISH GOV'T (EUR) 0,5% 17-27 15.09
FINNISH GOV'T (EUR) 0,5% 19-29 15.09

France

FRANCE O.A.T. (EUR) 0% 19-25 25.03
FRANCE O.A.T. (EUR) 0% 19-29 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 0,75% 18-28 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 1,25% 18-34 25.05
FRANCE O.A.T. (EUR) 1,75% 14-24 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 2% 22-32 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 2,5% 14-30 25.05
FRANCE O.A.T. (EUR) 2,75% 12-27 25.10
FRANCE O.A.T. (EUR) 4,75% 04-35 25.04
FRANCE O.A.T.I (EUR) 0.1% 20-26 01.03
FRANCE O.A.T.I (EUR) 1,85% 11-27 25.07

Irlande

IRISH GOVERNMENT (EUR) 1% 16-26 15.05
IRISH GOVT (EUR) 0,2% 20-30 18.10
IRISH GOVT (EUR) 1,1% 19-29 15.05
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95,7740%
91,7250%
86,2880%
73,1970%
88,4920%
95,7560%
91,7960%
91,1280%
94,6090%
122,3250%
120,7125%
126,2405%
87,1500%
95,3840%
85,1200%

Total

82,3840%
87,3600%
92,8750%
96,0100%

Total

79,4430%
96,2850%
89,3960%
94,2430%
82,6940%

Total

85,2500%
87,1010%
92,7980%
91,9420%
91,2170%
98,3700%
109,1980%
119,0870%
113,9310%

Total

90,7330%
90,3080%
86,5290%

Total

94,4800%
83,6650%
89,5910%
83,9930%
97,7790%
92,7150%
98,0670%
99,2820%
116,7030%
114,4510%
137,7067%

Total

94,5180%
83,0140%
90,6950%

84.937.157,90

957.740,00
1.375.875,00
2.070.912,00
1.756.728,00
2.654.760,00
2.393.900,00
2.294.900,00
2.278.200,00
3.405.924,00
3.058.125,00
3.621.375,00
1.893.607,50
1.307.250,00
2.861.520,00

851.200,00

32.782.016,50

1.647.680,00
611.520,00
2.136.125,00
480.050,00

4.875.375,00

2.224.404,00

962.850,00
1.877.316,00
1.884.860,00
1.240.410,00

8.189.840,00

852.500,00
1.742.020,00
1.206.374,00

919.420,00
2.280.425,00
1.475.550,00

982.782,00
3.572.610,00
1.822.896,00

14.854.577,00

1.814.660,00
903.080,00
1.730.580,00

4.448.320,00

1.228.240,00
3.681.260,00
2.329.366,00
3.359.720,00
1.466.685,00
3.059.595,00
3.236.211,00
1.092.102,00
5.718.447,00
1.258.961,00

826.240,20

27.256.827,20

945.180,00
830.140,00
906.950,00

11,63%

0,13%
0,19%
0,28%
0,24%
0,36%
0,33%
0,31%
0,31%
0,47%
0,42%
0,50%
0,26%
0,18%
0,39%
0,12%
4,49%

0,23%
0,08%
0,29%
0,07%

0,67%

0,30%
0,13%
0,26%
0,26%
0,17%

1,12%

0,12%
0,24%
0,17%
0,13%
0,31%
0,20%
0,13%
0,49%
0,25%

2,03%

0,25%
0,12%
0,24%

0,61%

0,17%
0,50%
0,32%
0,46%
0,20%
0,42%
0,44%
0,15%
0,78%
0,17%
0,11%

3,73%

0,13%
0,11%
0,12%
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11,28%

0,13%
0,18%
0,27%
0,23%
0,35%
0,32%
0,30%
0,30%
0,45%
0,41%
0,48%
0,25%
0,17%
0,38%
0,11%
4,35%

0,22%
0,08%
0,28%
0,06%

0,65%

0,30%
0,13%
0,25%
0,25%
0,16%

1,09%

0,11%
0,23%
0,16%
0,12%
0,30%
0,20%
0,13%
0,47%
0,24%
1,97%

0,24%
0,12%
0,23%

0,59%

0,16%
0,49%
0,31%
0,45%
0,19%
0,41%
0,43%
0,15%
0,76%
0,17%
0,11%
3,62%

0,13%
0,11%
0,12%




Italie

BTPS (EUR) 0% 21-26 01.08

BTPS (EUR) 2% 18-28 01.02

BTPS (EUR) 2,1% 19-26 15.07
BTPS (EUR) 2,5% 22-32 01.12
BTPS (EUR) 3% 19-29 01.08

BTPS (EUR) 5% 03-34 01.08

BTPS (EUR) 5,25% 98-29 01.11
BTPS (EUR) 6% 00-31 01.05

BTPS (EUR) 6,5% 97-27 01.11
BTPS (EUR) STEP UP CP 20-30 14.07
BTPS I/L (EUR) 2.35% 04-35 15.09
BTPS I/L (EUR) 3,1% 11-26 15.09
CCTS EU (EUR) VAR% 21-29 15.04
CCTS EU (EUR) VAR% 22-30 15.10

Japon

DEV BANK JAPAN (EUR) 0,01% 20-24 15.10
DEV BANK JAPAN (EUR) 0,01% 21-25 09.09

Luxembourg

LUXEMBOURG (EUR) 0,625% 17-27 01.02
LUXEMBOURG GOVT (EUR) 0% 19-26 13.11
LUXEMBOURG GOVT (EUR) 0% 20-30 28.04

Pays-bas

DAIMLER TRUCK (EUR) 3,875% 23-26 19.06
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0% 20-27 15.01
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0,25% 19-29 15.07
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0,5% 16-26 15.07
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0,5% 22-32 17.05

Philippines
ASIAN DEV BANK (EUR) 0,35% 18-25 16.07

Portugal

PORTUGUESE GOVT (EUR) 2,125% 18-28 17.10
PORTUGUESE GOVT (EUR) 2,25% 18-34 18.04
PORTUGUESE GOVT (EUR) 2,875% 16-26 21.07

Slovenie

SLOVENIA (EUR) 0% 21-31 12.02
SLOVENIA (EUR) 5,125% 11-26 30.03

Supranationale

AFRICAN DVLP BA (EUR) 2,25% 22-29 14.09
ASIAN DEV BANK (EUR) 0,025% 20-30 31.01
EIB (EUR) 0,1% 19-26 15.10

EIB (EUR) 2,875% 23-33 12.01

EIB (EUR) Var 05-25 13.10

EIB (EUR) VAR% 21-28 27.01

EUROPEAN UNION (EUR) 0% 21-28 02.06
EUROPEAN UNION (EUR) 0% 21-31 04.07
EUROPEAN UNION (EUR) 1,625% 22-29 04.12
EUROPEAN UNION (EUR) 2% 22-27 04.10
EUROPEAN UNION (EUR) 2,75% 22-33 04.02
EUROPEAN UNION (EUR) 3,25% 23-34 04.07
EUROPEAN UNION (EUR) 3,375% 23-38 04.10
INT BK RECON&D (EUR) 0% 20-27 15.01

INT BK RECON&D (EUR) 0% 20-30 21.02

INT BK RECON&D (EUR) 0,5% 15-30 16.04
INT BK RECON&DEV (EUR) 0,1% 20-35 17.09
INTER-AMERICAN I(EUR) 3,125% 23-30 07.06
NORDIC INVEST BANK (EUR) 2,5% 23-30 30.1

Obligations privés

C+F Very Defensive

2.500.000

600.000
2.000.000
3.000.000
2.000.000
1.300.000
2.300.000
1.000.000

600.000

500.000
2.000.000

500.000
2.000.000
2.000.000

2.000.000
2.000.000

1.500.000
1.000.000
2.000.000

200.000
1.000.000
1.500.000
1.800.000
2.800.000

1.000.000

1.000.000
1.000.000
1.000.000

700.000
1.000.000

3.000.000
1.800.000
1.500.000
1.800.000

700.000
2.000.000
1.200.000
1.600.000
1.300.000

900.000
1.000.000
1.500.000
1.200.000
4.000.000
1.000.000
1.500.000
2.000.000
1.000.000

800.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Total

89,2220%
92,9080%
95,3500%
88,9220%
95,9840%
108,0220%
108,5940%
114,7000%
111,2420%
83,9710%
154,2330%
136,2122%
99,1790%
98,2090%

Total

94,9250%
91,8310%

Total

90,9690%
89,5510%
81,5890%

Total

99,5470%
90,3970%
86,4830%
92,8820%
82,6310%

Total

93,5230%
Total

95,9620%
90,8800%
99,6880%

Total

78,2670%
104,7590%

Total

94,6760%
81,8320%
90,3090%
98,7370%
93,6398%
108,2610%
86,0330%
78,9120%
91,6970%
95,3940%
97,7760%
101,1920%
101,2950%
88,9460%
81,4390%
84,0740%
69,3610%
98,8380%
96,6320%

Total

2.682.270,00

2.230.550,00

557.448,00
1.907.000,00
2.667.660,00
1.919.680,00
1.404.286,00
2.497.662,00
1.147.000,00

667.452,00

419.855,00
3.084.660,00

681.061,00
1.983.580,00
1.964.180,00

23.132.074,00

1.898.500,00
1.836.620,00

3.735.120,00

1.364.535,00
895.510,00
1.631.780,00

3.891.825,00

199.094,00
903.970,00
1.297.245,00
1.671.876,00
2.313.668,00

6.385.853,00

935.230,00
935.230,00

959.620,00
908.800,00
996.880,00

2.865.300,00

547.869,00
1.047.590,00

1.595.459,00

2.840.280,00
1.472.976,00
1.354.635,00
1.777.266,00
655.478,60
2.165.220,00
1.032.396,00
1.262.592,00
1.192.061,00
858.546,00
977.760,00
1.517.880,00
1.215.540,00
3.557.840,00
814.390,00
1.261.110,00
1.387.220,00
988.380,00
773.056,00

27.104.626,60

0,37%

0,31%
0,08%
0,26%
0,37%
0,26%
0,19%
0,34%
0,16%
0,09%
0,06%
0,42%
0,09%
0,27%
0,27%
3,17%

0,26%
0,25%
0,51%

0,19%
0,12%
0,22%

0,53%

0,03%
0,12%
0,18%
0,23%
0,32%
0,87%

0,13%
0,13%

0,13%
0,12%
0,14%
0,39%

0,08%
0,14%
0,22%

0,39%
0,20%
0,19%
0,24%
0,09%
0,30%
0,14%
0,17%
0,16%
0,12%
0,13%
0,21%
0,17%
0,49%
0,11%
0,17%
0,19%
0,14%
0,11%

3,71%
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0,36%

0,30%
0,07%
0,25%
0,35%
0,25%
0,19%
0,33%
0,15%
0,09%
0,06%
0,41%
0,09%
0,26%
0,26%
3,07%

0,25%
0,24%
0,50%

0,18%
0,12%
0,22%

0,52%

0,03%
0,12%
0,17%
0,22%
0,31%
0,85%

0,12%
0,12%

0,13%
0,12%
0,13%
0,38%

0,07%
0,14%
0,21%

0,38%
0,20%
0,18%
0,24%
0,09%
0,29%
0,14%
0,17%
0,16%
0,11%
0,13%
0,20%
0,16%
0,47%
0,11%
0,17%
0,18%
0,13%
0,10%

3,60%




Allemagne

ADIDAS AG (EUR) 0,625% 20-35 10.09
ADIDAS AG (EUR) 3,125% 22-29 21.11
ALLIANZ SE (EUR) 2,6% 21-PERP 30.04
ALLIANZ SE (EUR) 3,375% 14-PERP 18.09
ALLIANZ SE (EUR) 4,597% 22-38 07.09
ALLIANZ SE (EUR) 5,824% 23-53 25.07
ALLIANZ SE(EUR) 2,625%-VAR% 20-PERP 30.4
AMPHENOL TECH HD (EUR) 0,75% 20-26 04.05
AMPHENOL TECH HLDS (EUR) 2% 18-28 08.10
BASF SE (EUR) 0,75% 22-26 17.03

BASF SE (EUR) 3,125% 22-28 29.06

BASF SE (EUR) 4% 23-29 08.03

BASF SE (EUR) 4,25% 23-32 08.03
CLEARSTREAM BA (EUR) 0% 20-25 01.12
CONTINENTAL AG (EUR) 3,625% 11-27
CONTINENTAL AG (EUR) 4% 23-28 01.06
DAIMLER AG (EUR) 1,125% 19-34 08.08
DELIVERY HERO (EUR) 0,875% 20-25 15.07
DELIVERY HERO (EUR) 1,5% 20-28 15.01
DEUTSCH BAHN (EUR) 3,25% 23-33 19.05
DEUTSCH BAHN (EUR) 3,625% 23-37 18.12
DEUTSCHE BAHN (EUR) 1,6% 19-PERP 18.10
DEUTSCHE BAHN (EUR) VAR% 17-24 06.12
DEUTSCHE BANK (EUR) 10% 22-PERP 30.04
DEUTSCHE BANK (EUR) 4,5% 21-PERP 30.04
DEUTSCHE BANK (EUR) 5% 22-30 05.09
DEUTSCHE BANK (EUR) 5,625% 20-31 19.05
DEUTSCHE BOERSE (EUR) 1,25% 20-47 16.06
DEUTSCHE BOERSE (EUR) 2% 22-48 23.06
DEUTSCHE POST (EUR) 0,05% 17-25 30.06
DEUTSCHE POST (EUR) 1,625% 18-28 05.12
DEUTSCHE POST (EUR) 3,375% 23-33 03.07
DEUTSCHE WOHNEN (EUR) 1% 20-25 30.04
E.ON SE (EUR) 3,875% 23-35 12.01

ENBW (EUR) 1,875% 20-80 29.06

ENERGIE BADEN-W (EUR) 2,125% 21-81 31.08
EVONIK (EUR) 1,375% 21-81 02.09
FRESENIUS MEDICAL(EUR) 3,875% 22-27 20.9
FRESENIUS SE & CO(EUR) 1,875% 22-25 24.5
FRESENIUS SE &CO (EUR) 0,375% 20-26 28.9
HANNOVER RUECK (EUR) 1,375% 21-42 30.06
HANNOVER RUECK (EUR) 1,75% 20-40 08.10
HAPAG-LLOYD AG (EUR) 2,5% 21-28 15.04
HENKEL AG & CO (EUR) 0,5% 21-32 17.11
HENKEL AG & CO (EUR) 2,625% 22-27 13.09
INFINEON TECH (EUR) 2,875% 19-PERP 01.04
INFINEON TECH (EUR) 3,625% 19-PERP 01.04
KNORR-BREMSE AG (EUR) 3,25% 22-27 21.09
LANXESS (EUR) 1,75% 22-28 22.03

LEG IMMOBILIEN (EUR) 0,4% 20-28 30.06
LEG IMMOBILIEN (EUR) 0,875% 22-29 17.01
MERCEDESBENZ GRP (EUR) 0,75% 19-30 08.02
MERCK (EUR) 1,625% 20-80 09.09

MERCK (EUR) 2,875% 19-79 25.06

MERCK FIN SERVICES(EUR) 0,5% 20-28 16.07
MERCK FIN SERVICES(EUR) 0,875% 19-31 5.7
MUNICH RE (EUR) 1% 21-42 26.05

MUNICH RE (EUR) 1,25% 20-41 26.05
PORSCHE SE (EUR) 4,5% 23-28 27.09

RWE AG (EUR) 2,125% 22-26 24.05

RWE AG (EUR) 4,125% 23-35 13.02

SAP SE (EUR) 1,375% 18-30 13.03

SAP SE (EUR) 1,75% 14-27 22.02

TAG IMMO AG (EUR) 0,625% 20-26 27.08
TALANX AG (EUR) 1,75% 21-42 01.12

TALANX AG (EUR) 2,25% 17-47 05.12
VONOVIA SE (EUR) 0% 21-25 01.12

VONOVIA SE (EUR) 0,625% 21-31 24.03
ZALANDO SE (EUR) 0,05% 20-25 06.08
ZALANDO SE (EUR) 0,625% 20-27 06.08

Australie

AUST & NZ BANK (EUR) 0,669% 21-31 05.05
AUST & NZ BANK (EUR) 1,125% 19-29 21.11
AUST & NZ BANK (EUR) 5,101% 23-33 03.02
BHP BILLITON F (EUR) 5,625% 15-79 22.10
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71,1520%
97,9300%
66,3420%
97,2990%
97,2410%

102,7110%
69,8040%
91,3490%
91,9870%
92,3900%
97,8450%

101,2970%

102,5450%
90,9300%
98,7120%
99,3430%
78,5280%
87,4060%
69,8620%
98,4470%

100,2690%
79,4030%

100,2230%
98,8840%
70,6550%
96,2080%
95,0190%
87,9020%
87,3870%
96,9360%
91,4260%
98,6340%
93,1490%
99,2290%
89,1120%
71,1410%
82,7630%
98,6660%
95,6540%
88,7270%
73,2970%
79,2020%
90,7480%
76,8300%
96,8030%
94,9210%
90,9360%
98,1600%
88,3580%
74,4120%
79,5720%
83,9270%
89,0640%
87,5900%
86,0260%
81,6630%
72,1040%
76,1850%

101,8200%
94,6840%
97,3110%
88,0940%
96,6200%
77,7360%
74,6050%
87,0730%
88,0870%
71,9500%
89,0370%
79,7130%

Total

86,3130%
93,6970%
97,9030%
100,1160%

355.760,00
489.650,00
265.368,00
389.196,00
583.446,00
513.555,00
418.824,00
639.443,00
275.961,00
739.120,00
293.535,00
709.079,00
512.725,00
1.000.230,00
394.848,00
596.058,00
392.640,00
262.218,00
139.724,00
492.235,00
1.002.690,00
1.191.045,00
300.669,00
395.536,00
565.240,00
192.416,00
285.057,00
879.020,00
349.548,00
193.872,00
365.704,00
394.536,00
465.745,00
595.374,00
623.784,00
711.410,00
579.341,00
591.996,00
1.147.848,00
266.181,00
513.079,00
396.010,00
181.496,00
614.640,00
1.161.636,00
569.526,00
727.488,00
785.280,00
883.580,00
372.060,00
318.288,00
1.007.124,00
712.512,00
700.720,00
430.130,00
408.315,00
865.248,00
533.295,00
712.740,00
284.052,00
486.555,00
528.564,00
676.340,00
466.416,00
298.420,00
870.730,00
616.609,00
359.750,00
445.185,00
318.852,00

37.805.267,00

863.130,00
468.485,00
979.030,00
1.501.740,00

0,05%
0,07%
0,04%
0,05%
0,08%
0,07%
0,06%
0,09%
0,04%
0,10%
0,04%
0,10%
0,07%
0,14%
0,05%
0,08%
0,05%
0,04%
0,02%
0,07%
0,14%
0,16%
0,04%
0,05%
0,08%
0,03%
0,04%
0,12%
0,05%
0,03%
0,05%
0,05%
0,06%
0,08%
0,09%
0,10%
0,08%
0,08%
0,16%
0,04%
0,07%
0,05%
0,02%
0,08%
0,16%
0,08%
0,10%
0,11%
0,12%
0,05%
0,04%
0,14%
0,10%
0,10%
0,06%
0,06%
0,12%
0,07%
0,10%
0,04%
0,07%
0,07%
0,09%
0,06%
0,04%
0,12%
0,08%
0,05%
0,06%
0,04%

5,18%

0,12%
0,06%
0,13%
0,21%
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0,05%
0,07%
0,04%
0,05%
0,08%
0,07%
0,06%
0,08%
0,04%
0,10%
0,04%
0,09%
0,07%
0,13%
0,05%
0,08%
0,05%
0,03%
0,02%
0,07%
0,13%
0,16%
0,04%
0,05%
0,08%
0,03%
0,04%
0,12%
0,05%
0,03%
0,05%
0,05%
0,06%
0,08%
0,08%
0,09%
0,08%
0,08%
0,15%
0,04%
0,07%
0,05%
0,02%
0,08%
0,15%
0,08%
0,10%
0,10%
0,12%
0,05%
0,04%
0,13%
0,09%
0,09%
0,06%
0,05%
0,11%
0,07%
0,09%
0,04%
0,06%
0,07%
0,09%
0,06%
0,04%
0,12%
0,08%
0,05%
0,06%
0,04%

5,02%

0,11%
0,06%
0,13%
0,20%




MACQUARIE GROUP (EUR) 0,35% 20-28 03.03
MACQUARIE GROUP (EUR) 0,943% 22-29 19.01
TELSTRA CORP LTD (EUR) 1,125% 16-26 14.4
TELSTRA GROUP (EUR) 3,75% 23-31 04.05
TRANSURBAN FIN (EUR) 4,225% 23-33 26.04
WESTPAC BANKING (EUR) 0,766% 21-31 13.05
WOOLWORTHS GROUP(EUR) 0,375% 21-28 15.11

Autriche

BAWAG GROUP AG (EUR) 2,375% 19-29 26.03
BAWAG GROUP AG (EUR) 5% 18-PERP 14.11
ERSTE GROUP (EUR) 0,875% 21-32 15.11
ERSTE GROUP (EUR) 6,5%-VAR 17-PERP 15/10
ERSTE GROUP BANK 4% 23-31 31.01

OMV AG (EUR) 6,25% 15-PERP 09.12
RAIFFEISEN BANK(EUR)6,125% 17-PERP 15.12
RAIFFEISEN BK (EUR) 6% 20-PERP 15.12

Belgique

AB INBEV SA/NV (EUR) 1,65% 19-31 28.03
AB INBEV SA/NV (EUR) 2% 16-28 17.03
BANK J VAN BREDA(EUR) 4,125% 18-28 05.11
BELFIUS BANK SA (EUR) 0,125% 21-28 08.02
BELFIUS BANK SA (EUR) 5,25% 23-33 19.04
ELIA GROUP SA (EUR) 5,85% 23-PERP 15.06
ELIA SYSTEM (EUR) 2.75% 18-PERP 05.12
ELIA TRANSMISSION(EUR) 3,625% 23-33 18.1
EUROCLEAR BANK (EUR) 0,125% 20-25 07.07
GBL (EUR) 1,875% 18-25 19.06

GRP BRUXELLES (EUR) 0,125% 21-31 28.01
GRP BRUXELLES (EUR) 3,125% 22-29 06.09
GRP BRUXELLES LAMBERT(EUR) 4% 23-33 15.5
KBC GROUP NV (EUR) 0,625% 19-25 10.04
KBC GROUP NV (EUR) 0,625% 21-31 07.12
KBC GROUP NV (EUR) 1,625% 17-29 18.09
KBC GROUP NV (EUR) 4,25% 18-PERP 24.04
KBC GROUP NV (EUR) 4,375% 23-30 19.04
KBC GROUP NV (EUR) 4,75% 19-PERP 05.09
KBC GROUP NV (EUR) 4,875% 23-33 25.04
LONZA FINANCE (EUR) 1,625% 20-27 21.04
LONZA FINANCE (EUR) 3,875% 23-33 25.05
SAGERPAR (EUR) 0% 21-26 01.04

SOFINA SA (EUR) 1% 21-28 23.09

UCB SA (EUR) 1% 21-28 30.03

UMICORE SA (EUR) 0% 20-25 23.06

Canada

MAGNA INTL INC (EUR) 4,375% 23-32 17.03
NATIONAL BANK CAN (EUR) 3,75% 23-28 25.1
ROYAL BK CAN TOR (EUR) 1,034% 22-34 25.1
TORONTO DOMINION (EUR) 2,551% 22-27 03.8
TORONTO DOMINION(EUR) 3,631% 22-29 13.12

Danemark

AP MOLLER (EUR) 0,75% 21-31 25.11

AP MOLLER (EUR) 1,75% 18-26 16.03
CARLSBERG (EUR) 0,375% 20-27 30.06
CARLSBERG BREWER (EUR) 3,25% 22-25 12.10
CARLSBERG BREWER (EUR) 3,5% 23-26 26.11
DANSKE BANK A/S (EUR) 1% 21-31 15.05
DANSKE BANK A/S (EUR) 4,125% 23-31 10.01
DSV AS (EUR) 1,75% 17-24 20.09

DSV PANALPINA (EUR) 0,375% 20-27 26.02
NYKREDIT (EUR) 0,875% 21-31 28.07
NYKREDIT (EUR) 4% 23-28 17.07

ORSTED A/S (EUR) 1,5% 21-PERP 18.02
ORSTED A/S (EUR) 3,25% 22-31 13.09
ORSTED A/S (EUR) 4,125% 23-35 01.03
ORSTED A/S (EUR) 5,25% 22-PERP 08.12
PANDORA A/S (EUR) 4,5% 23-28 10.04
VESTAS WIND SYS (EUR) 4,125% 23-26 15.06

Espagne

C+F Very Defensive

500.000
400.000
1.000.000
400.000
600.000
1.000.000
200.000

500.000
1.000.000
500.000
800.000
100.000
800.000
1.000.000
400.000

400.000
300.000
400.000
300.000
700.000
900.000
300.000
300.000
400.000
500.000
300.000
700.000
700.000
100.000
300.000
500.000
1.000.000
300.000
200.000
700.000
600.000
400.000
300.000
1.400.000
400.000
1.100.000

500.000
1.200.000
1.000.000

600.000
1.200.000

300.000
700.000
200.000
1.000.000
400.000
500.000
300.000
500.000
1.300.000
1.000.000
1.200.000
800.000
600.000
500.000
1.000.000
1.000.000
500.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

82,9970%
82,7210%
92,7320%
99,8130%
100,8370%
86,5500%
82,6420%

Total

91,6670%
78,9260%
81,4350%
96,5100%
98,1200%
102,4570%
88,4950%
78,3640%

Total

86,6910%
93,5110%
99,3230%
84,4360%
98,0090%
100,1770%
98,8640%
98,7440%
92,6010%
95,7070%
75,9570%
96,0320%
100,6450%
94,1880%
85,1270%
94,8900%
86,0100%
99,1030%
96,1480%
97,6290%
92,3880%
99,2420%
89,5110%
79,3680%
84,7880%
89,7340%

Total

101,0160%
97,4010%
71,9270%
93,6930%
96,4180%

Total

77,5170%
94,3290%
87,1900%
98,2960%
98,8750%
87,6330%
99,0070%
96,8590%
88,4190%
85,9920%
96,6130%
73,2600%
96,2870%
101,5940%
99,3350%
99,6440%
99,7350%

Total

414.985,00
330.884,00
927.320,00
399.252,00
605.022,00
865.500,00
165.284,00

7.520.632,00

458.335,00
789.260,00
407.175,00
772.080,00

98.120,00
819.656,00
884.950,00
313.456,00

4.543.032,00

346.764,00
280.533,00
397.292,00
253.308,00
686.063,00
901.593,00
296.592,00
296.232,00
370.404,00
478.535,00
227.871,00
672.224,00
704.515,00

94.188,00
255.381,00
474.450,00
860.100,00
297.309,00
192.296,00
683.403,00
554,328,00
396.968,00
268.533,00

1.111.152,00
339.152,00
987.074,00

12.426.260,00

505.080,00
1.168.812,00
719.270,00
562.158,00
1.157.016,00

4.112.336,00

232.551,00
660.303,00
174.380,00
982.960,00
395.500,00
438.165,00
297.021,00
484.295,00
1.149.447,00
859.920,00
1.159.356,00
586.080,00
577.722,00
507.970,00
993.350,00
996.440,00
498.675,00

10.994.135,00

0,06%
0,05%
0,13%
0,05%
0,08%
0,12%
0,02%

1,03%

0,06%
0,11%
0,06%
0,11%
0,01%
0,11%
0,12%
0,04%

0,62%

0,05%
0,04%
0,05%
0,03%
0,09%
0,12%
0,04%
0,04%
0,05%
0,07%
0,03%
0,09%
0,10%
0,01%
0,03%
0,06%
0,12%
0,04%
0,03%
0,09%
0,08%
0,05%
0,04%
0,15%
0,05%
0,14%

1,70%

0,07%
0,16%
0,10%
0,08%
0,16%

0,56%

0,03%
0,09%
0,02%
0,13%
0,05%
0,06%
0,04%
0,07%
0,16%
0,12%
0,16%
0,08%
0,08%
0,07%
0,14%
0,14%
0,07%

1,51%
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0,06%
0,04%
0,12%
0,05%
0,08%
0,11%
0,02%

1,00%

0,06%
0,10%
0,05%
0,10%
0,01%
0,11%
0,12%
0,04%

0,60%

0,05%
0,04%
0,05%
0,03%
0,09%
0,12%
0,04%
0,04%
0,05%
0,06%
0,03%
0,09%
0,09%
0,01%
0,03%
0,06%
0,11%
0,04%
0,03%
0,09%
0,07%
0,05%
0,04%
0,15%
0,05%
0,13%

1,65%

0,07%
0,16%
0,10%
0,07%
0,15%
0,55%

0,03%
0,09%
0,02%
0,13%
0,05%
0,06%
0,04%
0,06%
0,15%
0,11%
0,15%
0,08%
0,08%
0,07%
0,13%
0,13%
0,07%

1,46%




ACCIONA FINANCE (EUR) 3,75% 23-30 25.04
BANCO BILBAO (EUR) 6% 19-PERP 29/06
BANCO BILBAO VIZ (EUR) 1% 20-30 16.01
BANCO BILBAO VIZ (EUR) 5,75% 23-33 15.09
BANCO BILBAO VIZ (EUR) 6% 20-PERP 15.10
BANCO BILBAO VIZ(EUR) 0,875% 22-29 14.01
BANCO SANTANDER(EUR) 4,375% 20-PERP 14.4
BANCO SANTANDER(EUR)3,625% 21-PERP 21.12
BANKINTER SA (EUR) 1,25% 21-32 23.12
BANKINTER SA (EUR) 6,25% 20-PERP 17.04
BANKINTER SA (EUR) 7,375% 23-PERP 15.05
CAIXABANK (EUR) 2,25% 18-30 17.04
CAIXABANK (EUR) 6,75% 17-PERP 13.03
CAIXABANK (EUR) 8,25% 23-PERP 13.06
CELLNEX FINANCE (EUR) 1% 21-27 15.09
CELLNEX TELECOM (EUR) 1,75% 20-30 23.10
CONSOLIDATED AIRLIN(EUR)3,75% 21-29 25.3
IBERDROLA FIN (EUR) 4,875% 23-PERP 25.07
RED ELECTRICA (EUR) 4,625% 23-PERP 07.08

Etats-Unis

ABBVIE INC (EUR) 0,75% 19-27 18.11

AIR PROD & CHEMICALS (EUR) 4% 23-35 03.3
AIR PROD & CHEMICALS(EUR) 0,5% 20-28 5.5
AIR PROD & CHEMICALS(EUR) 0,8% 20-32 5.5
AMERICAN HONDA (EUR) 0,3% 21-28 07.07
AMERICAN HONDA (EUR) 1,95% 20-24 18.10
AMERICAN TOWER (EUR) 0,45% 21-27 15.01
AMERICAN TOWER (EUR) 0,875% 21-29 21.05
AMGEN INC (EUR) 2% 16-26 25.02

APPLE INC (EUR) 0% 19-25 15.11

APPLE INC (EUR) 2% 15-27 17.09

AT&T INC (EUR) 2,35% 17-29 04.09

AT&T INC (EUR) 2,875% 20-PERP 01.05

AT&T INC (EUR) 3,95% 23-31 30.04

AT&T INC (EUR) 4,3% 23-34 18.11

AVANTOR FUNDING (EUR) 2,625% 20-25 01.11
BALL CORP (EUR) 1,5% 19-27 15.03

BANK OF AMERICA (EUR) 0,58% 19-29 08.08
BANK OF AMERICA (EUR) 1,662% 18-28 25.04
BANK OF AMERICA (EUR) 2,824% 22-33 27.04
BERKSHIRE HATH (EUR) 1,125% 15-27 16.03
BERKSHIRE HATHAWAY (EUR) 2% 22-34 18.03
BERKSHIRE HATHAWAY(EUR) 2,15% 16-28 15.3
BOOKING HOLDINGS (EUR) 4% 22-26 15.11
BOOKING HOLDINGS (EUR) 4,125% 23-33 12.5
BOOKING HOLDINGS (EUR) 4,5% 22-31 15.11
BOOKING HOLDINGS (EUR) 4,75% 22-34 15.11
BOSTON SCIENTIFIC(EUR) 0,625% 19-27 1.12
BRISTOL-MYERS (EUR) 1% 15-25 15.05
CATALENT PHARMA (EUR) 2,375% 20-28 01.03
CHUBB INA HOLDING(EUR)0,875% 19-29 15.12
CITIGROUP INC (EUR) 3,713% 22-28 22.09
CITIGROUP INC (EUR) 4,112% 22-33 22.09
COCA-COLA CO (EUR) 0,125% 20-29 15.03
COCA-COLA CO (EUR) 1,25% 19-31 08.03
COLGATE-PALMOLIVE (EUR) 0,3% 21-29 10.11
COLGATE-PALMOLIVE (EUR) 1,375% 19-34 6.3
COMCAST CORP (EUR) 0% 21-26 14.09
COMCAST CORP (EUR) 0,25% 20-27 20.05
COMCAST CORP (EUR) 0,75% 20-32 20.02
CORNING INC (EUR) 4,125% 23-31 15.05
DEUTSCHE BK CMS TIER 1 VAR 05-PERP 07.06
DIGITAL EURO FINCO(EUR) 2,5% 19-26 16.01
DISCOVERY COMM (EUR) 1,9% 15-27 19.03
DOW CHEMICAL (EUR) 1,125% 20-32 15.03
DUKE ENERGY CORP (EUR) 3,1% 22-28 15.06
DUKE ENERGY CORP (EUR) 3,85% 22-34 15.06
ELI LILLY & CO (EUR) 0,5% 21-33 14.09

ELI LILLY & CO (EUR) 1,625% 15-26 02.06
EQUINIX INC (EUR) 0,25% 21-27 15.03
EQUINIX INC (EUR) 1% 21-33 15.03

FEDEX CORP (EUR) 0,45% 19-25 05.08

FEDEX CORP (EUR) 0,45% 21-29 04.05

FEDEX CORP (EUR) 0,95% 21-33 05.04
FIDELITY NATIONAL (EUR) 1% 19-28 03.12
FIDELITY NATL (EUR) 1,5% 19-27 21.05
FISERV INC (EUR) 1,625% 19-30 01.07

C+F Very Defensive

500.000
400.000
400.000
500.000
400.000
800.000
800.000
600.000
500.000
800.000
600.000
400.000
600.000
1.000.000
1.000.000
500.000
700.000
700.000
700.000

1.200.000
400.000
1.000.000
800.000
700.000
200.000
500.000
300.000
500.000
500.000
1.300.000
300.000
800.000
400.000
400.000
700.000
600.000
400.000
300.000
100.000
1.000.000
1.000.000
1.100.000
400.000
600.000
300.000
800.000
500.000
500.000
200.000
1.200.000
400.000
500.000
1.100.000
1.100.000
700.000
1.500.000
700.000
500.000
700.000
900.000
500.000
500.000
600.000
500.000
1.200.000
700.000
1.200.000
600.000
600.000
500.000
500.000
500.000
600.000
500.000
700.000
1.000.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

98,0670%
96,5870%
92,5100%
98,9120%
93,7140%
85,2710%
83,5430%
65,5220%
82,0430%
94,7920%
94,4990%
92,6590%
96,5840%
96,2800%
85,8490%
80,6450%
87,0630%
96,7480%
98,1800%

Total

88,2600%
101,1170%
85,5680%
77,7110%
83,8080%
97,3830%
86,7060%
81,3140%
95,1760%
91,8750%
94,4380%
90,8210%
92,0160%
99,0560%
100,2150%
95,7830%
89,2790%
82,8570%
89,7890%
88,8140%
90,5410%
82,6940%
93,0090%
100,1420%
99,4280%
102,8930%
104,4690%
87,3480%
94,9880%
80,5000%
82,0310%
97,5220%
97,8690%
82,8760%
85,0020%
83,7420%
81,7410%
88,3550%
87,1520%
78,4860%
98,9770%
69,3800%
93,0090%
91,2080%
76,6490%
94,2330%
91,2560%
75,3800%
94,1150%
86,9990%
74,1460%
92,6230%
80,9870%
73,4780%
85,2330%
90,7330%
84,9980%

490.335,00
386.348,00
370.040,00
494.560,00
374.856,00
682.168,00
668.344,00
393.132,00
410.215,00
758.336,00
566.994,00
370.636,00
579.504,00
962.800,00
858.490,00
403.225,00
609.441,00
677.236,00
687.260,00

10.743.920,00

1.059.120,00
404.468,00
855.680,00
621.688,00
586.656,00
194.766,00
433.530,00
243.942,00
475.880,00
459.375,00
1.227.694,00
272.463,00
736.128,00
396.224,00
400.860,00
670.481,00
535.674,00
331.428,00
269.367,00
88.814,00
905.410,00
826.940,00
1.023.099,00
400.568,00
596.568,00
308.679,00
835.752,00
436.740,00
474.940,00
161.000,00
984.372,00
390.088,00
489.345,00
911.636,00
935.022,00
586.194,00
1.226.115,00
618.485,00
435.760,00
549.402,00
890.793,00
346.900,00
465.045,00
547.248,00
383.245,00
1.130.796,00
638.792,00
904.560,00
564.690,00
521.994,00
370.730,00
463.115,00
404.935,00
440.868,00
426.165,00
635.131,00
849.980,00

0,07%
0,05%
0,05%
0,07%
0,05%
0,09%
0,09%
0,05%
0,06%
0,10%
0,08%
0,05%
0,08%
0,13%
0,12%
0,06%
0,08%
0,09%
0,09%

1,47%

0,14%
0,06%
0,12%
0,09%
0,08%
0,03%
0,06%
0,03%
0,07%
0,06%
0,17%
0,04%
0,10%
0,05%
0,05%
0,09%
0,07%
0,05%
0,04%
0,01%
0,12%
0,11%
0,14%
0,05%
0,08%
0,04%
0,11%
0,06%
0,07%
0,02%
0,13%
0,05%
0,07%
0,12%
0,13%
0,08%
0,17%
0,08%
0,06%
0,08%
0,12%
0,05%
0,06%
0,07%
0,05%
0,15%
0,09%
0,12%
0,08%
0,07%
0,05%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,09%
0,12%
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0,07%
0,05%
0,05%
0,07%
0,05%
0,09%
0,09%
0,05%
0,05%
0,10%
0,08%
0,05%
0,08%
0,13%
0,11%
0,05%
0,08%
0,09%
0,09%

1,43%

0,14%
0,05%
0,11%
0,08%
0,08%
0,03%
0,06%
0,03%
0,06%
0,06%
0,16%
0,04%
0,10%
0,05%
0,05%
0,09%
0,07%
0,04%
0,04%
0,01%
0,12%
0,11%
0,14%
0,05%
0,08%
0,04%
0,11%
0,06%
0,06%
0,02%
0,13%
0,05%
0,06%
0,12%
0,12%
0,08%
0,16%
0,08%
0,06%
0,07%
0,12%
0,05%
0,06%
0,07%
0,05%
0,15%
0,08%
0,12%
0,07%
0,07%
0,05%
0,06%
0,05%
0,06%
0,06%
0,08%
0,11%




FISERV INC (EUR) 4,5% 23-31 24.05

FORD MOTOR (EUR) 4,867% 23-27 03.08
FORD MOTOR (EUR) 6,125% 23-28 15.05
GENERAL MILLS (EUR) 0,125% 21-25 15.11
GENERAL MILLS (EUR) 3,907% 23-29 13.04
GENERAL MOTORS (EUR) 0,65% 21-28 07.09
GENERAL MOTORS (EUR) 4,3% 23-29 15.02
GENERAL MOTORS FIN (EUR) 0,6% 21-27 20.5
GLOBAL PAY INC (EUR) 4,875% 23-31 17.03
GOLDMAN SACHS (EUR) 0,875% 21-29 09.05
GOLDMAN SACHS (EUR) VAR% 21-27 23.09
HARLEY-DAVIDSON (EUR) 0,9% 19-24 19.11
HARLEY-DAVIDSON (EUR) 5,125% 23-26 05.04
IBM CORP (EUR) 0,3% 20-28 11.02

IBM CORP (EUR) 3,625% 23-31 06.02

IBM CORP (EUR) 3,75% 23-35 06.02

ILLINOIS TOOL (EUR) 0,625% 19-27 05.12
ILLINOIS TOOL (EUR) 2,125% 15-30 22.05
ILLINOIS TOOL WORKS (EUR) 1% 19-31 05.06
IQVIA INC (EUR) 2,25% 21-29 15.03
JOHNSON & JOHNSON(EUR) 1,15% 16-28 20.11
JPMORGAN CHASE (EUR) 1,047% 19-32 04.11
JPMORGAN CHASE (EUR) 1,5% 16-26 29.10
JPMORGAN CHASE (EUR) 2,875% 13-28 24.05
KELLOGG CO (EUR) 0,5% 21-29 20.05
KELLOGG CO (EUR) 1,25% 15-25 10.03
KIMBERLY-CLARK (EUR) 0,625% 17-24 07.09
KRAFT HEINZ FOODS(EUR) 2,25% 16-28 25.0
MARSH & MCLENN (EUR) 1,979% 19-30 21.03
MARSH & MCLENNAN(EUR) 1,349% 19-26 21.09
MASTERCARD INC (EUR) 1% 22-29 22.02
MASTERCARD INC (EUR) 2,1% 15-27 01.12
MCDONALD'S CORP (EUR) 0,25% 21-28 04.10
MCDONALD'S CORP (EUR) 4,25% 23-35 07.03
MCKESSON CORP (EUR) 1,625% 10-26

MERCK & CO INC (EUR) 1,875% 14-26 15.10
MET LIFE GLOB (EUR) 0,55% 20-27 16.06

MET LIFE GLOB (EUR) 1,75% 22-25 25.05
MET LIFE GLOBAL (EUR) 3,75% 22-30 05.12
MET LIFE GLOBAL (EUR) 4% 23-28 05.04
MICROSOFT CORP (EUR) 3,125% 13-28 06.12
MMS USA HOLDINGS (EUR) 1,25% 19-28 13.06
MONDELEZ (EUR) 0,25% 21-28 17.03
MOODY'S CORP (EUR) 0,95% 19-30 25.02
MORGAN STANLEY (EUR) 0,497% 21-31 07.02
MORGAN STANLEY (EUR) 2,103% 22-26 08.05
MORGAN STANLEY (EUR) 2,95% 22-32 07.05
MORGAN STANLEY (EUR) 4,656% 23-29 02.03
MORGAN STANLEY (EUR) 5,148% 01-34
NASDAQ INC (EUR) 0,9% 21-33 30.07
NASDAQ INC (EUR) 1,75% 19-29 28.03
NETFLIX INC (EUR) 3% 20-25 15.06

NETFLIX INC (EUR) 3,875% 19-29 15.11
ORACLE CORP (EUR) 3,125% 13-25 10.07
PEPSICO INC (EUR) 0,5% 20-28 06.05
PEPSICO INC (EUR) 0,75% 21-33 14.10
PEPSICO INC (EUR) 2,625% 14-26 28.04
PFIZER INC (EUR) 1% 17-27 06.03

PPG INDUSTRIES (EUR) 1,875% 22-25 01.06
PPG INDUSTRIES (EUR) 2,75% 22-29 01.06
PRAXAIR INC (EUR) 1,625% 14-25 01.12
PROCTER & GAMBLE (EUR) 0,35% 21-30 05.05
PROCTER & GAMBLE (EUR) 3,25% 23-31 02.08
PROCTER & GAMBLE(EUR) 4,875% 07-27 11.05
PROLOGIS EURO (EUR) 0,25% 19-27 10.09
PROLOGIS EURO (EUR) 1,875% 18-29 05.01
PUBLIC STORAGE (EUR) 0,5% 21-30 09.09
PUBLIC STORAGE (EUR) 0,875% 20-32 24.01
RELX CAPITAL (EUR) 1,3% 15-25 12.05
SOUTHERN CO (EUR) 1,875% 21-81 15.09
STRYKER CORP (EUR) 1% 19-31 03.12
STRYKER CORP (EUR) 2,625% 18-30 30.11
THERMO FISHER (EUR) 0,5% 19-28 01.03
THERMO FISHER (EUR) 0,875% 19-31 01.10
THERMO FISHER (EUR) 2% 14-25 15.04
THERMO FISHER (EUR) 3,2% 22-26 21.01
TOYOTA MOTOR (EUR) 0,625% 17-24 21.11
TOYOTA MOTOR CRED (EUR) 4,05% 23-29 13.9
UNILEVER CAPITAL (EUR) 3,3% 23-29 06.06
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100,4420%
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102,4460%
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97,3050%
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99,4200%
82,2080%
99,2460%
95,1770%
100,8470%
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87,6360%
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100,0470%
87,9360%
85,1550%
83,5200%
77,5400%
95,4030%
90,1610%
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803.536,00
392.188,00
512.230,00
365.036,00
600.150,00
490.350,00
389.220,00
258.291,00
795.360,00
164.416,00
694.722,00
951.770,00
605.082,00
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395.488,00
684.761,00
438.180,00
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816.420,00
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233.553,00
277.197,00
378.320,00
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732.624,00
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785.392,00
191.204,00
1.011.600,00
493.930,00
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UNILEVER CAPITAL (EUR) 3,4% 23-33 06.06
UNITED PARCEL (EUR) 1,625% 15-25 15.11
VERIZON COMMUNIC (EUR) 4,25% 22-30 31.10
VERIZON COMMUNIC(EUR) 1,125% 21-35 19.09
VF CORP (EUR) 0,625% 20-32 25.02

VISA INC (EUR) 1,5% 22-26 15.06

VISA INC (EUR) 2% 22-29 15.06

WALGREENS BOOT (EUR) 2,125% 14-26 20.11
WAL-MART STORE (EUR) 2,55% 14-26 08.04
WMG ACQUISITION (EUR) 2,25% 21-31 15.08
WMG ACQUISITION (EUR) 2,75% 20-28 15.07
ZIMMER BIOMET (EUR) 1,164% 19-27 15.11

Finlande

BALDER FINLAND (EUR) 1% 22-27 18.01
FORTUM OYJ (EUR) 4% 23-28 26.05

FORTUM OYJ (EUR) 4,5% 23-33 26.05

NESTE (EUR) 0,75% 21-28 25.03

NESTE (EUR) 3,875% 23-29 16.03

NESTE (EUR) 4,25% 23-33 16.03

NOKIA OYJ (EUR) 2% 19-26 11.03

NOKIA OYJ (EUR) 4,375% 23-31 21.08
NORDEA BANK (EUR) 0,625% 21-31 18.08
NORDEA BANK AB (EUR) 1,125% 22-27 16.02
SAMPO OYJ (EUR) 2,5% 09-52

STORA ENSO OYJ (EUR) 4% 23-26 01.06
STORA ENSO OYJ (EUR) 4,25% 23-29 01.09
UPM-KYMMENE OY (EUR) 0,125% 20-28 19.11

France

ACCOR (EUR) 0,7% 20-27 07.12

ACCOR (EUR) 2,375% 21-28 29.11

ACCOR (EUR) 4,375% 19-PERP 30.04

AIR LIQUIDE FIN (EUR) 0,375% 21-33 20.09
AIR LIQUIDE FIN (EUR) 1,375% 20-30 02.04
AIR LIQUIDE FIN (EUR) 2,875% 22-32 16.09
ALSTOM (EUR) 0,25% 19-26 14.10

ARKEMA (EUR) 1,5% 15-25 20.01

ARKEMA (EUR) 3,5% 23-31 23.01

ARKEMA (EUR) VAR% 19-PERP 17/09
AUTOROUTES DU SUD(EUR) 1,375% 19-31 21.2
AXA SA (EUR) 1,875% 22-42 10.07

AXA SA (EUR) 3,375% 16-47 06.07

AXA SA (EUR) 3,75% 22-30 12.10

AXA SA (EUR) 4,25% 22-43 10.03

AXA SA (EUR) 5,5% 23-43 11.07

BANQUE FED CRED (EUR) 3,875% 23-28 14.02
BNP PARIBAS (EUR) 2,375% 18-30 20.11

BNP PARIBAS (EUR) 3,625% 22-29 01.09

BNP PARIBAS (EUR) 4,25% 23-31 13.04

BNP PARIBAS (EUR) 6,875% 22-PERP 06.06
BNP PARIBAS (EUR) 7,375% 23-PERP 11.06
BPCE (EUR) 1,75% 22-34 02.02

BPCE (EUR) 4,375% 23-28 13.07

BPCE (EUR) 4,5% 23-33 13.01

BPCE (EUR) 5,125% 23-35 25.01

BPCE (EUR) 5,75% 23-33 01.06

CAPGEMINI SE (EUR) 0,625% 20-25 23.06
CAPGEMINI SE (EUR) 1,125% 20-30 23.06
CARREFOUR BANQUE (EUR) 0,107% 21-25 14.6
CARREFOUR SA (EUR) 3,75% 23-30 10.10
CARREFOUR SA (EUR) 4,125% 22-28 12.10
CIE DE ST GOBAIN (EUR) 3,5% 23-29 18.01
CNP ASSURANCES (EUR) 04-PERP VAR% 21.09
CNP ASSURANCES (EUR) 4% 14-PERP 18.11
CNP ASSURANCES (EUR) 4,5% 15-47 10.06
CNP ASSURANCES (EUR) 5,25% 23-53 18.07
CREDIT AGRICOLE (EUR) 2% 19-29 25.03
CREDIT AGRICOLE (EUR) 3,875% 22-34 28.11
CREDIT AGRICOLE (EUR) 3,875% 23-31 20.04
CREDIT AGRICOLE (EUR) 4% 22-26 12.10
CREDIT AGRICOLE(EUR) 7,25% 23-PERP 23.03
CROWN EURO HOLD (EUR) 3,375% 15-25 15.05
CROWN EUROPEAN (EUR) 5% 23-28 15.05
DANONE (EUR) 0,395% 20-29 10.06

DANONE (EUR) 1% 21-PERP 16.12

DANONE (EUR) 3,071% 22-32 07.09

C+F Very Defensive

600.000
700.000
400.000
600.000
700.000
1.000.000
1.500.000
800.000
500.000
400.000
500.000
500.000

400.000
600.000
500.000
500.000
200.000
400.000
400.000
900.000
900.000
800.000
1.200.000
300.000
400.000
500.000

5.000
200.000
800.000
300.000

1.200.000
1.000.000
700.000
300.000
400.000
800.000
1.000.000
700.000
600.000
300.000
200.000
400.000
500.000
500.000
300.000
800.000
400.000
1.000.000
500.000
1.000.000
300.000
700.000
300.000
300.000
500.000
600.000
600.000
500.000
600.000
400.000
600.000
500.000
600.000
500.000
300.000
500.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
800.000
200.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

98,3220%
94,9930%
101,1800%
71,1220%
72,5090%
93,7980%
92,4610%
92,5280%
97,2150%
78,9580%
90,2120%
88,4960%

Total

75,0030%
99,2530%
100,7810%
86,4300%
99,8450%
101,0540%
93,8910%
98,3290%
87,1870%
90,1130%
77,1590%
99,4790%
99,8310%
81,9060%

Total

47,0020%
89,6760%
98,3400%
72,9330%
87,9570%
94,9270%
88,7530%
96,2600%
96,3760%
95,9490%
84,8340%
75,3120%
93,1510%
101,0760%
91,6200%
99,9680%
98,5250%
92,6360%
95,4250%
98,1100%
95,7110%
96,8910%
81,4450%
99,1610%
100,1890%
96,7660%
99,8430%
93,8270%
84,0150%
92,2560%
97,9480%
100,6380%
98,0890%
80,3970%
97,2740%
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95,6470%
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99,0480%
98,6680%
98,7470%
99,3170%
97,8280%
100,8100%
83,3340%
86,8490%
96,2110%

589.932,00
664.951,00
404.720,00
426.732,00
507.563,00
937.980,00
1.386.915,00
740.224,00
486.075,00
315.832,00
451.060,00
442.480,00

86.604.341,00

300.012,00
595.518,00
503.905,00
432.150,00
199.690,00
404.216,00
375.564,00
884.961,00
784.683,00
720.904,00
925.908,00
298.437,00
399.324,00
409.530,00

7.234.802,00

235.010,00
179.352,00
786.720,00
218.799,00
1.055.484,00
949.270,00
621.271,00
288.780,00
385.504,00
767.592,00
848.340,00
527.184,00
558.906,00
303.228,00
183.240,00
399.872,00
492.625,00
463.180,00
286.275,00
784.880,00
382.844,00
968.910,00
407.225,00
991.610,00
300.567,00
677.362,00
299.529,00
281.481,00
420.075,00
553.536,00
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573.882,00
432.905,00
297.144,00
493.340,00
691.229,00
595.902,00
489.140,00
403.240,00
250.002,00
694.792,00
192.422,00
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DANONE (EUR) 3,47% 23-31 22.05

DASSAULT SYSTEMES(EUR) 0,125% 19-26 16.9
EDENRED (EUR) 3,625% 23-26 13.12
EDENRED (EUR) 3,625% 23-31 13.06

EDF (EUR) 7,5% 22-PERP 06.12

ELEC DE FRANCE (EUR) 3,875% 22-27 12.01
ENGIE (EUR) 1,875% 21-PERP 02.07

ENGIE (EUR) 3,625% 23-30 11.01
ESSILORLUXOTTICA (EUR) 0,5% 20-28 05.06
ESSILORLUXOTTICA (EUR) 0,75% 19-31 27.11
ESSILORLUXOTTICA (EUR)0,125% 19-25 27.05
ESSILORLUXOTTICA (EUR)0,375% 19-27 27.11
FAURECIA (EUR) 3,75% 20-28 15.06

GECINA (EUR) 1,375% 17-27 30.06

GECINA (EUR) 2% 17-32 30.06

ILIAD (EUR) 1,875% 21-28 11.02

ILIAD (EUR) 5,625% 23-30 15.02

KERING (EUR) 1,5% 17-27 05.04

KERING (EUR) 3,25% 23-29 27.02

KERING (EUR) 3,375% 23-33 27.02
KLEPIERRE (EUR) 2% 20-29 12.05

LA BANQUE POSTALE (EUR) 5,5% 22-34 05.03
LA POSTE SA (EUR) 3,125% 18-PERP 29.01
LEGRAND SA (EUR) 0,375% 21-31 06.10
LEGRAND SA (EUR) 0,75% 20-30 20.05
LEGRAND SA (EUR) 3,5% 23-29 29.05

L'OREAL SA (EUR) 0,875% 22-26 29.06
L'OREAL SA (EUR) 2,875% 23-28 19.05

LVMH (EUR) 0,125% 20-28 11.02

LVMH (EUR) 0,75% 20-25 07.04

LVMH (EUR) 3,375% 23-25 21.10

MICHELIN (EUR) 0% 20-28 02.11

MICHELIN (EUR) 0,875% 18-25 03.09

ORANGE (EUR) 0% 21-26 29.06

ORANGE (EUR) 5% 14-49 01.10

ORANGE (EUR) 5,375% 23-PERP 18.04
PERNOD RICARD (EUR) 0,5% 19-27 24.10
PERNOD RICARD (EUR) 1,125% 20-25 07.04
PERNOD RICARD (EUR) 1,75% 20-30 08.04
RCI BANQUE (EUR) 4,875% 22-28 21.09

RCI BANQUE (EUR) 4,875% 23-28 14.06
RENAULT (EUR) 2,5% 21-27 02.06

REXEL SA (EUR) 2,125% 21-28 15.12

SANOFI (EUR) 1,25% 22-29 06.04

SCHNEIDER ELEC (EUR) 3,25% 23-28 12.06
SCHNEIDER ELEC (EUR) 3,5% 23-33 12.06
SCHNEIDER ELECTRIC(EUR) 3,5% 22-32 09.11
SCHNEIDER ELECTRIC(EUR)3,25% 22-27 09.11
SCHNEIDER ELECTRIC(EUR)3,375% 23-34 13.4
SOCIETE GENERA (EUR) 4,25% 22-30 06.12
SOCIETE GENERALE (EUR) 5,25% 22-32 06.09
SOCIETE GENERALE (EUR) 5,625% 23-33 02.6
SOCIETE GENERALE(EUR)7,875% 23-PERP 18.7
SODEXO SA (EUR) 0,75% 20-25 27.04

SOLVAY (EUR) 5,869%-VAR 15-PERP 03/06
SUEZ (EUR) 1,75% 15-25 10.09
TELEPERFORMANCE (EUR) 3,75% 22-29 24.06
TOTAL (EUR) 3,369%-VAR 16-PERP 06/10
TOTAL SE (EUR) 2,125% 21-PERP 25.01
TOTALENERGIES (EUR) 2% 22-PERP 17.04
TOTALENERGIES (EUR) 3,25% 22-PERP 17.01
UBISOFT ENTERT (EUR) 0,878% 20-27 24.11
UBISOFT ENTERTAINMENT(EUR) 0% 19-24 24.9
UNIBAIL-RODAMCO(EUR) VAR% 18-PER 25/04
VEOLIA ENVRNMT (EUR) 2% 21-PERP 15.11
VEOLIA ENVRNMT (EUR) 2,25% 20-PERP 20.04
VEOLIA ENVRNMT (EUR) 2,5% 20-PERP 20.04
VINCI SA (EUR) 1,625% 19-29 18.01

VIVENDI SA (EUR) 0,625% 19-25 11.06
WORLDLINE SA (EUR) 0% 19-26 30.07
WORLDLINE SA (EUR) 0% 20-25 30.07

WPP FINANCE (EUR) 4,125% 23-28 30.05

Grande-Bretagne

31 GROUP (EUR) 4,875% 23-29 14.06

AMCOR UK FINANCE (EUR) 1,125% 20-27 23.6
ANGLO AMERICAN (EUR) 4,75% 22-32 21.09
ANGLO AMERICAN (EUR) 5% 23-31 15.03

C+F Very Defensive
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99,4620%
89,3900%
99,1660%
98,7300%
101,4260%
98,8040%
75,1090%
98,9080%
87,0820%
81,4930%
93,3050%
87,5350%
90,3240%
91,0100%
84,6000%
84,8920%
96,5960%
92,8770%
99,1090%
99,4060%
88,2370%
96,8750%
92,4710%
79,1790%
83,9330%
99,9350%
92,7270%
97,3580%
86,8330%
95,0550%
99,4270%
83,9440%
93,8330%
89,5850%
99,3880%
98,9130%
88,2480%
95,3420%
89,6030%
99,6090%
99,8410%
90,1900%
87,4840%
89,4050%
98,7160%
99,4950%
99,8510%
98,8110%
97,9840%
96,6220%
98,8200%
98,8680%
95,6010%
94,1820%
99,7370%
95,4110%
95,7560%
93,8400%
71,8790%
87,0190%
73,3880%
75,6070%
106,8130%
80,9650%
82,9820%
90,1750%
82,4240%
90,2270%
93,2110%
88,2300%
107,4710%
99,8880%

Total

98,4790%
88,3490%
100,6330%
102,2970%

994.620,00
1.072.680,00
495.830,00
493.650,00
811.408,00
691.628,00
600.872,00
989.080,00
435.410,00
407.465,00
466.525,00
350.140,00
632.268,00
273.030,00
592.200,00
679.136,00
676.172,00
650.139,00
693.763,00
795.248,00
352.948,00
387.500,00
277.413,00
791.790,00
587.531,00
499.675,00
278.181,00
1.265.654,00
607.831,00
190.110,00
695.989,00
503.664,00
750.664,00
89.585,00
1.093.268,00
890.217,00
176.496,00
381.368,00
716.824,00
498.045,00
299.523,00
541.140,00
612.388,00
1.072.860,00
296.148,00
298.485,00
499.255,00
197.622,00
881.856,00
483.110,00
592.920,00
395.472,00
286.803,00
753.456,00
1.196.844,00
477.055,00
383.024,00
469.200,00
359.395,00
609.133,00
587.104,00
756.070,00
534.065,00
809.650,00
331.928,00
360.700,00
576.968,00
451.135,00
652.477,00
661.725,00
376.148,50
499.440,00

64.941.254,50

787.832,00
441.745,00
201.266,00
511.485,00
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0,09%
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0,11%
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0,05%
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0,07%
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0,07%
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0,04%
0,04%
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0,10%
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8,89%

0,11%
0,06%
0,03%
0,07%
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0,10%
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8,62%

0,10%
0,06%
0,03%
0,07%




ASTRAZENECA PLC (EUR) 0,375% 21-29 03.06
ASTRAZENECA PLC (EUR) 3,75% 23-32 03.03
BARCLAYS PLC (EUR) 1,125% 21-31 22.03

BP CAPITAL PLC (EUR) 3,25% 20-PERP 22.06
BP CAPITAL PLC (EUR) 3,625% 20-PERP 22.6
BRITISH TELECOM (EUR) 1,874% 20-80 18.08
BRITISH TELECOM (EUR) 2,75% 22-27 30.08
BRITISH TELECOM (EUR) 3,75% 23-31 13.05
COCA-COLA EURPAC(EUR) 1,125% 19-29 12.04
DIAGEO FIN PLC (EUR) 1,5% 18-27 22.10
DIAGEO FINANCE (EUR) 2,5% 20-32 27.03
EXPERIAN FINANCE (EUR) 1,375% 17-26 25.6
GLAXOSMITHKLINE (EUR) 1,375% 17-29 12.09
HSBC (EUR) 4,75%-VAR% 17-PERP 04/07
HSBC HOLDINGS (EUR) 0,641% 21-29 24.09
HSBC HOLDINGS (EUR) 4,787% 23-32 10.03
HSBC HOLDINGS (EUR) VAR% 15-PERP 29.09
INTERCON HOTELS (EUR) 2,125% 18-27 15.05
LLOYDS BANKING (EUR) 4,5% 23-29 11.01
LLOYDS BK GR P (EUR) VAR% 14-49 27.09
LONDON STOCK EX (EUR) 1,75% 18-27 06.12
NATIONAL GRID PLC(EUR) 4,275% 23-35 16.1
NATL GRID PLC (EUR) 0,25% 21-28 01.09
NATWEST GROUP (EUR) 1,043% 21-32 14.09
NATWEST GROUP (EUR) 4,067% 22-28 06.09
NATWEST GROUP (EUR) 5,763% 23-34 28.02
NGG FINANCE (EUR) 1,625% 19-79 05.12
NGG FINANCE (EUR) 2,125% 19-82 05.09

SKY LTD (EUR) 2,5% 14-26 15.09

SKY PLC (EUR) 2,25% 15-25 17.11

SMITH & NEPHEW (EUR) 4,565% 22-29 11.10
SSE PLC (EUR) 3,125% 20-PERP 14.07

SSE PLC (EUR) 4% 22-PERP 21.04

STANDARD CHART (EUR) 1,2% 21-31 23.09
TESCO CORP (EUR) 0,375% 21-29 27.07
TESCO CORP (EUR) 4,25% 23-31 27.02
VODAFONE GROUP (EUR) 6,5% 23-84 30.08

Hong Kong
AIA GROUP (EUR) 0,88% 21-33 09.09

Irlande

ABBOTT IRELAND FIN (EUR) 1,5% 18-26 27.9
AIB GROUP PLC (EUR) 2,25% 22-28 04.04
AIB GROUP PLC (EUR) 2,875% 20-31 30.05
AIB GROUP PLC (EUR) 4,625% 23-29 23.07
AIB GROUP PLC (EUR) 5,75% 22-29 16.02
AQUA + INV (ZUR) (EUR) 4,25% 13-43 02.10
ATLAS COPCO (EUR) 0,125% 19-29 03.09
BANK OF IRELAND (EUR) 6,75% 22-33 01.03
BANK OF IRELAND (EUR) 7,5% 20-PERP 19.11
CRH SMW FINANCE (EUR) 1,25% 20-26 05.11
DELL BANK INTER (EUR) 4,5% 22-27 18.10
EATON CAPITAL (EUR) 0,128% 21-26 08.03
EATON CAPITAL (EUR) 0,697% 19-25 14.05
EATON CAPITAL (EUR) 0,75% 16-24 20.09
JOHNSON CONTROLS (EUR) 3% 22-28 15.09
JOHNSON CONTROLS (EUR) 4,25% 23-35 01.06
JOHNSON CONTROLS(EUR) 0,375% 20-27 15.09
KERRY GROUP FIN (EUR) 0,875% 21-31 01.12
LINDE PLC (EUR) 0,375% 21-33 30.09

LINDE PLC (EUR) 3,375% 23-29 12.06

LINDE PLC (EUR) 3,625% 23-34 12.06
RYANAIR DAC (EUR) 0,875% 21-26 25.05
SMURFIT KAPPA (EUR) 0,5% 21-29 22.09
SWISSCOM AG (EUR) 1,125% 18-26 12.10
VODAFONE INT FIN (EUR) 3,25% 22-29 02.03

Italie

ASSICURAZIONI (EUR) 2,429% 20-31 14.07
ASSICURAZIONI (EUR) 5,399% 23-33 20.04
ASSICURAZIONI (EUR) 5,5% 15-47 27.10
ENEL SPA (EUR) 3,375% 18-PERP 24.11
ENEL SPA (EUR) 6,625% 23-PERP 16.07
ENI SPA (EUR) 2,625% 20-PERP 13.01
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83,0660%
100,7430%
86,4770%
92,0690%
86,8530%
89,7710%
95,3990%
97,4860%
86,7750%
91,8700%
91,5290%
92,7300%
87,9030%
84,1720%
81,8650%
100,2640%
99,2480%
92,6840%
98,4970%
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98,5760%
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94,3400%
85,8270%
95,7260%
95,8410%
101,3980%
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84,3100%
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100,3800%

Total

79,0700%
Total

93,4950%
90,6370%
90,6030%
98,1410%
102,9560%
99,5230%
82,0140%
101,3960%
97,8500%
91,7740%
100,8190%
90,1930%
93,9010%
96,0860%
95,1290%
100,7360%
85,9650%
79,5270%
72,8050%
99,2690%
99,2380%
91,1930%
80,9570%
91,5490%
96,9860%

Total

82,6820%
100,9100%
100,4090%

91,5310%
100,5450%

92,0880%

581.462,00
805.944,00
432.385,00
1.104.828,00
1.042.236,00
538.626,00
476.995,00
584.916,00
607.425,00
275.610,00
457.645,00
463.650,00
527.418,00
673.376,00
573.055,00
401.056,00
595.488,00
370.736,00
787.976,00
453.875,00
1.380.975,00
295.728,00
538.187,00
489.438,00
484.195,00
591.936,00
283.020,00
429.135,00
382.904,00
287.523,00
608.388,00
724.168,00
734.352,00
674.480,00
480.936,00
497.390,00
602.280,00

23.182.065,00

1.106.980,00
1.106.980,00
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634.459,00
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588.846,00
720.692,00
99.523,00
984.168,00
506.980,00
587.100,00
458.870,00
1.209.828,00
631.351,00
939.010,00
192.172,00
475.645,00
604.416,00
429.825,00
397.635,00
436.830,00
595.614,00
595.428,00
729.544,00
647.656,00
1.464.784,00
969.860,00

16.288.201,00

248.046,00
403.640,00
702.863,00
823.779,00
502.725,00
644.616,00
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3,17%
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0,05%
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ENI SPA (EUR) 2,75% 21-PERP 11.05

ENI SPA (EUR) 3,375% 20-PERP 13.10

ENI SPA (EUR) 4,25% 23-33 19.05

FINECO BANK (EUR) 0,5% 21-27 21.10
FINECO BANK (EUR) 4,625% 23-29 23.02
INFRASTRUTTURE (EUR) 1,625% 20-28 21.10
INFRASTRUTTURE (EUR) 1,875% 20-26 08.07
INTESA SANPAOLO (EUR) 5,625% 23-33 08.03
INTESA SANPAOLO (EUR) 6,184% 23-34 20.02
INTESA SANPAOLO(EUR) 6,375% 22-PERP 30.9
NEXI (EUR) 0% 21-28 24.02

POSTE ITALIANE (EUR) 2,625% 21-PERP 24.6
SNAM (EUR) 0% 20-28 07.12

SNAM (EUR) 0% 21-25 15.08

SNAM (EUR) 0,75% 22-29 20.06

TELECOM ITALIA (EUR) 2,75% 19-25 15.04
TELECOM ITALIA (EUR) 6,875% 23-28 15.02
TERNA RETE ELET (EUR) 2,375% 22-PERP 9.2
TERNA RETE ELET (EUR) 3,625% 23-29 21.4
UNICREDIT SPA (EUR) 0,8% 21-29 05.07
UNICREDIT SPA (EUR) 4,45% 21-PERP 03.12
UNICREDIT SPA (EUR) 7,5% 19-49 31.12
UNIONE DI BANCHE (EUR) 4,375% 19-29 12.7

Japon

ASAHI GROUP (EUR) 0,155% 20-24 23.10
ASAHI GROUP (EUR) 0,541% 20-28 23.10
EAST JAPAN RAILW(EUR) 0,773% 21-34 15.09
EAST JAPAN RAILWAY(EUR) 1,85% 22-33 13.4
MITSUBISHI UFJ (EUR) 0,337% 21-27 08.06
MITSUBISHI UFJ (EUR) 3,273% 22-25 19.09
MIZUHO FINANCIAL (EUR) 3,49% 22-27 05.09
MIZUHO FINANCIAL (EUR) 4,416% 23-33 20.5
NIDEC CORP (EUR) 0,046% 21-26 30.03
NISSAN MOTOR CO (EUR) 3,201% 20-28 17.0
NTT FINANCE (EUR) 0,01% 21-25 03.03

NTT FINANCE (EUR) 0,082% 21-25 13.12

NTT FINANCE (EUR) 0,342% 21-30 03.03

NTT FINANCE (EUR) 0,399% 21-28 13.12
RAKUTEN GROUP (EUR) 4,25% 21-PERP 22.04
SOFTBANK GROUP (EUR) 2,875% 21-27 06.01
SOFTBANK GROUP (EUR) 5% 18-28 15.04
SUMITOMO MITSUI (EUR) 4,492% 23-30 12.06
TAKEDA PHARMA (EUR) 1,375% 20-32 09.07
TAKEDA PHARMA (EUR) 2,25% 18-26 21.11

Jersey
APTIV PLC (EUR) 1,5% 15-25 10.03

Liechtenstein

SWISS LIFE FIN (EUR) 3,25% 22-29 31.08
SWISS LIFE FINANCE (EUR) 0,5% 21-31 15.9

Luxembourg

ALTICE FINANCING (EUR) 3% 20-28 15.01
ALTICE FINANCING (EUR) 4,25% 21-29 15.08
AROUNDTOWN SA (EUR) 0,375% 21-27 15.04
AROUNDTOWN SA (EUR) 1,625% 21-PERP 15.07
BECTON DICKINSON (EUR) 0,334% 21-28 13.8
BECTON DICKINSON (EUR) 3,553% 23-29 13.9
CPI PROPERTY (EUR) 4,875% 19-PERP 16.04
DH EUROPE (EUR) 0,45% 19-28 18.03

DUCHY OF LUX (EUR) 3% 23-33 02.03
EUROCLEAR INVEST (EUR) 1,125% 12-26
EUROCLEAR INVEST (EUR) 1,375% 21-51 16.6
EUROCLEAR INVEST (EUR) 2,625% 18-48 11.4
EUROFINS SCIENT (EUR) 6,75% 23-PERP 24.7
EUROFINS SCIENTIFIC (EUR) 4% 22-29 06.07
GRAND CITY PRO (EUR) 1,5% 20-PERP 09.06
HIGHLAND HOLDINGS(EUR)0,934% 21-31 15.12
HOLCIM FINANCE (EUR) 0,5% 19-26 29.11
HOLCIM FINANCE (EUR) VAR 19-PERP 05/04
JOHN DEERE (EUR) 2,2% 20-32 02.04

JOHN DEERE (EUR) 2,5% 22-26 14.09
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78,0610%
83,9980%
99,1380%
86,8810%
99,0690%
87,6430%
92,6970%
99,6400%
98,7030%
86,5350%
75,2900%
75,5650%
80,8140%
91,8020%
82,7280%
94,1600%
99,4370%
85,0380%
98,3370%
83,6190%
78,4160%
98,0860%
98,5730%

Total

94,8140%
83,9470%
72,9190%
84,4460%
88,6900%
98,4370%
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MEDTRONIC GLOBAL (EUR) 1,125% 19-27 07.3
MEDTRONIC GLOBAL (EUR) 3% 22-28 15.10
MEDTRONIC GLOBAL(EUR) 2,625% 22-25 15.10
NESTLE FIN INT (EUR) 0,25% 21-29 14.06
NESTLE FIN INT (EUR) 3% 22-28 15.03
NESTLE FIN INT (EUR) 3,25% 22-31 15.01
NESTLE FIN INT (EUR) 3,375% 22-34 15.11
NESTLE FIN INT (EUR) 3,75% 23-33 13.03
NOVARTIS (EUR) 1,625% 14-26 09.11
NOVARTIS FINANCE (EUR) 0% 20-28 23.09
PROLOGIS INTL (EUR) 3,125% 22-31 01.06
PROLOGIS INTL (EUR) 4,625% 23-35 21.02
RICHEMONT (EUR) 1,5% 18-30 26.03
RICHEMONT INT (EUR) 1,125% 20-32 26.05
SES (EUR) 2,875% 21-PERP 27.08

SES (EUR) 5,625% 16-49 29.01

SIMON INTL FIN (EUR) 1,125% 21-33 19.03
SIMON INTL FIN (EUR) 1,25% 16-25 13.05
TYCO ELECTRONICS (EUR) 0% 20-25 14.02
TYCO ELECTRONICS (EUR) 0% 21-29 16.02
WHIRLPOOL EMEA (EUR) 0,5% 20-28 20.02

Norvége

ADEVINTA ASA (EUR) 2,625% 20-25 15.11
DNB BANK ASA (EUR) 0,375% 22-28 18.01
DNB BANK ASA (EUR) 3,125% 22-27 21.09
DNB BANK ASA (EUR) 4% 23-29 14.03
DNB BANK ASA (EUR) 4,625% 22-33 28.02
DNB BANK ASA (EUR) 5% 23-33 13.09
TELENOR (EUR) 0,25% 19-27 25.09
TELENOR (EUR) 0,75% 19-26 31.05

Pays-Bas

ABB FINANCE BV (EUR) 0% 21-30 19.01

ABB FINANCE BV (EUR) 3,375% 23-31 16.01
ABERTIS FINANCE(EUR) 3,248% 20-PERP 24.2
ABN AMRO BANK (EUR) 0,5% 21-29 23.09
ABN AMRO BANK (EUR) 5,125% 22-33 22.02
ABN AMRO BANK (EUR) 5,5% 23-33 21.09
ADECCO INT FIN (EUR) 0,5% 21-31 21.09
ADECCO INT FIN (EUR) 1% 21-82 21.03
AEGON NV (EUR) 4% 14-44 25.04

AGCO INTERNATIONAL(EUR) 0,8% 21-28 06.10
AGEAS FINANCE (EUR) 3,875% 19-PERP 10.06
AHOLD DELHAIZE (EUR) 1,75% 20-27 02.04
AHOLD DELHAIZE (EUR) 3,5% 23-28 04.04
AKELIUS RESIDE (EUR) 1,125% 20-29 11.01
AKELIUS RESIDENTIAL (EUR) 1% 20-28 17.01
AKZO NOBEL NV (EUR) 1,625% 20-30 14.04
AMER MED SYST (EUR) 1,875% 22-34 08.03
ARGENTUM (EUR) 1,125% 18-25 17.09
ARGENTUM (EUR) 2% 18-30 17.09

ASML HOLDING (EUR) 0,25% 20-30 25.02
ASML HOLDING NV (EUR) 3,5% 23-25 06.12
ASR NEDERLAND (EUR) 4,625% 17-PERP 19.04
ASR NEDERLAND (EUR) VAR% 15-45 29.09
BMW FINANCE NV (EUR) 0,375% 19-27 24.09
BMW FINANCE NV (EUR) 3,25% 23-30 22.07
BMW FINANCE NV (EUR) 3,625% 23-35 22.05
CAMPARI MILANO (EUR) 1,25% 20-27 06.10
COLOPLAST FINA (EUR) 2,25% 22-27 19.05
COMPASS GROUP (EUR) 3% 22-30 08.03
CONTI-GUMMI FIN (EUR) 1,125% 20-24 25.09
COOPERATIEVE RABO (EUR) 4% 23-30 10.01
DAIMLER TRUCK (EUR) 1,25% 22-25 06.04
DAIMLER TRUCK (EUR) 1,625% 22-27 06.04
DAIMLER TRUCK (EUR) 3,875% 23-29 19.06
DEUTSCHE TELEKOM (EUR) 1,5% 16-28 03.04
DIAGEO CAP BV (EUR) 0,125% 20-28 28.09
DIAGEO CAPITAL BV (EUR) 1,5% 22-29 08.06
DIGITAL DUTCH (EUR) 1,25% 20-31 01.02
DSM NV (EUR) 0,25% 20-28 23.06

DSM NV (EUR) 0,625% 20-32 23.06

DSM NV (EUR) 1% 15-25 09.04

DSV PANALPINA (EUR) 0,5% 21-31 03.03

EDP FINANCE BV (EUR) 3,875% 22-30 11.03
ELM FOR FIRMEN (EUR) 3,75% 20-PERP 03.09
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ENBW INTL FIN (EUR) 4% 23-35 24.01

ENEL FINANCE (EUR) 4% 23-31 20.02

ESSITY CAPITAL (EUR) 0,25% 21-29 15.09
ESSITY CAPITAL (EUR) 3% 22-26 21.09
EURONEXT NV (EUR) 1% 18-25 18.04
EURONEXT NV (EUR) 1,125% 19-29 12.06
EXOR NV (EUR) 0,875% 21-31 19.01

FERRARI NV (EUR) 1,5% 20-25 27.05

FIAT CHRYSLER (EUR) 3,875% 20-26 05.01
GAS NAT FENOSA (EUR) 3,375% 15-PERP 24.4
GIVAUDAN (EUR) 1% 20-27 22.04

GSK CAPITAL BV (EUR) 3,125% 22-32 28.11
H&M FINANCE (EUR) 0,25% 21-29 25.08
HALEON NETH CAP (EUR) 1,25% 22-26 29.03
HALEON NETH CAP (EUR) 2,125% 22-34 29.03
HEINEKEN NV (EUR) 1,375% 16-27 29.01
HEINEKEN NV (EUR) 1,75% 18-31 17.03
HEINEKEN NV (EUR) 4,125% 23-35 23.03
IBERDROLA INTL (EUR) 3,25% 19-PERP 12/02
IBERDROLA INTL(EUR) 1,825% 21-PERP 09.02
ING GROEP NV (EUR) 0,25% 21-30 01.02

ING GROEP NV (EUR) 1% 21-32 16.11

ING GROEP NV (EUR) 4,875% 22-27 14.11
ING GROEP NV (EUR) 5% 23-35 20.02

JDE PEET'S NV (EUR) 0% 21-26 16.01

JDE PEET'S NV (EUR) 1,125% 21-33 16.06
JUST EAT TAKEAWAY (EUR) 0% 21-25 09.08
KONINKLIJKE KPN (EUR) 0,875% 20-32 14.12
KONINKLIIKE KPN (EUR) 2% 19-PERP 08.02
KONINKLIJKE KPN (EUR) 3,875% 23-31 03.07
KONINKLIIKE KPN (EUR) 6% 22-PERP 21.12
LINDE FINANCE (EUR) 0,55% 20-32 19.05

LYB INT FINANC (EUR) 0,875% 19-26 17.09
MERCEDES-BENZ (EUR) 3,7% 23-31 30.05
MONDELEZ (EUR) 0% 20-26 22.09

MONDELEZ INTL (EUR) 0,625% 21-32 09.09
NATURGY FINANCE(EUR) 2,374% 21-PERP 23.2
NN GROUP NV (EUR) 4,5% 14-PERP 15.07

NN GROUP NV (EUR) 4,625%-VAR 17-48 13/01
NN GROUP NV (EUR) 6% 23-43 03.11

NOVO NORDISK (EUR) 0,125% 21-28 04.06
NOVO NORDISK (EUR) 1,125% 22-27 30.09
PACCAR FIN EUROPE(EUR) 3,375% 23-26 15.5
PHILIPS NV (EUR) 1,375% 18-28 02.05
PROSUS NV (EUR) 1,539% 20-28 03.08
PROSUS NV (EUR) 2,085% 22-30 19.01
PROSUS NV (EUR) 2,778% 22-34 19.01
RABOBANK (EUR) 4,233% 23-29 25.04
RABOBANK COOP (EUR)4,375% 20-PERP 29.12
RECKITT BENCKISER (EUR) 0,75% 20-30 19.5
RELX FINANCE (EUR) 0,5% 20-28 10.03

RELX FINANCE (EUR) 3,75% 23-31 12.06
RENTOKIL FINANCE (EUR) 3,875% 22-27 27.6
REPSOL INTL FIN (EUR) 2,5% 21-PERP 22.03
ROCHE FINANCE (EUR) 3,204% 23-29 27.08
ROCHE FINANCE (EUR) 3,355% 23-35 27.02
SCHLUMBERGER (EUR) 0,25% 19-27 15.10
SGS NED HOLDNIG (EUR) 0,125% 21-27 21.04
SIEMENS (EUR) 3,375% 23-31 24.08

SIEMENS ENERGY FIN(EUR) 4,25% 23-29 05.4
SIEMENS EUR) 3,5% 23-36 24.02

SIEMENS FINANCIER (EUR) 2,5% 22-27 08.09
SIKA CAPITAL B (EUR) 0,875% 19-27 29.04
SIKA CAPITAL B (EUR) 3,75% 23-30 03.05
STELLANTIS NV (EUR) 0,75% 21-29 18.01
STELLANTIS NV (EUR) 4,25% 23-31 16.06
STELLANTIS NV (EUR) 4,375% 23-30 14.03
SWISS LIFE (EUR) 4,5% 16-PERP 19.05
SWISSCOM FIN (EUR) 0,375% 20-28 14.11
TELEFONICA (EUR) 4,375% 19-PERP 14/03
TELEFONICA EUR (EUR) 2,88% 21-PERP 24.05
TELEFONICA EUR (EUR) 6,135% 23-PERP 03.5
TELEFONICA EUR (EUR)7,125% 22-PERP 23.11
TENNET HLD BV (EUR) 2,995% 17-PERP 01.06
THERMO FISHER (EUR) 0% 21-25 18.11
TOYOTA MOTOR FIN (EUR) 3,5% 23-28 13.01
UNILEVER FINANCE (EUR) 0,75% 22-26 28.02
UNILEVER FINANCE (EUR) 1,125% 16-28 29.4
UNILEVER FINANCE (EUR) 3,25% 23-31 23.02
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UNILEVER FINANCE (EUR) 3,5% 23-35 23.02 400.000 EUR 99,2060%

UNIVERSAL MUSIC GR (EUR) 3% 22-27 30.06 800.000 EUR 96,5950%
UNIVERSAL MUSIC GR (EUR) 4% 23-31 13.06 400.000 EUR 99,6570%
UPJOHN FINANCE (EUR) 1,362% 20-27 23.06 600.000 EUR 88,2650%
VAN LANSCHOT (EUR) 6,75% 19-PERP 01.10 1.000.000 EUR 92,6430%
VIVAT NV (EUR) 7% 18-PERP 19.12 500.000 EUR 94,0310%
VOLKSWAGEN (EUR) 3,748% 22-PERP 28.12 1.000.000 EUR 86,8560%
VONOVIA BV (EUR) 0,625% 19-27 07.10 300.000 EUR 82,5640%
VW 4,375% 22-31 21.03 PERP 600.000 EUR 83,0370%
WOLTERS KLUWER (EUR) 1,5% 17-27 22.03 700.000 EUR 92,2040%
WOLTERS KLUWER (EUR) 3,75% 23-31 03.04 300.000 EUR 99,7400%
Total
Portugal
EDP SA (EUR) 1,875% 21-82 14.03 400.000 EUR 76,8450%
EDP SA (EUR) 3,875% 23-28 26.06 100.000 EUR 99,8130%
EDP SA (EUR) 5,943% 23-83 23.04 1.000.000 EUR 99,0010%
Total
Suéde
ALFA LAVAL TREAS (EUR) 0,875% 22-26 18.2 700.000 EUR  92,0460%
ATLAS COPCO (EUR) 0,625% 16-26 30.08 300.000 EUR 91,4520%
BALDER (EUR) 2,873% 21-81 02.06 800.000 EUR 62,4840%
CASTELLUM AB (EUR) 0,75% 19-26 04.09 500.000 EUR 82,0010%
CASTELLUM AB (EUR) 3,125% 21-PERP 02.03 800.000 EUR 69,4930%
EQT (EUR) 2,375% 22-28 06.04 600.000 EUR  87,8750%
ERICSSON LM (EUR) 1,125% 22-27 08.02 1.000.000 EUR 87,8600%
HEIMSTADEN BOS(EUR) 3,625% 21-PERP 13.10 700.000 EUR 48,3140%
INVESTOR AB (EUR) 0,375% 20-35 29.10 1.000.000 EUR 67,5490%
INVESTOR AB (EUR) 1,5% 18-30 12.09 800.000 EUR 86,6490%
SANDVIK AB (EUR) 0,375% 21-28 25.11 700.000 EUR 83,2250%
SANDVIK AB (EUR) 2,125% 22-27 07.06 1.000.000 EUR 93,1500%
SANDVIK AB (EUR) 3,75% 22-29 27.09 1.000.000 EUR 98,9110%
SEB (EUR) 0,75% 22-27 9.8 200.000 EUR 86,6380%
SEB (EUR) 3,75% 23-28 07.02 800.000 EUR 96,8600%
SEB (EUR) 4% 22-26 09.11 300.000 EUR 98,6970%
SVENSKA HANDELSBANK(EUR) 3,25% 22-33 1.6 1.200.000 EUR 91,3000%
SVENSKA HANDELSBK(EUR) 0,01% 20-27 02.12 700.000 EUR 83,9060%
SWEDBANK AB (EUR) 0,3% 21-27 20.05 700.000 EUR 88,0100%
SWEDBANK AB (EUR) 3,625% 22-32 23.08 500.000 EUR 91,4260%
SWEDBANK AB (EUR) 4,25% 23-28 11.07 200.000 EUR 98,9810%
TELIA CO AB (EUR) 0,125% 20-30 27.11 300.000 EUR 76,9720%
TELIA CO AB (EUR) 2,75% 22-83 30.06 700.000 EUR 88,0420%
TELIA CO AB (EUR) 3,625% 23-32 22.02 400.000 EUR 98,9330%
TELIA CO AB (EUR) 4,625% 22-PERP 21.12 800.000 EUR 96,5880%
VATTENFALL AB (EUR) 0,5% 19-26 24.06 300.000 EUR 90,6440%
VATTENFALL AB (EUR) 3% 15-77 19.03 1.200.000 EUR 91,5610%
VOLVO TREASURY (EUR) 1,625% 22-25 18.09 200.000 EUR 94,8280%
VOLVO TREASURY AB(EUR) 3,625% 23-27 25.5 400.000 EUR 99,2230%
Total
Suisse
JULIUS BAER (EUR) 6,625% 23-PERP 15.08 600.000 EUR 86,4240%
UBS GROUP (EUR) 2,75% 22-27 15.06 1.000.000 EUR 93,4510%
UBS GROUP (EUR) 4,375% 23-31 11.01 900.000 EUR 97,1780%
Total

Total obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire d'état et garanties d'état

Allemagne
DEUTSCHLAND (EUR) 1,75% 14-24 15.02 1.000.000 EUR 98,9640%
KFW (EUR) 0% 19-24 04.07 4.000.000 EUR 96,5940%
Total
Autriche
AUSTRIA (EUR) 1,75% 13-23 20.10 500.000 EUR 99,4150%
Total
Espagne
SPANISH GOV'T (EUR) 0% 22-23 10.11 2.000.000 EUR 98,7220%
SPANISH GOV'T (EUR) 0,25% 19-24 30.07 1.000.000 EUR 96,4040%
Total
France
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398.628,00
529.590,00
926.430,00
470.155,00
868.560,00
247.692,00
498.222,00
645.428,00
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73.678.955,00

307.380,00
99.813,00
990.010,00

1.397.203,00
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230.916,00
616.294,00
395.732,00
772.704,00
271.932,00
1.098.732,00
189.656,00
396.892,00

16.171.623,00

518.544,00
934.510,00
874.602,00

2.327.656,00
603.991.323,80

989.640,00
3.863.760,00

4.853.400,00

497.075,00
497.075,00

1.974.440,00
964.040,00

2.938.480,00
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0,07%
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FRANCE O.A.T. (EUR) 0% 18-24 25.03

Italie
BTPS (EUR) 0,65% 16-23 15.10

Supranationale
NORDIC INVEST BK(EUR) 0,125% 16-24 10.06

Instruments du marché monétaire privés

Allemagne

FRESENIUS SE & CO (EUR) 0% 17-24 31.01
MERCEDESBENZ GRP (EUR) VAR% 17-24 03.07

Belgique
AB INBEV SA/NV (EUR) VAR% 18-24 15.04
BANK VAN BREDA CP K 04/01/2024
BANK VAN BREDA CP K 17/07/2023
BANK VAN BREDA CP K 28/11/2023
UCB SA (EUR) 5.125% 13-2023 02.10

Canada
TORONTO DOMINION (EUR) 0,625% 18-23 20.7

Etats-Unis

BALL CORP (EUR) 0,875% 19-24 15.03

BAXTER INTL (EUR) 0,4% 19-24 15.05

BECTON DICKINSON (EUR) 0% 21-23 13.08
EMERSON ELECTRIC(EUR) 0,375% 19-24 22.05
FORD MOTOR CREDIT (EUR) VAR% 18-23 15.11
MOLSON COORS (EUR) 1,25% 16-24 15.07
PROCTER & GAMBLE(EUR) 1,125% 15-23 02.11
UNITED PARCEL (EUR) 0,375% 17-23 15.11

VF CORP (EUR) 0,625% 16-23 20.09

France

AEROPORT DE PARIS (EUR) 1,5% 15-23 24.07
LEGRAND SA (EUR) 0,5% 17-23 09.10
L'OREAL SA (EUR) VAR% 22-24 29.03

Grande-Bretagne
DIAGEO FINANCE (EUR) 0,125% 19-23 12.10

Irlande
ABBOTT IRL FIN (EUR) 0,875% 18-23 27.09

Luxembourg
CNH INDUSTRIAL (EUR) 0% 20-24 01.04

HIGHLAND HOLDINGS (EUR) 0% 21-23 12.11
HOLCIM FINANCE (EUR) 3% 14-24 22.01

Mexique
AMERICA MOVIL SAB (EUR) 1,5% 16-24 10.03

Pays-Bas

ABB FINANCE BV (EUR) VAR% 22-24 31.03
AEGON BANK (EUR) 0,625% 19-24 21.06
COLOPLAST FINA (EUR) VAR% 22-24 19.05
CRH FUNDING (EUR) 1,875% 15-24 09.01
DAIMLER TRUCK (EUR) VAR% 22-23 06.10
RELX FINANCE (EUR) 1% 17-24 22.03
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100,2000%
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97,9210%
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98,4182%
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99,8650%
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97,4450%
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0,03%
0,30%
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Suede

VATTENFALL AB (EUR) VAR% 22-24 18.04 500.000 EUR 100,1660% 500.830,00 0,07% 0,07%
VOLVO TREASURY AB (EUR) VAR% 21-23 13.09 200.000 EUR  100,0800% 200.160,00 0,03% 0,03%
Total 700.990,00 0,10% 0,09%
Total instruments du marché monétaire 31.814.223,63 4,36% 4,22%
OPC a nombre variable de parts
OPC-actions
Qui répondent a la directive 2009/65/CEE et qui sont publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)
ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD DIS 80.506 USD 38,86 2.867.597,30 0,0809% 0,39% 0,38%
Total 2.867.597,30 0,39% 0,38%
Qui répondent a la directive2009/65/CEE et qui ne sont pas publiés a la liste de I’Autorité des services et marchés financiers (FSMA)
ISHARES MSCI CHINA A UCITS ETF 308.837 USD 4,46 1.262.639,12 0,0519% 0,17% 0,17%
ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF 239.459 USD 7,53 1.653.099,03 0,1040% 0,23% 0,22%
ISHARES MSCI USA SMALL CAP ESG 9.395 USD 453,05 3.901.693,81 0,2740% 0,53% 0,52%
Total 6.817.431,96 0,93% 0,91%
Total OPC a nombre variable de parts 9.685.029,26 1,33% 1,29%
Total valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments 730.427.734,59 100,00% 96,99%
financiers dérivés
I1. Dépots et liquidités
Avoirs bancaires a vue
Delen Private Bank EUR 19.423.358,71 2,58%
Total dépéts et liquidités 19.423.358,71 2,58%
II1. Débiteurs et créditeurs divers -52.822,12 -0,01%
IV. Autres 3.263.606,34 0,43%
V. Total de I'actif net 753.061.877,52 100,00%
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Répartition sectorielle
(en procenten du portefeuille )

Banques 0,73%
Consommation 1,87%
Energie 0,40%
Bonds 87,03%
Pharma 1,66%
Financier 0,65%
Fonds 1,33%
Industrie 2,00%
Media 0,44%
Utilitaires 0,28%
Technologie 2,95%
Telecom 0,22%
Immobilier 0,09%
Assurance 0,35%
100,00%
Répartition géographique
(en procenten du portefeuille )
Australie 1,08%
Belgique 3,25%
Canada 0,64%
fles Cayman 0,09%
Chine 0,47%
Danemark 1,73%
Allemagne 11,14%
Philipinnes 0,13%
Finlande 1,65%
France 14,19%
Grande-Bretagne 4,07%
Hong Kong 0,19%
Irlande 3,80%
Inde 0,07%
Italie 5,69%
Japon 2,73%
Jersey 0,08%
Corée 0,13%
Liechtenstein 0,23%
Luxembourg 4,09%
Mexique 0,11%
Pays-Bas 11,74%
Norvége 0,48%
Autriche 1,36%
Portugal 0,58%
Slovenie 0,22%
Espagne 4,06%
Supranational 3,84%
Taiwan 0,11%
Etats-Unis 18,47%
Afrique du Sud 0,03%
Suéde 2,45%
Suisse 1,10%
100,00%
Répartition par devise
(en procenten du portefeuille )
AUD 0,04%
CAD 0,02%
CHF 0,71%
DKK 0,23%
EUR 89,91%
GBP 0,36%
HKD 0,27%
JPY 0,53%
NOK 0,03%
SEK 0,14%
usb 7,76%
100,00%
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10.4.2Changement dans la composition des avoirs de C+F Very Defensive

Taux de rotation

Semestre 1
Achats 476.374.127,66
Ventes 430.470.979,50
Total 1 906.845.107,16
Souscriptions 135.443.418,95
Remboursements 115.587.119,13
Total 2 251.030.538,08
Moyenne de référence de I'actif net 750.344.491,40
total
Rotation 87,40%
Taux de rotation corrigé

Semestre 1
Achats 475.410.216,06
Ventes 427.534.870,50
Total 1 902.945.086,56
Souscriptions 135.443.418,95
Remboursements 115.587.119,13
Total 2 251.030.538,08
Moyenne de référence de I'actif net 750.344.491,40
total
Proportion entre les actifs autres que 96,99%
des dépdts et liquidités et I'actif net
total
Rotation corrigée 85,25%

Le tableau ci-dessus montre le volume semestriel en capitaux des transactions opérées dans le
portefeuille. Il compare également ce volume (corrigé pour la somme des souscriptions et des
remboursements) avec la moyenne de I'actif net (rotation). Un chiffre proche de 0% montre que
les transactions qui ont été réalisées pendant une période I'ont été uniguement en fonction des
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et
remboursements n‘ont engendré que partiellement ou, le cas échéant, pas du tout de transaction
dans le portefeuille.

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant I'exercice peut étre consultée sans frais
aupres de Delen Private Bank S.A. ayant son siége a 2020 Anvers, Jan Van Rijswijcklaan 184, qui
assure le service financier.

10.4.3Evolution des souscriptions, des rachats et de la valeur nette

d’inventaire
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
. Souscriptions C Remboursements C | Fin de période C
Années - - ;
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 67.914,0000 | 8.725.589,6567 0,0000 | 1.622.551,0000 | 67.914,0000 | 7.103.038,6567
2022 5.404,0000 | 3.621.615,0909 | 40.906,0000 | 3.494.696,5817 | 32.412,0000 | 7.229.957,1659
jan. 22 - juin 23 0,0000 | 1.335.842,3435 0,0000 | 1.152.483,6655 | 32.412,0000 | 7.413.315,8439
Période Evolution du nombre d'actions en circulation
. Souscriptions G Remboursements G | Fin de période G
Années - - -
Cap. Dis. Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,0000 519.747,0000 0,0000 90.387,0000 0,0000 429.360,0000
2022 0,0000 453.228,7562 0,0000 249.745,3436 0,0000 632.843,4126
jan. 22 - juin 23 0,0000 135.170,2557 0,0000 101.495,6677 0,0000 666.518,0006
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Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions C Remboursements C
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 6.789.464,98 | 869.292.635,17 0,00 | 161.820.355,49
2022 512.775,38 | 344.187.503,85 | 3.711.997,77 | 330.995.150,72
jan. 22 - juin 23 0,00 | 123.022.342,51 0,00 | 106.202.163,78
Période Montants payés et regus par le compartiment en EUR
Années Souscriptions G Remboursements G
Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 0,00 52.031.055,22 0,00 9.063.116,89
2022 0,00 42.661.015,01 0,00 23.740.571,84
jan. 22 - juin 23 0,00 12.421.076,44 0,00 9.384.955,35
Période Valeur nette d'inventaire Fin de période en EUR
Années du d'une action C d'une action G
compartiment Cap. Dis. Cap. Dis.
2021 758.262.030,97 100,13 99,74 100,19
2022 716.424.991,88 91,06 90,70 91,18
30 Jun 2023 753.061.877,52 93,15 92,78 93,32
10.4.4Return
1lan 3 ans 5 ans 10 ans
Rendements 30/06/22- 30/06/20- 30/06/18- 30/06/13-
actuariels 30/06/23 30/06/23 30/06/23 30/06/23
Classe C 0,88%
Benchmark 0,97%
Classe C: diagramme en batons des rendements annuels
10,0%
- 8,0%
- 6,0%
- 4,0%
L 0
0.9% 2,0%
|
- -2,0%
- -4,0%
- -6,0%
L -8 0o,
7.6% 8,0%
-10,0%
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Classe I: diagramme en batons des rendements annuels
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-10,0%
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Rendement annuel du 1/07 au 30/06 de I'année mentionnée.

1l s'agit de I'évolution de la valeur nette d'inventaire annualisée et hors frais (de souscription et
de remboursement). Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de
performance future et ces chiffres ne tiennent pas compte d’éventuelles restructurations.

A partir du lier septembre 2022 le rendement du compartiment est comparé a l'indice de
référence composé. Vu qu'il n'y a pas encore une année compléte, le rendement de l'indice de
référence n'est pas encore repris.

Le rendement de la classe ‘H’ n'est pas repris parce qu'il n'y a pas d'actionnaires dans cette classe
au 30/06/2023.

10.4.5Frais

Frais courants relatifs a I'exercice 2022 :
C 1,14%
I 1,05%

Les frais courants de la classe ‘H’ ne sont mentionné parce qu'il n'y a pas d‘actionnaires dans
cette classe au 30/06/2023.

Le pourcentage calculé ci-dessus se base sur les frais supportés pendant I'exercice.

Les frais suivants ne sont pas repris dans les frais courants :
- l'intérét sur les emprunts ;
- les paiements liés aux instruments financiers dérivés ;
- les commissions et frais qui sont directement payés par l'investisseur ;
- certains avantages tels que les soft commissions.
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10.4.6 Notes aux états financiers

Exercice des droits de vote : Si nécessaire et si d’application, la société de gestion exercera les
droits de vote liés aux actions en portefeuille de la sicav dans l'intérét des actionnaires.

La société de gestion se base sur les critéres suivants pour déterminer son attitude concernant
les points a I'ordre du jour soumis au vote :

- La valeur ne peut pas étre influencée négativement pour les actionnaires.

- Les regles en matiére de gouvernance d'entreprise doivent étre respectées, a l'exception
de celles relatives aux droits des actionnaires minoritaires.

- Les normes minimales en matiére d'entreprise durable et sociale doivent étre
respectées.

La liste des sociétés pour lesquelles le droit de vote a été exercé peut-étre obtenue au sieége de
la sicav.

Classe ‘H'": Selon l'article 24 § 6 de I'AR du 10 novembre 2006 il faut tenir compte des différentes
classes d’actions ; nous tenons a mentionner qu'il n'y a pas d’actionnaires dans la classe ‘H'.
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Par investissement Dénomination du produit: C + F Identifiant d’entité juridique:
durable, on entend BALANCED DYNAMIC 5493003YVB97GX5NHN78

un investissement

dans une activité Caractéristigues environnementales et/ou sociales

eCO:‘?L‘“'q‘fe qui Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable?
contribue a un .
objectif o Oui - ¢ X/Non :
environnemental ou Il a réalisé des Il promouvait des caractéristiques
social, pour autant investissements durables environnementales et/ou sociales
el ':f cause d‘: . ayant un objectif (E/S) et bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
préjudice importan . . ) . . , .
3 aucun de ces environnemental: __ % d’investissement durable, il présentait
objectifs et que les une proportion de % d’investissements
sociétés bénéficiaires durables
des Lnsesfensms s Dans des activités Ayant un objectif environnemental
appl'lquent des économiques qui sont dans des activités économiques qui
e ies e e considérées comme sont considérées comme durables sur
gouvernance. durables sur le plan le plan environnemental au titre de la
. . . environnemental au titre taxinomie de I'UE

= taxmom‘|e dedl = de la taxinomie de I'UE
elst u.r;.syi.tem.e t('et 3 Dans des activités Ayant un objectif environnemental
classification institué . . . A . :

ar le réglement (UE) économiques qui ne sont dans des activités économiques qui ne
F2)020/85§ <) tlresse pas considérées comme sont pas considérées comme durables
une liste d'activités durébles sur le plan . surle pla.m enylronnlemental au titre
économiques enV|ronn.emer.1taI aL'I titre de la taxinomie de I'UE
durables sur le plan de la taxinomie de I"'UE
environnemental. Ce Ayant un objectif social
réglement ne Il a réalisé des X Il promouvait des caractéristiques E/S,
EEROEN e 8 investissements durables mais n’a pas réalisé d’investissements
liste des activités t biectif ial: d bl
économiques dyant un objectir social: uraples

%

durables sur le plan —
social. Les

investissements

durables ayant un

objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.
>
uEp 4 7 . . . -
W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de
I’'hnomme et a la lutte
contre la la
corruption et les
actes de corruption

rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 30 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque moyen ». L objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période
de référence, a
savoir: —

»

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs | Pays
Microsoft Corporation Technology Services 2,95 % United States
ASML Holding NV Electronic Technology 2,67 % Netherlands
Alphabet Inc. Class C Technology Services 2,61 % United States
Amazon.com, Inc. Retail Trade 2,19 % United States
Koninklijke DSM N.V. Process Industries 2,09 % Netherlands
Teradyne, Inc. Electronic Technology 2,08 % United States
NVIDIA Corporation Electronic Technology 1,95 % United States
Schneider Electric SE Producer Manufacturing 1,86 % France

Estee Lauder Companies Inc. Class A | Consumer Non-Durables | 1,82 % United States
Mastercard Incorporated Class A Commercial Services 1,76 % United States
AstraZeneca PLC Health Technology 1,65 % United Kingdom
Palo Alto Networks, Inc. Technology Services 1,63 % United States
Nestle S.A. Consumer Non-Durables | 1,61 % Switzerland
Vestas Wind Systems A/S Producer Manufacturing 1,59 % Denmark

Air Liquide SA Process Industries 1,56 % France

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?
Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S
Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement

1 #1B Autres

29 TS caractéristiques

E/S
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés?
En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.

Secteurs %
Technology Services 14,94 %
Health Technology 13,15 %




Consumer Non-Durables | 12,81 %

Electronic Technology 9,81 %

Finance 9,5%

Producer Manufacturing | 7,08 %

Consumer Services 5,09 %

Financial 5,03 %

Process Industries 4,36 %

Retail Trade 3,26 %
Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimeées en
pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractere écologique
actuel des sociétés
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
ce qui est pertinent
pour une transition
vers une économie
verte; - des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements



Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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/
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

A

Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu’il
promeut.

i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
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W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs | Pays

Nestle S.A. Consumer Non-Durables | 2,85 % Switzerland
ASML Holding NV Electronic Technology 2,83 % Netherlands
Roche Holding Ltd Dividend Right Cert. Health Technology 2,76 % Switzerland
AstraZeneca PLC Health Technology 2,74 % United Kingdom
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE | Consumer Non-Durables | 2,7 % France
Novo Nordisk A/S Class B Health Technology 2,42 % Denmark
L'Oreal S.A. Consumer Non-Durables | 2,41 % France
Capgemini SE Technology Services 2,34 % France
VINCI SA Industrial Services 2,31 % France
Schneider Electric SE Producer Manufacturing 2,29 % France
Koninklijke DSM N.V. Process Industries 2,19 % Netherlands
TotalEnergies SE Energy Minerals 2,18 % France
AXA SA Finance 2,14 % France

SAP SE Technology Services 2,04 % Germany
Adyen NV Technology Services 1,89 % Netherlands

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S

Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».
Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement

1 #1B Autres

29 TS caractéristiques

E/S
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés?
En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.

Secteurs %
Consumer Non-Durables | 17,98 %
Finance 15,52 %




Health Technology 14,59 %

Producer Manufacturing | 9,82 %

Utilities 7,91 %

Technology Services 7,48 %

Process Industries 7,29 %

Electronic Technology 6,08 %

Energy Minerals 5,95 %

Consumer Durables 3,09 %
Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimeées en
pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractere écologique
actuel des sociétés
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
ce qui est pertinent
pour une transition
vers une économie
verte; - des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements



Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
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W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants | Secteur % d’actifs | Pays
Acciona SA Industrial Services 2,9 % Spain
D'leteren Group SA/NV Consumer Services 2,73 % Belgium
arGEN-X SE Health Technology 2,32% Belgium
Wacker Chemie AG Process Industries 2,1% Germany
ASM International N.V. Producer Manufacturing | 1,99 % Netherlands
Ackermans & van Haaren NV Industrial Services 1,99 % Belgium
Elia Group SA/NV Utilities 1,94 % Belgium
DiaSorin S.p.A. Health Technology 1,91 % Italy

ASR Nederland N.V. Finance 1,91 % Netherlands
OCI NV Process Industries 1,89 % Netherlands
IMCD N.V. Process Industries 1,82 % Netherlands
Euronext NV Finance 1,79 % France
Rexel SA Distribution Services 1,79 % France
Warehouses De Pauw SA Finance 1,75 % Belgium
Nemetschek SE Technology Services 1,62 % Germany

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?
Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S
Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement —L
#1B Autres

29 TS caractéristiques
E/S

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés?
En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.

Secteurs %
Finance 21,93 %
Producer Manufacturing | 14,43 %




Industrial Services 12,58 %

Process Industries 8,09 %

Health Technology 7,81 %

Consumer Services 6,59 %

Utilities 6,24 %

Distribution Services 4,44 %

Electronic Technology 4,37 %

Technology Services 4,35 %
Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimeées en
pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractere écologique
actuel des sociétés
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
ce qui est pertinent
pour une transition
vers une économie
verte; - des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements



Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
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W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % Pays
d’actifs
iShares Global High Yield Corp Bond UCITS ETF - 2,63 % Ireland
iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc) -- 2,62 % Ireland
TINC NV Finance 2,53 % Belgium
Apple Inc. Electronic 1,53 % United States
Technology
Microsoft Corporation Technology Services 1,3% United States
Xtrackers S&P Global Infrastructure Swap UCITS ETF Miscellaneous 1,11 % Luxembourg
Capitalisation 1C
Alphabet Inc. Class C Technology Services 0,98 % United States
Amazon.com, Inc. Retail Trade 0,82 % United States
C+F IMMO RENTE -H- CAP - 0,78 % -
ASML Holding NV Electronic 0,68 % Netherlands
Technology
Nestle S.A. Consumer Non- 0,66 % Switzerland
Durables
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consumer Non- 0,64 % France
Durables
TotalEnergies SE Energy Minerals 0,63 % France
AstraZeneca PLC Health Technology 0,62 % United
Kingdom
Xtrackers FTSE CHINA 50 UCITS ETF Capitalisation Miscellaneous 0,56 % Luxembourg

1C

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?
Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S

Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement

#2 Autres

—L #1B Autres

caractéristiques
E/S

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs

environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements

durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été

réalisés?

En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.




Secteurs %

Financial 13,59 %

Industrial 13,23 %

Finance 10,87 %

Government National 6,62 %

- 6,12 %

Electronic Technology 5,46 %

Technology Services 5,23 %

Health Technology 5,08 %

Consumer Non-Durables | 4,84 %

Government Agency 4,74 %
Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimees en
pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractere écologique
actuel des sociétés
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
ce qui est pertinent
pour une transition
vers une économie
verte; - des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements



Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
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W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent
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les plus significatives
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % Pays
d’actifs
iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc) -- 1,43 % Ireland
Apple Inc. Electronic 0,78 % United
Technology States
Government Of Germany 0.5% 15-apr-2030 Government National | 0,67 % Germany
Microsoft Corporation Technology Services 0,67 % United
States
Landwirtschaftliche Rentenbank 0.0% 28-sep-2026 Government Agency 0,64 % Germany
ASML Holding NV Electronic 0,53 % Netherlands
Technology
Government Of The Netherlands 0.5% 15-jul-2026 Government National | 0,5 % Netherlands
Ontario Teachers' Finance Trust 0.5% 06-may-2025 Government Agency 0,5% Canada
Fondo De Amortizacion Del Deficit Electrico 0.01% 17- Government National | 0,49 % --
sep-2025
Government Of France 0.1% 01-mar-2029 Government National | 0,49 % France
Alphabet Inc. Class C Technology Services 0,48 % United
States
Government Of Spain 0.5% 30-apr-2030 Government National | 0,46 % Spain
TINC NV Finance 0,44 % Belgium
Government Of Finland 0.5% 15-apr-2026 Government National | 0,43 % Finland
Ontario Teachers' Finance Trust 0.05% 25-nov-2030 Government Agency 0,43 % Canada

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S
Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement

#2 Autres

—L #1B Autres

caractéristiques

E/S

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:
- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs

environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les

caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements

durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été

réalisés?

En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.




Secteurs %
Financial 23,09 %
Industrial 19,45 %
Government National 115%
Government Agency 9,86 %
Finance 5,18 %
Utility 3,34 %
Health Technology 3,28 %
Electronic Technology 3,11 %
Technology Services 3,09 %
Consumer Non-Durables | 2,77 %

Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimées en

pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.
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Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.



Par investissement Dénomination du produit: C + F Identifiant d’entité juridique:
durable, on entend IMMO RENTE 549300YLYFTPZRIWJINO7?

un investissement

dans une activité Caractéristigues environnementales et/ou sociales
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elst u.r;.syi.tem.e t('et 3 Dans des activités Ayant un objectif environnemental
classification institué . . . A . :

ar le réglement (UE) économiques qui ne sont dans des activités économiques qui ne
F2)020/85§ <) tlresse pas considérées comme sont pas considérées comme durables
une liste d'activités durébles sur le plan . surle pla.m enylronnlemental au titre
économiques enV|ronn.emer.1taI aL'I titre de la taxinomie de I'UE
durables sur le plan de la taxinomie de I"'UE
environnemental. Ce Ayant un objectif social
réglement ne Il a réalisé des X Il promouvait des caractéristiques E/S,
EEROEN e 8 investissements durables mais n’a pas réalisé d’investissements
liste des activités t biectif ial: d bl
économiques dyant un objectir social: uraples

%

durables sur le plan —
social. Les

investissements

durables ayant un

objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.
>
uEp 4 7 . . . -
W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
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contre la la
corruption et les
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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L'allocation des
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dans des actifs

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs | Pays
Argan SA Finance 3,06 % France
TINC NV Finance 2,98 % Belgium
LEG Immobilien SE Finance 2,98 % Germany
Vonovia SE Finance 291 % Germany
Aedifica SA Finance 2,87 % Belgium
Care Property Invest SA Finance 2,86 % Belgium
Cofinimmo SA Finance 2,86 % Belgium

FIRST RETAIL INTL Il PRIVATE EQUITY | Financial | 2,69 % -

Intervest Offices & Warehouses SA Finance 2,65 % Belgium
Eurocommercial Properties NV Finance 2,65 % Netherlands
Warehouses De Pauw SA Finance 2,61 % Belgium
Kojamo Oyj Finance 2,61 % Finland
Shurgard Self Storage Limited Finance 2,6 % Belgium
Xior Student Housing N.V. Finance 2,6 % Belgium
MONTEA NV Finance 2,56 % Belgium

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?
Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S
Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement —L
#1B Autres

29 TS caractéristiques
E/S

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés?
En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.

Secteurs %
Finance 72,06 %
Financial 13,44 %




Government Agency 6,59 %

Government National | 4,3 %

Industrial 2,42 %

Miscellaneous 1,94 %

Utilities 1,65 %

Technology Services | 0,85 %

Corporate-Other 0,34 %

-- -0,31 %
Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimeées en
pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractere écologique
actuel des sociétés
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
ce qui est pertinent
pour une transition
vers une économie
verte; - des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements



Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
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W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants | Secteur % d’actifs | Pays
D'leteren Group SA/NV Consumer Services 4,5 % Belgium
Recticel SA Process Industries 3,63 % Belgium
BE Semiconductor Industries N.V. Producer Manufacturing | 3,22 % Netherlands
TotalEnergies SE Energy Minerals 2,99 % France
Fresenius SE & Co. KGaA Health Technology 2,73 % Germany
Electricite de France SA Utilities 2,47 % France
UCB S.A. Health Technology 2,41 % Belgium
Vivendi SE Consumer Services 2,4 % France
Telenet Group Holding NV Communications 231 % Belgium
SAP SE Technology Services 2,31% Germany
Deceuninck nv Non-Energy Minerals 2,25 % Belgium
Euro STOXX 50 (EUR) Sep 22 -- 2,11 % --

Euro STOXX 50 (EUR) Jun 22 - -2,08 % -

Samsung Electronics Co., Ltd. Electronic Technology 1,83 % South Korea
Volkswagen AG Pref Consumer Durables 1,76 % Germany

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?
Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S
Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement

1 #1B Autres

29 TS caractéristiques

E/S
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés?
En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.

Secteurs %
Health Technology 14,66 %
Finance 9,33 %




Industrial 9,1%

Process Industries 7,49 %
Consumer Services 7,16 %
Producer Manufacturing | 6,13 %
Electronic Technology 5,25 %

- -4,9 %
Financial 4,9 %
Industrial Services 4,51 %
Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimeées en
pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractere écologique
actuel des sociétés
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
ce qui est pertinent
pour une transition
vers une économie
verte; - des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements



Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
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W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.
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La liste comprend les
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L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

2024

Investissements les plus importants Secteur % Pays
d’actifs

State Of Baden-wurttemberg Frn 20-jul-2026 Government 0,84 % Germany
Regional

Government Of Italy Frn 15-apr-2029 Government National | 0,76 % Italy

State Of Baden-wurttemberg Frn 19-oct-2026 Government 0,7% Germany
Regional

Government Of Finland 0.0% 15-sep-2026 Government National | 0,69 % Finland

European Investment Bank Frn 22-jan-2023 Government Agency 0,67 % Luxembourg

Omers Finance Trust 0.45% 13-may-2025 Government Agency 0,65 % Canada

Government Of The Netherlands 0.0% 15-jan-2024 Government National | 0,65 % Netherlands

Government Of Germany 0.1% 15-apr-2026 Government National | 0,61 % Germany

Tyollisyysrahasto 0.0% 16-jun-2023 Financial 0,61 % Finland

Government Of Germany 1.75% 15-feb-2024 Government National | 0,6 % Germany

European Investment Bank Frn 10-oct-2022 Government Agency 0,6 % Luxembourg

Landwirtschaftliche Rentenbank 0.0% 28-sep-2026 Government Agency 0,59 % Germany

Government Of Italy Frn 15-oct-2030 Government National | 0,57 % Italy

Government Of Italy Frn 15-apr-2026 Government National 0,56 % Italy

Caisse D'amortissement De La Dette Sociale Frn 27-feb- Government Agency 0,56 % France

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S
Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

Investissement

#2 Autres

—L #1B Autres

caractéristiques

E/S

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:
- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs

environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les

caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements

durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été

réalisés?

En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.

[ Secteurs | %




Industrial 28,24 %
Financial 26,5 %

Government National 14,02 %
Government Agency 11,06 %

Utility 4,49 %
Finance 1,62 %
Government Regional 1,53 %
Health Technology 1,35 %

Technology Services 1,26 %
Electronic Technology | 1,21 %

Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimées en

pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.
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bénéficiaires des
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- des dépenses
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verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
ce qui est pertinent
pour une transition
vers une économie
verte; - des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements



Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

A

Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les
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i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
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W _d Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Les indicateurs de L’objectif du Compartiment n’est pas d’atteindre des résultats environnementaux ou sociaux spécifiques. Il consiste plutot
d bilité a encourager des pratiques durables, en tenant compte des risques en matiere de durabilité dans son processus
urabilite d’investissement et en s’engageant activement. Cette démarche vise a réduire I’impact environnemental et social négatif
permettent de associé a I’économie mondiale. En fixant des normes minimales et des critéres d’investissement reposant sur des facteurs
mesurer la maniere de durabilité, la Société de gestion vise a encourager les entreprises et les émetteurs a adopter des pratiques plus durables,
d | génératrices d’une évolution environnementale et sociale positive. Cependant, il n’est actuellement pas possible de
ontles mesurer 1’efficacité que de telles normes et de tels critéres peuvent avoir a entrainer des évolutions significatives. La
caracteristiques Société de gestion reconnait que des efforts supplémentaires sont nécessaires pour faire face a I’augmentation continue des
environnementales changements environnementaux négatifs et que ’intégration de politiques significatives de sélection, d’exclusion et

. d'engagement constituera nécessairement une composante du processus d’investissement du Compartiment.
ou sociales promues

par le produit

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du réglement SFDR ne
comprennent pas d’indicateurs de durabilité spécifiques pour la période concernée par le présent
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rapport. Toutefois, la Société de gestion considére que les données suivantes sont significatives pour
évaluer la performance environnementale et sociale globale du Compartiment. Le score de risques
ESG, mesuré par Sustainalytics, est inférieur a 20 au 31 décembre 2022, ce qui implique un
classement dans la catégorie « risque faible ». L ’objectif du Compartiment est de réduire autant que
possible les risques ESG.

Pourcentage d'entreprises concernées : 100 % hors liquidités. Ce pourcentage de couverture nous
donne une indication de la profondeur effective de la police.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement

durable a-t-il contribué a ces objectifs?
Cette question n'est pas applicable en I’espece.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un

objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils
été pris en considération?

Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de ’lhomme? Description détaillée:
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique uniqguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité?

La Société de gestion utilise la méthodologie ESG Risk Rating de Sustainalytics pour analyser et noter les sociétés dans
lesquelles le Compartiment investit. L’ESG Risk Rating de Sustainalytics utilise plus de 3 200 points de données axés
sur le développement durable, y compris, lorsqu’elles sont disponibles, des données mises en correspondance avec les
thémes identifiés par les Principales incidences négatives (« PAIl — Principal Adverse Impacts »).

La Société de gestion considere également les PAI comme un outil permettant de comprendre la performance
environnementale et sociale du portefeuille du Compartiment quant a des critéres de durabilité objectivement mesurables
appliqués de maniére cohérente au sein de I’Union européenne. Au-dela de I’ESG Risk Rating de Sustainalytics, la prise
en compte des PAI est principalement utilisée pour comprendre la dynamique plus large du Compartiment en matiére de
durabilité, par le biais d’observations a posteriori. La prise en compte des PAI les plus pertinentes peut également
éclairer les décisions d’investissement (en particulier si les PAI démontrent qu’un investissement peut causer un
préjudice important). Il convient de noter que toutes les PAI ne sont pas nécessairement pertinentes pour tous les
investissements ou ne le sont pas de la méme maniére, et que la prise en compte des PAI ne constitue qu’une composante
de I’évaluation plus large effectuée par la Société de gestion des facteurs de durabilité affectant le Compartiment.



Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

(.

=
Investissements les plus importants Secteur % Pays
. d’actifs
Laliste comprend les iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced UCITS | -- 3,28 % Ireland
investissements ETF
constituant la plus Apple Inc. Electronic Technolo 2,89 % United States
p pp gy
grande proportion iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Dist) Miscellaneous 2,79 % Ireland
d’investissements du - . - -
L . Microsoft Corporation Technology Services 2,52 % United States
produit financier au
Sri Alphabet Inc. Class C Technology Services 1,66 % United States
cours de la période p ay
de référence, a Amazon.com, Inc. Retail Trade 1,38 % United States
savoir: = Nestle S.A. Consumer Non- 1,35 % Switzerland
Durables
iShares MSCI India UCITS ETF Miscellaneous 1,25 % Ireland
iShares MSCI China A UCITS ETF - 1,16 % Ireland
Roche Holding Ltd Dividend Right Cert. Health Technology 1,05 % Switzerland
ASML Holding NV Electronic Technology 0,95 % Netherlands
Samsung Electronics Co., Ltd. Electronic Technology 0,88 % South Korea
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consumer Non- 0,87 % France
Durables
AstraZeneca PLC Health Technology 0,84 % United
Kingdom
JPMorgan Chase & Co. Finance 0,82 % United States

—d‘ Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

' Tous les actifs du Compartiment, a I'exception des liquidités, sont investis dans la catégorie « #1 Matched E/S
Attributes ». Les liquidités du Compartiment sont considérées comme « #2 Autres ».

Quelle était I'allocation des actifs?

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs

Investissement

1 #1B Autres

29 TS caractéristiques
E/S

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environmentaux ou sociaux

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés?
En moyenne, sur 2022, le Compartiment investit dans les secteurs économiques suivants.

[ Secteurs [ % |




Finance 12,84 %
Health Technology 10,81 %
Technology Services 9,88 %
Electronic Technology 9,61 %
Consumer Non-Durables | 8,95 %
Producer Manufacturing | 5,57 %

Retail Trade 4,55 %

- 4,45 %

Miscellaneous 4,04 %

Consumer Durables 3,21%
Les activités alignées L Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
sur la taxinomie sont environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
exprimeées en
pourcentage: Cette question n'est pas applicable en I’espece.
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Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE*?

Oui:
Dans la gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéeme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements
du produit financier autres que les obligations souveraines.product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy-Alignement des 2. Alignement des investissements sur la
investissements sur la taxinomie, taxinomie, hors obligations souveraines*
obligations souveraines incluses*

Chiffres Chiffres ™
d'affaires 0 100% d'affaires o oo
0% 0%
CapE
CapEx 0 100% apEx 0 e
0% %
OpEx 0 100% OpEx 0 100%
0 0 0
OA Alignés sur la taxinomie géonés,Me 100/) O% 50% 100%

. . L. Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie: nucléaire

W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire) W Alignés sur la taxinomie: nucléaire
Non alignés sur la taxinomie
W Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucleaire)

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?
Cette question n'est pas applicable en ’espece.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a
limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun
objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE
sot définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.



Pourétre conforme
a lataxi nomie de
I'UE, lescriteres
applicables augaz
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deslimitations
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités de
contribuer de maniére
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
replacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission de
gaz a effet de serre
correspondent aux
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/
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

A

Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu’il
promeut.

i43) Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif

environnemental non alignés sur la taxinomie de I’'UE?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

)
s

¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie
«autres», quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s’y limiter, des investissements dans des sociétés/émetteurs ayant obtenu des scores de
risques ESG élevés, que la Société de gestion pourrait inclure dans le portefeuille du
Compartiment a des fins, notamment, de diversification du portefeuille ou d’exposition a
un marché élargi, ou lorsque ’'univers du Compartiment est déja restreint. La catégorie «
#2 Autres » comprend également des investissements dans des sociétés non couvertes par
les notations de risque Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de
liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

La Société de gestion a mené des engagements conformément au programme d’engagement EOS de Federated Hermes,
dont la conception repose sur sa vision et son engagement en matiére de durabilité. A ce jour, les engagements visent en
priorité a (i) encourager 1’alignement des entreprises sur les Objectifs de développement durable 12 et 13, a savoir Etablir
des modes de consommation et de production durables et Prendre d’urgence des mesures pour lutter contre les changements
climatiques et leurs répercussions.

La recherche sur I’engagement identifie les faiblesses, I’absence d’alignement ou le besoin de changement, afin de les
traduire en objectifs d’engagement mesurables permettant a la Société de gestion de suivre les progrés dans le temps. Les
objectifs sous-jacents de 1’engagement de la Société de gestion sont de chercher a améliorer sa compréhension des
particularités d’une société, d’améliorer les annonces légales et de promouvoir le changement au sens large dans les
domaines de la durabilité, de la gouvernance d’entreprise et des questions sociales.

La Société de gestion définit un « engagement » comme constituant la somme de toutes les interactions avec une méme
société au sujet d’une question principale unique et définie. Une société peut ainsi étre engagée plusieurs fois si la Société
de gestion interagit avec elle plus d’une fois sur une question principale spécifique. La Société de gestion définit une «
interaction » comme constituant un échange avec une société durant une courte période. Une interaction peut prendre la
forme d’un courrier électronique, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en présentiel ou, dans certains cas, d’un
engagement collaboratif. La Société de gestion collecte les données interaction par interaction. Aprés chaque interaction, la
Société de gestion recueille des points de données quantitatives et qualitatives par le biais d’une note de gestion
standardisée.

Les interactions et engagements suivants ont été effectués par la Société de gestion pour la période du ler janvier 2022 au
31 décembre 2022. Ces interactions et engagements concernent tous les portefeuilles gérés par la Société de gestion, pas
seulement les investissements détenus pour le compte du Compartiment.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
En quoi lindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de
référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?
Cette question n'est pas applicable en I’espéce.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large?



Cette question n'est pas applicable en I’espéce.



