Halfjaarverslag per 30/06/2023

HERMES
PENSIOENFONDS

Belgisch Pensioenspaarfonds

Gemeenschappelijk beleggingsfonds met een veranderlijk aantal
rechten van deelneming die belegt in effecten en liquide middelen

Geen enkele inschrijving mag worden aanvaard op basis van dit verslag. Inschrijvingen zijn slechts geldig als ze worden uitgevoerd op basis van het
huidige uitgifteprospectus, samen met het Essentieel Informatiedocument, welke kosteloos verkrijgbaar zijn.



INHOUDSOPGAVE

1
2

aubLbw

Organisatie van het pensioenspaarfonds ........cccccrrimrinnirnsnnssnne 3
Beheersverslag van het pensioenspaarfonds........c.ccuviieimuinnnnarnanasd

2.1 Lanceringsdatum van het pensioenspaarfonds...........cccvvrriiiiiinerernnnisn e 5
B = <N =g T = T Ve PSP 5
2.3 Informatie aan de aandeelNOUdErS .........coviireriiiiiii e 5
2.4 Algemeen overzicht van de markten ........ccocooooiiiiiiiii 5
2.5 Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid .........cccccoooiiiiiiiiiiii e, 12
B ST 2= T o 3= o PP TPTN 13
2.7 Tijdens het boekjaar gevoerd beleid .........cccoooiiiiiiii s 14
2.8 Toekomstig belid ........ccooioiii 14
R T ST o] 4= 1= PPN 14
2.10 Beschrijving van de voornaamste risico’s waarmee het fonds geconfronteerd wordt . 15
5 ] = T 3 17
Resultatenrekening ......ccureusresmssssmssmsssssssssssssssssssnsssnssnsssnsssnsssnssnnss 19
Samenvatting van de waarderingsregels............ccuummuinmmsinnnsinnaaine. 21
5.1 Samenvatting van de regelsS ........oooviiriiriiiiniiiiriri s 21
5.2 WiSSEIKOBISEN ..vvvruiieiiiiiiiirnrssss s s s s s s serrrssssss s s s s s s errn s s e ss s s e e rns s s s sssseenrrnnnannesennnnns 22
Samenstelling van de activa en kerncijfers.........ccourminmmiinmninnannnes 23
6.1 Samenstelling van de activa op 30/06/2023 ........ccoooiiiiimiiiiiiinnrrrrsi e 23
6.2 Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het Hermes Pensioenfonds.......... 36
6.3 Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-

101V a1 T T V= F= L L= PP ORI 37
L = (1 1 PP 38
T T 0 1] = o 38
6.6 Toelichting bij de financiéle staten...........ccviiiiiiii s 38

Hermes Pensioenfonds 2



1 Organisatie van het pensioenspaarfonds

Maatschappelijke zetel van de beheervennootschap
Jan Van Rijswijcklaan 184 te 2020 Antwerpen

Oprichtingsdatum
13 februari 1987

Statuut
Gemeenschappelijk beleggingsfonds dat geopteerd heeft voor beleggingen die niet
voldoen aan de voorwaarden van de richtlijn 2009/65/EG en dat, wat haar werking en
beleggingen betreft, wordt beheerst door wet van 19 april 2014 betreffende de
alternatieve instellingen voor collectieve belegging en hun beheerders.

Type van beheer
Beheervennootschap
Capfi Delen Asset Management N.V., Jan Van Rijswijcklaan 184 2020
Antwerpen
Raad van Bestuur
Dhr. Paul De Winter, voorzitter
Dhr. Michel Buysschaert, bestuurder
Dhr. Patrick Frangois, effectieve leider
Dhr. Gregory Swolfs, effectieve leider
Dhr. Chris Bruynseels, effectieve leider
Dhr. Gilles Wéra, bestuurder
Dhr. Alexandre Deveen, onafhankelijk bestuurder
Dhr. Vincent Camerlynck, onafhankelijk bestuurder
Commissaris: Ernst&Young Bedrijfsrevisoren CVBA, vertegenwoordigd door de heer Joeri
Klaykens.

Verloningsbeleid:

De beheervennootschap Cadelam heeft een beloningsbeleid opgesteld conform aan de
Belgische en Europese wetgeving. Het beloningsbeleid legt specifieke richtlijnen op voor
medewerkers die een materiéle impact zouden kunnen hebben op het risicoprofiel van
de vennootschap (de “Key Identified Staff”). De geactualiseerde versie met een
beschrijving van de wijze van berekening van de beloning en de uitkeringen, de identiteit
van de personen die verantwoordelijk zijn voor het toekennen van de beloning en de
uitkeringen (met inbegrip van de samenstelling van het remuneratiecomité), is op verzoek
kosteloos verkrijgbaar op papier en via de link https://www.cadelam.be/nl/loonbeleid.
Verloning betaald door de beheervennootschap voor het boekjaar eindigend op
31/12/2022:

- Het totale bedrag van de beloning gedurende het boekjaar, onderverdeeld in de vaste
en variabele verloning die de beheerder aan zijn personeel betaalt, het aantal
begunstigden en, in voorkomend geval, elk rechtstreeks door de bevek betaald
bedrag, met inbegrip van elke prestatiebeloning of carried interest:

Vaste + variabele verloning: € 3.613.083,39

Aantal begunstigden: 17

Rechtstreeks door de bevek betaald bedrag: € 0

De vergoeding aangerekend aan HERMES PENSIOENFONDS door de
beheervennootschap maakt onrechtstreeks deel uit van de verloning betaald door de
beheervennootschap.

De vergoeding bedroeg voor het eerste semester van het boekjaar 2023: € 66.932,29
(zie ook punt IV.D.b. van de resultatenrekening hierna)
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- Het geaggregeerde bedrag van de beloning, onderverdeeld naar de hoogste directie
en de personeelsleden van de beheervennootschap wier handelen het risicoprofiel
van de bevek in belangrijke mate beinvloedt:

Beloning directie: € 0
Beloning personeelsleden wier handelen het risicoprofiel beinvioedt: € 0

Wijzigingen in 2023 en evaluaties:
In de loop van 2023 werd het beloningsbeleid niet gewijzigd. De jaarlijkse evaluatie heeft
geen onregelmatigheden in naleving van het verloningsbeleid vastgesteld.

Commiissaris, erkende revisor
Callens, Vandelanotte & Theunissen BV, Jan Van Rijswijcklaan 10, 2018 Antwerpen.
Vertegenwoordigd door Ken Snoeks, bedrijfsrevisor.

Financiéle groep die het gemeenschappelijk beleggingsfonds promoot
Delen Private Bank N.V., Jan Van Rijswijcklaan 184 te 2020 Antwerpen

Bewaarder
Delen Private Bank N.V., Jan Van Rijswijcklaan 184 te 2020 Antwerpen

Financieel portefeuillebeheer
Capfi Delen Asset Management N.V., Jan Van Rijswijcklaan 184 te 2020 Antwerpen

Administratief en boekhoudkundig beheer
Capfi Delen Asset Management N.V., Jan Van Rijswijcklaan 184 te 2020 Antwerpen

Financiéle dienst
Delen Private Bank N.V., Jan Van Rijswijcklaan 184 te 2020 Antwerpen

Distributeurs

Delen Private Bank N.V., Jan Van Rijswijcklaan 184 te 2020 Antwerpen
Bank J. Van Breda & Co N.V., Ledeganckkaai 7 te 2000 Antwerpen
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2 Beheersverslag van het pensioenspaarfonds

2.1 Lanceringsdatum van het pensioenspaarfonds

Het pensioenspaarfonds werd gestart op 13 februari 1987 met een initiéle inschrijvingsprijs van
24,79 EURO.

2.2 Beursnotering

De rechten van deelneming van het gemeenschappelijk beleggingsfonds worden niet verhandeld
op een beurs of een gereglementeerde markt.

2.3 Informatie aan de aandeelhouders

Hermes Pensioenfonds is een Belgisch gemeenschappelijk beleggingsfonds dat opgericht werd
op 13 februari 1987 voor een onbeperkte duur met het oog op het pensioensparen en door de
Minister van Financién erkend op 21 februari 1987. Het Hermes Pensioenfonds wordt beheerd
door de naamloze vennootschap “Capfi Delen Asset Management N.V.”, Jan Van Rijswijcklaan
184 te 2020 Antwerpen.

De uitgifteprospectus, het beheersreglement, de halfjaarlijkse verslagen en jaarverslagen zijn
verkrijgbaar op de maatschappelijke zetel van de beheervennootschap.

De netto-inventariswaarde, de emissieprijs en de terugbetalingsprijs zowel alle berichten aan de
houders van de deelbewijzen worden bekendgemaakt in twee Belgische dagbladen zijnde “De
Tijd” en “L'Echo”. Deze gegevens zijn eveneens verkrijgbaar op de maatschappelijke zetel van de
beheervennootschap.

Het honorarium van de commissaris bedraagt 3.510,00 EUR (zonder BTW) per compartiment.

2.4 Algemeen overzicht van de markten
Economische context

Verenigde Staten

Het Bruto Binnenlands Product (BBP) zou volgens het IMF (Outlook April 2023) met 1,6% stijgen
in 2023 na de stijging met 2,1% in 2022. De reeks renteverhogingen sinds maart vorig jaar
hebben als doel de groei te vertragen en de verwachting is dat de economie op een groei van
1,1% zal stranden in 2024. De voornaamste motor van de vertraging is de oplopende
renteniveaus maar het proces verloopt trager dan verwacht door de weerbaarheid van de
consument.

De Amerikaanse centrale bank (Federal Reserve) heeft 10 keer de rente verhoogd met in totaal
5,00% waarmee dit de sterkste (en snelste) rentecyclus is van de laatste 4 decennia. Het is de
bedoeling de vraag op een lager niveau te brengen zodat de inflatie onder controle komt en dat
is duidelijk belangrijker dan de groei op een redelijk niveau te houden. De crisis van de regionale
banken die we zagen opflakkeren in maart en de sluimerende problemen in commercieel vastgoed
hebben als voornaamste oorzaak deze hogere rentes.
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Met de val van de regionale bank Silicon Valley Bank op 10 maart kende de VS de tweede
belangrijkste bankfaling in haar geschiedenis (meer dan 200 miljard USD in activa). Deze werd 2
dagen daarna gevolgd door het veel kleinere Signature bank (meer dan 10 miljard). Een paar
dagen later zagen we het eveneens vrij grote First Republic (meer dan 200 miljard USD)
meegezogen worden in de turbulentie. De belangrijkste oorzaak voor de problemen waren
depositoverliezen (die door de digitalisering veel sneller tot een bankrun kunnen leiden) en
verliezen door stijgende rentes (omdat er meestal belegd werd in looptijden langer dan 5 jaar
of/en kredieten met een vaste rentevoet).

Commercieel vastgoed staat onder toenemende druk en in het bijzonder het kantorensegment
waar (vooral door thuiswerk) de leegstand is opgelopen tot 19% wat het hoogste niveau is van
de laatste 20 jaar. Heel wat vastgoedgroepen kunnen voor veel gebouwen hun
betalingsverplichtingen niet meer voldoende door een combinatie van leegstand en toegenomen
herfinancieringsproblemen. De verliezen voor de banken lijken tot op heden beheersbaar maar
zullen naar alle verwachtingen toenemen in de komende kwartalen (en in het bijzonder voor de
kleinere regionale banken die zwakkere balansratio’s hebben en een grotere blootstelling).

De werkloosheid ging van 3,5% eind 2022 naar 3,6% wat net boven het laagste niveau van de
laatste 50 jaar is. De arbeidsmarkt blijft in goede vorm wat blijkt uit het aantal vacatures dat
dichtbij 5,9% staat (het twintigjarig gemiddelde is 3,6% maar we komen van een record van
7,4%). Er zijn momenteel iets minder dan 10 miljoen openstaande vacatures terwijl er iets minder
dan 6 miljoen werklozen zijn.

Het tekort aan arbeidskrachten weegt op de groei terwijl de inflatie erdoor aangewakkerd wordt
en de VS ondervindt hier relatief veel last van. De economie evolueert richting een evenwicht
maar de te overbruggen kloof is nog vrij groot. De Federal Reserve blijft zeer bezorgd wegens de
inflatoire spanningen die gepaard gaan met zo'n arbeidsmarktcontext.

Er is een duurzaam hoge kerninflatie die op 6,6% gepiekt heeft in 2022 en nu op 4,8% staat.
Ondanks de stijging van de lonen (met zo'n 4,4% op jaarbasis) staat de koopkracht van de
consument onder druk. De tijdens de pandemie opgespaarde reserves worden benut om de
consumptie op een hoog peil te houden en naar alle verwachtingen worden ze opgebrand in
2023.

De Federal Reserve voorspelt dat we pas in de loop van 2025 rond een inflatie van 2,2% zullen
belanden. In juni hebben ze een pauze in de renteverhogingen ingelast maar de markt verwacht
in juli opnieuw een renteverhoging ondanks een meevallende inflatie in juni. De vraag is wat er
na de zomer nog zal volgen.

Europa

In het zog van de Amerikaanse bankencrisis kwam de Europese banksector ook in de vuurlinie.
De sector bleek goed bestand tegen de druk maar het zieltogende Credit Suisse (meer dan 500
miljard CHF balanstotaal en een systeembank wat betekent dat ze eigenlijk too big to fail is) ging
toch onderuit. Deze bank werd voor enkele miljarden Zwitserse frank overgenomen door hun
sectorgenoot UBS. In combinatie met steun van de overheid (zowel de Zwitserse staat als de
Zwitserse centrale bank) lijkt de situatie nu voldoende ingedijkt. Deutsche Bank kwam ook onder
druk maar heeft de schade weten te beperken.

De druk op de vastgoedmarkt door de stijgende rentevoeten is significant maar deinen
(voorlopig?) niet uit naar de banksector. De grootste problemen lijken in Scandinavié te zitten
(meer variabele leninen en een hogere schuldenlast) maar daar zitten de meest solide banken.
Bovendien nemen de vastgoedgroepen veel maatregelen om zich aan te passen aan de nieuwe
omgeving (kapitaalsverhogingen, dividendverlagingen, indekking van rentevoeten,
terugschroeven van investeringsplannen, ...) wat een sterk risicoverlagend effect heeft.
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De werkloosheid daalde verder tot 6,5% in de Eurozone (het laagste niveau van de laatste 30
jaar). De arbeidsmarkt blijft sterk ondanks een steeds moeilijker economisch klimaat. Net als in
de VS staan de vacatures ver boven het historisch gemiddelde. Dit voedt de vrees dat er een
loon-prijsspiraal op gang kan komen want de lonen stegen dit jaar met meer dan 4% op jaarbasis
en recentere cijfers geven aan dat er een stijgende trend is. Desalniettemin is er in Europa
eveneens een koopkrachtprobleem en dit is zelfs groter dan in de VS.

In de Eurozone is de kerninflatie gedaald van een piek van 10,6% tot 5,5%. Volgens de recentste
voorspellingen van het IMF en de ECB zou deze in 2023 nog steeds ruim boven de 5% uitkomen
wat de ECB aanzette om forse renteverhogingen door te voeren. Terwijl zij bij de start van 2022
nog een kleine 2% inflatie voorspelden is dit nu al opgelopen tot meer dan 5% voor dit jaar en
zo'n 3% voor 2024. Uit tal van publieke commentaren valt af te leiden dat de ECB nog niet gaat
stoppen met renteverhogingen maar de markt verwacht wel dat we dichtbij het hoogtepunt zijn.

Het Bruto Binnenlands Product (BBP) zou met 0,8% groeien in 2023 (IMF) wat significant onder
de groei van 3,5% van 2022 ligt. De impact van het conflict Rusland-Oekraine is vanzelfsprekend
groter hier zowel door de stijgende energieprijzen (grote afhankelijkheid van vooral Russisch gas)
als de vertrouwensschok (Oekraine is een buurland van de Europese Unie). Vooral het afkicken
van de energieafhankelijkheid zal een effect hebben op het groeipotentieel op lange termijn.

Verenigd Koninkrijk

Na de mooie groei van 4,0% in 2022 ziet het IMF een kleine groei van 0,4% in 2023 en 1% in
2024. De werkloosheidsgraad daalde naar 3,7% wat dicht bij het laagste niveau is van de laatste
50 jaar maar nu zitten we wel in een licht stijgende trend (het laatste cijfer is 4,2%).

Oost-Europa

Als we kijken naar Emerging Europe als geheel zien we een forse terugval in de groei maar enkel
Oekraine zou krimpen (met 3%). Heel Oost-Europa lijdt vanzelfsprekend sterk onder het conflict
tussen Rusland en Oekraine zowel economisch (grotere afhankelijkheid van Russisch gas bvb.)
als menselijk. Het zwaar door sancties getroffen Rusland maakt ook deel uit van deze regio en
gaat van een (minder dan verwachte) krimp van 2,1% in 2022 naar een groei van 0,7% in 2023
volgens het IMF.

Japan

Japan heeft de twijfelachtige eer dat het de absolute recordhouder blijft op vlak van
overheidsschulden. Deze blijven hangen iets boven de 260% van het BBP wat zeer hoog is. In
2023 laat Japan de piek van 4,3% in de inflatie hoogstwaarschijnlijk achter zich (wat laag blijft
gezien de globale situatie). De verwachting is dat het land zijn monetaire stimuli gaat verder
zetten in de komende kwartalen maar er werd in het eerste kwartaal een eerste voorzichtige
bocht naar normalisatie gezet.

Er was een hernieuwde belangstelling voor de aandelenmarkt vanwege internationale
investeerders o.a. aangewakkerd door de investeringen en het bezoek van beleggersgoeroe
Warren Buffett. De zwakke Japanse yen nam echter heel wat glans van de mooie beursprestatie.

Zij hebben zowel de pandemie als de economische impact ervan goed onder controle kunnen
houden. Pas in het najaar van 2022 hebben zij hun land weer opengesteld voor reizigers dus de
vergelijkingsbasis voor 2023 is gunstig maar toerisme is slechts 2% van het Bruto Binnenlands
Product.
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Verre Oosten (excl. Japan)

China heropende zijn economie bij de start van het jaar en de verwachtingen werden tot op
heden niet gelost. Het IMF schat de groei nog steeds op 5,2% dit jaar maar met de recente cijfers
ziet het er naar uit dat deze verwachting in juli neerwaarts zal herzien worden. De uitdagingen
zijn talrijk maar het beleid is gefocust en men beschikt over tal van instrumenten om alles in
goede banen te leiden. Het grootste probleem is momenteel de vastgoedsector die in een diepe
crisis zit. De overheid heeft fors ingegrepen tegen de overmatige schuldenlast van veel spelers
en vanaf de zomer van 2021 kwamen steeds meer spelers daardoor in hauwe schoentjes.

Ten gevolge van de vastgoedcrisis komen nu ook LGFV (Local Government Financing Vehicles,
instrumenten die als financieringsbron worden ingezet door lokale overheden) in de problemen.
Lokale overheden halen een belangrijk deel van hun inkomsten uit vastgoed (o.a. landverkopen)
en kampen in de huidige omgeving met liquiditeits- en solvabiliteitsproblemen.

Zowel voor de vastgoedsector als voor de covidstrategie werden er belangrijke maatregelen
goedgekeurd naar het einde van 2022. Onder toenemende druk van de bevolking ging het land
geleidelijk naar een volledige heropening ondanks een sterke toename in het aantal
besmettingen. Deze (late) heropening/versoepeling heeft belangrijke (positieve & negatieve)
gevolgen voor de wereldeconomie.

In Indié bleef de economische groei met een geschatte 5,9% voor 2023 op een stevig niveau
maar het land moet net als vele andere landen rekening houden met inflatiespanningen. Deze
verbeterden wel van 6,7% naar 4,9% maar blijven een aandachtspunt. We blijven geloven in de
mooie langetermijnperspectieven van Indié en Indonesié maar dit zal wel met de nodige
volatiliteit en schokken gepaard gaan.

Latijns-Amerika

Brazilié kende vorig jaar een verzwakkend economisch klimaat. De groei zal volgens het IMF dalen
van 2,4% in 2022 naar 0,9% dit jaar wat ondermaats is. Ondanks dit moeilijke klimaat blijft de
inflatie redelijk hardnekkig (5% in 2023) maar in de globale context aanvaardbaar. Gezien de
lagere levensstandaard en het theoretisch groeipotentieel blijft dit een bijzonder ongunstige
evolutie. Met de herverkiezing van de linkse ex-president Lula da Silva en de exit van de rechtse
Jair Bolsonaro is het economisch beleid van de overheid wat verbeterd.

Het blijft een zeer heterogene geografische zone met een kwetsbaar politiek klimaat. In Argentinié
en Venezuela is de situatie al lang dramatisch met een munt die dit jaar meer dan 1/3 verliest en
inflatie die in de buurt van of zelfs ver boven de 100% uitkomt. Aan de andere kant zijn er de
andere landen die normalere cijfers laten zien maar verre van stabiel zijn.

Monetair beleid

Met een inflatie die stabilizeerde op 4,6% (core PCE, de favoriete inflatiemaatstaf van de Federal
Reserve) vertraagde de Federal Reserve het ritme van renteverhogingen. De rente steeg van
4,5% naar 5,25% en er werd een pad uitgetekend om het balanstotaal te reduceren over de
volgende kwartalen (door het niet investeren van obligaties die op vervaldag komen).

De Europese Centrale Bank (ECB) nam geleidelijk een strengere houding aan in de eerste helft
van 2022. De rente ging tegen een versneld tempo hoger terwijl het balanstotaal stabiel werd
gehouden (lees: er werden enkele obligatie-aankopen gedaan om vervallen obligaties te
herbeleggen). Het depositotarief ging van 2% naar 3,5% in 4 opeenvolgende verhogingen
(waarbij het ritme vertraagde van 0,5% per renteverhoging naar 0,25%).

De Bank of Japan hield haar depositorente op -0,1% en blijft als doelstelling aanhouden dat de
tienjarige rente rond 0% moet blijven. Alleen de bandbreedte waarbinnen fluctuaties worden
getolereerd werd verhoogd van 0,25% naar 0,5%. In 2022 zat de obligatiemarkt heel frequent
tegen die 0,25% en in 2023 is de nieuwe grens ook onderworpen aan continue aanvallen.
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Japan kan massaal activa blijven opkopen zonder limiet. Dit zijn hoofdzakelijk overheidsobligaties
maar ook aandelen (via beursgenoteerde fondsen), vastgoed (via trusts) en bedrijfsobligaties. De
algemene verwachting is dat ze, in tegenstelling tot de meeste collega’s, hun beleidsrente niet
gaan verhogen op korte termijn.

De Bank of England (BoE) zette de renteverhogingen verder (van 3,50% naar 5,00%) als reactie
op de stijgende inflatiecijfers. Ondertussen is de inflatie al gepiekt op 11,1% maar ondanks die
rentestijgingen zitten we nu nog op 8,7%. Wat nog verontrustender is, is dat de kerninflatie van
6,3% naar 7,1% evolueerde (een 30-jarig hoogtepunt).

De Wisselmarkten

In het algemeen was de euro eerder sterk. Enkele Latijns-Amerikaanse munten zoals de
Mexicaanse peso versterkten wel meer dan 10%. De Amerikaanse dollar daarentegen kende een
daling van 4%. Na het verlies van 40% in 2021 dook de Turkse Lira nog eens 24% naar beneden
in 2022 om dan dit jaar 32% in waarde te verliezen.

De obligatiemarkten

In de VS fluctueerde de tienjarige rente tussen 3,3% en 4,1% terwijl deze in Duitsland tussen
2,0 en 2,7% bleef hangen. In beide gevallen was de rente min of meer onveranderd na 6
maanden maar de fluctuaties duiden wel op zenuwachtigheid.

De val van Credit Suisse in Zwitserland stuurde een schokgolf door een relatief klein segment in
de obligatiemarkt, de AT1s (Additional Tier 1). Deze leunen dicht aan bij aandelen en worden
enkel door banken uitgegeven om hun kapitaal te versterken. De regelgevende overheden
hadden beslist deze risicovolle kapitaalinstrumenten op 0 te zetten bij de overname van Credit
Suisse door de zusterbank UBS.

Dit betekent concreet dat deze obligatiehouders geen enkele vergoeding kregen terwijl
aandeelhouders nog wel een kleine vergoeding kregen (in aandelen UBS). Regelgevende
overheden in Engeland en de Europese Unie haastten zich om via persberichten te verduidelijken
dat dit een uitzonderlijke situatie is en dat in normale omstandigheden dergelijke obligatiehouders
uitbetaald worden voor aandeelhouders.

Voor bedrijfsobligaties zagen we even een piek in maart met de bankencrisis waarbij de
risicovergoeding sterk de hoogte in ging. De vergoeding op papier van redelijke kwaliteit (rating
BBB) fluctueerde tussen 1,7% en 2,3%.

De grondstoffenmarkten

Door de lagere groeiverwachtingen (minder vraag naar olie) kalmeerde de markt en de prijs ligt
nu rond 80 USD terwijl deze vorig jaar boven de 100 USD stond. De winstgevendheid en
kasstroomgeneratie van olie- en gasbedrijven blijft op hoge niveaus staan.

De gasprijs lag in 2022 gemiddeld op 132 EUR terwijl dit 14 EUR was in 2019 (voor de pandemie).
Medio 2023 zitten we op een redelijk niveau van 27 EUR met voorraden die (vanuit een historisch
perspectief) zeer goed gevuld zijn. De meeste experten zijn het er wel over eens dat de winter
van 2023-2024 nog steeds een risico vormt voor de Europese economie.

Met de tragere groei in China viel er een belangrijke steun weg voor de grondstoffenmarkten.

Voor de olieprijs zagen we interventies van OPEC+, een internationale groep van
olieproducerende landen, om de prijs te stabiliseren.
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De aandelenmarkten

Het was een gunstige omgeving met beurzen die dubbelcijferige winsten optekenden. Vooral
groeiwaarden zoals technologiespelers herstelden (Nasdaq +32% in lokale munt) vooral
gedreven door de Magnificent Seven (Apple, Alphabet, Amazon, Microsoft, Nvidia, Meta
Platforms, Tesla) die goed gepositioneerd zijn in de nieuwe trend van artificiéle intelligentie (A.I.).
Deze maken zo'n 30% uit van de bredere S&P 500 (de 500 grootste Amerikaanse bedrijven) en
waren goed voor 34 van het rendement van die index in de eerste jaarhelft.

In het eerste kwartaal bleven de winsten gunstig evolueren in de lijn der verwachtingen. De
verwachtingen zijn lager gespannen voor het tweede kwartaal maar er zijn ook heel wat indicaties
dat dit terecht is. Voor heel het jaar wordt er een stabilisatie verwacht.

De overname- en fusiemarkt verzwakte verder met 1/3 minder transacties in de VS & Azié en
bijna de helft minder in Europa (jaar-op-jaar). Er waren wel enkele grote transacties in de
technologiesector zoals de Japanse technologiereus Softbank die hun positie in de Chinese e-
commercespeler grotendeels willen verzilveren (waarde van 35 miljard USD), farmagigant Pfizer
die peer Seagen overneemt (41 miljard USD) en de Zwitserse grondstoffenleider Glencore die
peer Teck overneemt (27 miljard USD).

Verantwoord Investeren in 2023

Het afgelopen jaar bleef duurzaamheid in de financiéle wereld een belangrijk thema. De
investeerdersgemeenschap beseft dat het thema verschoven is van niche naar mainstream. Dat
is een goede zaak. Toekomstgericht investeren betekent immers ook aandacht hebben voor niet-
financiéle parameters, die op termijn aanzienlijke financiéle consequenties kunnen hebben.

Reeds enkele jaren dringt duurzaamheid dan ook door tot het investeringsbeleid van alle
beleggingsfondsen waarvoor Capfi Delen Asset Management het financieel beheer uitvoert. Dat
gebeurt op drie manieren: uitsluiting, engagement en integratie.

Het afgelopen semester werd met name hard gewerkt op de pijlers engagement en integratie.
Engagement verwijst naar de continue en constructieve dialoog tussen een investeerder en zijn
participaties. Het doel is tweeérlei: financieel rendement én een duurzame verbetering voor mens,
milieu en maatschappij. Hermes EOS, onze partner in engagement, beschikt over een
onafhankelijk team van ervaren experts die een positieve invioed uitoefenen op het beleid van
ondernemingen, vooral op het vlak van klimaat en mensenrechten. Zij gaan voor ons in dialoog
met de bedrijven waarin we investeren. De toon is streng maar opbouwend: positief bij aanvang,
maar kritisch als verbeteringen te lang op zich laten wachten. Onderzoek heeft bovendien ook
uitgewezen dat engagement de risico’s beperkt in financieel portefeuillebeheer. Dat is niet
verwonderlijk: een bedrijf dat een efficiént en verantwoord bestuur hanteert, maakt bewustere
keuzes en denkt op een gezondere manier na over haar zakelijke én maatschappelijke belangen
op lange termijn. Er werd intensief gewerkt op meer dan 1000 duurzaamheidsthema’s.
Klimaatambities werden aangescherpt, anti-corruptiemaatregelen in opkomende markten
versterkt en er werd ook meer aandacht besteed aan mensenrechten in wereldwijde
toeleveringsketens.

Ook ESG-integratie, het analyseren en gebruiken van niet-financiéle factoren in het
investeringsproces, wordt steeds belangrijker. Deze verhoogde aandacht voor milieuy,
samenleving en goed bestuur (ESG) vraagt heel wat voorbereidend werk. Allereerst zijn
kwalitatieve én meetbare duurzaamheidsdata nodig. Die zijn niet altijd eenvoudig te vergaren.
Daarom werken we sinds 2019 samen met het gerenommeerde onderzoeksbureau Sustainalytics
dat in maart 2021 volledig in handen kwam van fondseninformatiedatabase Morningstar. Hierbij
worden onder meer specifieke niet-financiéle risico’s van een onderneming bestudeerd. Zij kijken
bijvoorbeeld na of de milieurisico’s goed beheerd worden en of er voldoende sociale controles op
leveranciers uitgevoerd worden. Ook de betrokkenheid van bedrijven in controversiéle sectoren
(zoals wapenproductie) en het intrinsiek duurzame aandeel van de bedrijfsactiviteiten worden
bestudeerd. Pas als deze parameters goed zitten, komen de ondernemingen in aanmerking voor
investering.
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Het voorbije jaar werd ons eigen uitsluitingsbeleid op basis van de data van Sustainalytics
geleidelijk toegepast op de portefeuille. Dit laat ons toe om gerichter en via een sterkere
onderbouw onze overtuigingen op gebied van ESG tot uiting te brengen in onze portefeuilles.
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2.5 Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Het Hermes Pensioenfonds is een grote effectenportefeuille, omvattend aandelen en andere met
aandelen gelijkgestelde waarden, obligaties en andere schuldinstrumenten, hypothecaire
leningen, zicht- en termijnrekeningen. Het vermogen van het fonds is de mede-eigendom van de
deelnemers, maar in onverdeeldheid.

Sinds de Wet van 17 mei 2004 tot aanpassing van het wetboek van inkomstenbelastingen 1992
op het vlak van het pensioensparen moet de beleggingspolitiek van het Hermes Pensioenfonds
voldoen aan volgende beleggingsregels:

- ten hoogste 20% van de totale activa mag in een andere munt dan de Euro belegd
worden

- ten hoogste 75% van de totale activa mag in obligaties, andere schuldinstrumenten,
hypothecaire leningen en gelddeposito’s belegd worden

e waarvan 100% mag belegd worden in effecten uitgegeven of gewaarborgd
door een Lidstaat van de Europese Economische Ruimte (EER)

e waarvan ten hoogste 40% mag belegd worden in effecten met een looptijd
van meer dan 1 jaar uitgegeven door publiek- of privaatrechtelijke
vennootschappen uit een Lidstaat van de EER en/of in gelddeposito’s met
een looptijd van meer dan 1 jaar van een Lidstaat van de EER in euro of in
de munt van die Lidstaat

e waarvan ten hoogste 40% mag belegd worden in effecten in een munt van
een Staat die geen Lid is van de EER, uitgegeven of gewaarborgd door die
Staat. Of in activa met een looptijd van meer dan één jaar én uitgegeven
door publiek- of privaatrechtelijke vennootschappen uit een Staat die geen
Lid is van de EER. Of in gelddeposito’s met een looptijd van meer dan één
jaar én uitgegeven in de munt van een Staat die geen Lid is van de EER én
uitgegeven door kredietinstellingen die erkend is en gecontroleerd wordt
door een toezichthoudende overheid van deze Staat.

- ten hoogste 75% van de totale activa mag in aandelen en andere met aandelen gelijk te
stellen waarden belegd worden

e waarvan ten hoogste 70% mag belegd worden in effecten (genoteerd op een
gereglementeerde markt) uit een Staat van de EER waarvan de
beurskapitalisatie meer bedraagt dan 3.000.000.000 Euro.

e waarvan ten hoogste 30% mag belegd worden in effecten (genoteerd op een
gereglementeerde markt) uit een Staat van de EER waarvan de
beurskapitalisatie minder bedraagt dan 3.000.000.000 Euro

e waarvan ten hoogste 20% mag belegd worden in effecten van
vennootschappen naar het recht van een Staat die geen Lid is van de EER,
die niet in Euro of een andere Munt van een Lidstaat van de EER wordt
uitgedrukt, en die genoteerd is op een regelmatig werkende markt waarop
wordt toegezien door de publieke overheid van een Lidstaat van de OESO.

- ten hoogste 10% van de totale activa mag in een rekening-courant in een munt van een
Lidstaat van de Europese Economische Ruimte belegd worden.

Sociale, ethische en milieu aspecten:

Het fonds promoot milieu en sociale kenmerken maar heeft niet als doelstelling het bereiken van

een milieudoelstelling of het verwezenlijken van een sociale doelstelling. Het fonds heeft geen

index als referentiebenchmark aangewezen. Ten gevolge hiervan kwalificeert het fonds als een

product zoals omschreven in artikel 8 van de Europese Verordening van 27 november 2019

betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéle sector ("SFDR").

Milieu- of sociale kenmerken worden door de beheerder op de volgende wijze geintegreerd in het

beleggingsproces van het fonds en toegepast op de volledige portefeuille:

- Voor de toepassing van het uitsluitingsbeleid wordt verwezen naar het punt “Informatie

inzake sociale, ethische en milieuaspecten” hierboven in het algemeen gedeelte van deze
prospectus.
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- Beschouwing van niet-financiéle parameters. Naast financiéle parameters zoals de omzet,
de winst, de marges en het marktaandeel van de ondernemingen waarin het fonds belegt
worden ook niet-financiéle parameters in overweging genomen. Voor deze niet-financiéle
parameters wordt beroep gedaan op een ESG-score. De methodologie waarop de ESG
Score wordt berekend staat uitgeschreven onder het punt “Informatie inzake sociale,
ethische en milieuaspecten” hierboven in het algemeen gedeelte van deze prospectus.
Ondernemingen met een ESG risico score die de drempel van een ‘ernstig risico’
overschrijden worden niet in aanmerking genomen bij de selectie van de beheerder. Voor
de definiéring van de drempelwaarde wordt verwezen naar het exclusiebeleid te vinden
op https://www.cadelam.be/nl/documenten. Naast de uitsluiting wordt de ESG score
integraal meegenomen in de beleggingsbeslissingsprocedure. De beheerder houdt de
gemiddelde ESG risicoscore van het compartiment zo laag mogelijk door beleggingen met
een hoog risico score te onderwegen en deze met lage risicoscores te overwegen.

De ESG Score integreert ecologische en/of sociale thema’s en risico’s zoals respect voor
mensenrechten, goed bestuur, databescherming en veiligheid en diversiteit. Naargelang
de sector of het bedrijf wordt de materialiteit van een risico in acht genomen. Zo wordt
voor de energiesector CO2 impact, voor social media privacy en voor de financiéle sector
bedrijfsethiek onder andere als bindend beschouwd. Als deze risico’s niet goed worden
beheerd, krijgt het bedrijf een hogere risico score dat tot onderweging of uitsluiting uit
de portefeuille leidt.

Materiéle ESG-thema's zijn gericht op een onderwerp, of een reeks verwante
onderwerpen, die een gemeenschappelijke reeks managementinitiatieven of een
gelijkaardig type van toezicht vereisen. De thema's aanwerving, ontwikkeling, diversiteit,
betrokkenheid en arbeidsverhoudingen van werknemers bijvoorbeeld vallen allemaal
onder het materiéle ESG-thema menselijk kapitaal. De beoordeling van materiéle ESG-
thema's gebeurt op het niveau van de subsector en wordt jaarlijks herzien via een
uitgebreid en gestructureerd proces. Op bedrijfsniveau kunnen materiéle ESG-thema's
worden verwijderd als ze niet relevant zijn voor het bedrijfsmodel van de onderneming.
Voor overheidsemittenten wordt een zogenaamde landenrisicomaatstaf gebruikt, deze
analyseert de combinatie van de rijkdom van een land met ESG parameters zoals het
gebruik van land/grond, sociaal vangnet en institutionele efficiéntie. Meer informatie over
het ESG-integratiebeleid is beschikbaar op https://www.cadelam.be/nl/documenten.

- Voor de toepassing van het engagementbeleid wordt verwezen naar het punt “Informatie
inzake sociale, ethische en milieuaspecten” hierboven in het algemeen gedeelte van deze
prospectus.

- Goed bestuur wordt op twee manieren in beschouwing genomen; door het gebruik van
analyse over UN Global Compact compliance, worden grove overtreders van goed bestuur
uit de portefeuille geweerd (zie uitsluitingsbeleid). Door integratie en engagement, wordt
goed bestuur als parameter in het investeringsproces meegenomen. Indien dit
ontoereikend blijkt, wordt beslist om niet te investeren in een bepaalde belegging.

- De beheerder evalueert de naleving van de selectiemethodologie binnen het
beleggingsproces.

Ingeval het compartiment investeert via derivaten wordt er rekening gehouden met het
ecologisch of sociaal karakter van de tegenpartij of op het niveau van het onderliggend actief.
Meer informatie over het ESG-beleid; de bronnen voor de gegevens op basis waarvan de
beleggingsbeslissingen met ecologische of sociale kenmerken gemaakt worden; uitleg over wat
er met de geselecteerde activa gebeurt indien ze niet langer voldoen aan de vooropgestelde
bindende criteria om aan de ecologische en sociale kenmerken te voldoen en de frequentie van
de beoordeling of de geselecteerde activa nog voldoen aan de bindende criteria is te vinden op
https://www.cadelam.be/nl/documenten.

2.6 Benchmark

Het fonds wordt actief beheerd.
Het fonds wordt niet beheerd met referentie naar een benchmark.

Hermes Pensioenfonds 13


https://www.cadelam.be/nl/documenten

2.7 Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Het Hermes Pensioenfonds blijft een dynamische portefeuille die in diverse activaklassen belegt.
Om het risico op portefeuilleniveau te verminderen wordt sterk gediversifieerd en bij de opname
van risicovollere posities worden tevens kleinere gewichten nagestreefd. De omvang van het
fonds (ca. 150 miljoen EUR) laat toe om ook minder liquide waarden in portefeuille te nemen
indien deze voldoende aantrekkelijk worden geacht.

Het aandelengewicht bleef beperkt tot 70% en het wettelijk maximum is 75%. Aandelen
vertegenwoordigen de meest aantrekkelijke activaklasse op dit ogenblik maar het is tevens de
meest volatiele. Vanwege deze risicofactor en het feit dat de waardering niet laag is behouden
we een zekere buffer onder het wettelijke maximum. Gezien het strikte reglementaire kader zijn
beleggingen buiten Europa eerder beperkt (maximum 20% mag buiten de Europese Economische
Ruimte belegd worden). Sectorieel is er een overwicht in industriéle bedrijven omdat deze goed
vertegenwoordigd zijn in de kleinere waarden en vaak aan relatief aantrekkelijke koersen noteren.

In het obligatieluik investeren we het grootste gedeelte in klassieke obligaties met een
gemiddelde looptijd van meer dan 5 jaar gespreid tussen bedrijfs- en overheidsobligaties.
Daarnaast investeren we ook een kleiner deel in hybride obligaties. Deze geven een hoger
rendement maar zijn volatieler zeker in tijden van stress.

Het muntrisico wordt hoofdzakelijk genomen in het aandelengedeelte en het is wettelijk beperkt
tot 20% buiten de eurozone.

2.8 Toekomstig beleid

We beleggen vanuit een langetermijnperspectief en vanuit die optiek werd beslist het
aandelengedeelte gradueel te verhogen tot rond de 75%. De duration behouden we op hetzelfde
niveau.

2.9 Risicoklasse

De waarde van een recht van deelneming kan stijgen of dalen en de belegger kan minder
terugkrijgen dan hij heeft ingelegd.

Overeenkomstig Verordening (EU) 2017/653 tot aanvulling van Verordening (EU) 1286/2014 is
een samenvattende risico-indicator (SRI) bepaald. De samenvattende risico-indicator is een
richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van andere producten. De indicator
laat zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens marktontwikkelingen
of doordat er geen geld voor betaling is. Deze geeft een cijfermatige aanduiding van de mogelijke
opbrengst van het compartiment, maar ook van het bijhorende risico, berekend in de
uitdrukkingsmunt van het compartiment. De indicator wordt geformuleerd als een cijfer tussen 1
en 7. Hoe hoger het cijfer, hoe hoger de mogelijke opbrengst, maar ook hoe moeilijker
voorspelbaar dit rendement. Ook hogere verliezen zijn mogelijk. Het laagste cijfer betekent niet
dat de belegging volledig risicoloos is. Wel wijst het erop dat, vergeleken met hogere cijfers, dit
product normaal een lager, maar eveneens beter voorspelbaar rendement zal bieden.

De samenvattende risico-indicator (SRI) wordt geregeld geévalueerd en kan dus verlaagd of
verhoogd worden op basis van gegevens uit het verleden. Gegevens uit het verleden zijn niet
altijd een betrouwbare aanwijzing voor opbrengst en risico in de toekomst.

Het meest recente cijfer van de indicator is terug te vinden in het essentieel informatiedocument
onder de afdeling “risico indicator”.

Het Hermes Pensioenfonds bevond zich in risicoklasse 4 op een schaal van 1 tot 7.
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2.10 Beschrijving van de voornaamste risico’s waarmee het

fonds geconfronteerd wordt

Hierna vindt u een tabel die de verschillende risico’s van het fonds herneemt. De inschatting van
het risicoprofiel is gebaseerd op een aanbeveling van de Belgische Vereniging van Asset
Managers, die geconsulteerd kan worden op de internetsite www.beama.be :

HERMES

PENSIOEN

FONDS
Marktrisico HOOG
Kredietrisico MIDDEL
Afwikkelingsrisico LAAG
Liquiditeitsrisico LAAG
Wisselkoersrisico LAAG
Bewaarnemingsrisico GEEN
Rendementsrisico HOOG
Concentratierisico LAAG
Kapitaalrisico GEEN
Flexibiliteitsrisico GEEN
Externe factoren LAAG
Inflatierisico MIDDEL
Operationeel risico LAAG
ESG LAAG

Overeenkomstig artikel 3:6 van het wetboek van vennootschappen en verenigingen worden ook
volgende elementen meegedeeld:

De balans en de resultatenrekening geven een getrouw gezicht van de ontwikkeling en
de resultaten van de instelling voor collectieve belegging. De tabel hierboven geeft een
beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de instelling voor
collectieve belegging geconfronteerd wordt.

Voor omstandigheden die de ontwikkeling van de instelling voor collectieve belegging
aanmerkelijk kunnen beinvloeden, wordt verwezen naar de paragraaf ‘Toekomstig beleid’
in het Beheersverslag hierboven beschreven.

In de instelling voor collectieve belegging zijn er geen werkzaamheden op het gebied van
onderzoek en ontwikkeling.

De instelling voor collectieve belegging heeft geen bijkantoren.

Bij de vaststelling en toepassing van de waarderingsregels, wordt er steeds van uitgegaan
dat de instelling voor collectieve belegging haar activiteiten zal voortzetten, zelfs wanneer
uit de balans een overgedragen verlies blijkt of uit de resultatenrekening gedurende twee
opeenvolgende boekjaren een verlies van het boekjaar blijkt.

Het risicoprofiel van de instelling voor collectieve belegging, vermeld in het prospectus,
geeft een overzicht inzake de beheersing van de risico’s.
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e Mogelijke belangenconflicten en/of bijzondere gebeurtenissen worden hierna in het
verslag beschreven in de paragraaf ‘Toelichtingen’.
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3 Balans

Afdeling 1. - Balansschema

TOTAAL NETTO ACTIEF

I

II

III

v

VI

Vaste activa

A.  Oprichtings- en organisatiekosten
B. Immateri€le vaste activa

C.  Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten

A.  Obligaties en andere schuldinstrumenten
a.  Obligaties
b.  Andere schuldinstrumenten
b.1. Met "embedded" financiéle derivaten
b.2. Zonder "embedded" financiéle derivaten
B.  Geldmarktinstrumenten
C. Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
a. Aandelen
b.  ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
c.  Andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
D.  Andere effecten
E. ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
F.  Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
A.  Vorderingen
B.  Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
A.  Vorderingen

a. Te ontvangen bedragen

b.  Fiscale Tegoeden

c.  Collateral

d. Andere
B.  Schulden

a. Te betalen bedragen (-)

b.  Fiscale schulden (-)
c.  Ontleningen (-)

d. Collateral (-)

e. Andere (-)

Deposito's en liquide middelen
A.  Banktegoeden op zicht

B.  Banktegoeden op termijn

C.  Andere

Overlopende rekeningen

A.  Over te dragen kosten

B Verkregen opbrengsten

C.  Toe te rekenen kosten (-)

D. Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

A.  Kapitaal

B.  Deelneming in het resultaat

C.  Overgedragen resultaat

D Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

Hermes Pensioenfonds

30/06/23
in EUR

30/06/22
in EUR

152.869.273,99

132.762.550,41

0,00

0,00

152.503.780,47

129.571.124,64

44.001.098,22

1.963.759,00

100.558.864,20
1.772.124,00

2.800,00
4.205.135,05

35.078.560,94

1.499.527,00

86.867.004,35
2.390.296,95

3.735.735,40

0,00 0,00
93.681,06 59.421,08
93.681,06 59.421,08
420.589,20 3.347.322,87
420.589,20 3.347.322,87
-148.776,74 -215.318,18
360.952,36 258.662,98
-509.729,10 -473.981,16

152.869.273,99

132.762.550,41

140.759.603,78
139.487,05

11.970.183,16

159.584.655,14
-220.858,60

-26.601.246,13
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Afdeling 2. - Posten buiten-balansstelling

I Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00 0,00

A.  Collateral
a. Effecten/gelmarktinstrumenten
b.  Liquide middelen/deposito's

B.  Andere zakelijke zekerheden (+/-)
a. Effecten/geldmarktinstrumenten
b.  Liquide middelen/deposito's

II Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00 0,00

A.  Gekochte optiecontracten en warrants
B.  Verkochte optiecontracten en warrants

III Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00 0,00

A.  Gekochte termijncontracten
B.  Verkochte termijncontracten

v Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00 0,00

A.  Gekochte swapcontracten
B.  Verkochte swapcontracten

\" Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00 0,00

A.  Gekochte contracten
B.  Verkochte contracten

VI Niet-opgevraagde bedragen op aandelen | 0,00 | 0,00

VII Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie | 0,00 | 0,00

VIII Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie | 0,00 | 0,00

IX Uitgeleende financiéle instrumenten | 0,00 | 0,00
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4 Resultatenrekening

Afdeling 3. - Schema van de

resultatenrekening
I Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden
A.  Obligaties en andere schuldinstrumenten
a.  Obligaties
b.  Andere schuldinstrumenten
b.1. Met "embedded" financiéle derivaten
b.2. Zonder "embedded" financiéle derivaten
B.  Geldmarktinstrumenten
C.  Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
a. Aandelen
b.  ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
c.  Andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
D. Andere effecten
E. ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
F.  Financiéle derivaten
G. Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
H.  Wisselposities en -verrichtingen

a.  Financiéle derivaten
i. Optiecontracten
ii. Termijncontracten
iii. Swapcontracten
iv. Andere
b.  Andere wisselposities- en verrichtingen

II Opbrengsten en kosten van de beleggingen

A.
B.

moo

Dividenden

Interesten (+/-)

a. Effecten en geldmarktinstrumenten
b.  Deposito's en liquide middelen
c.  Collateral (+/-)

Intresten ingevolge ontleningen (-)
Swapcontracten

Roerende voorheffingen (-)

a.  Van Belgische oorsprong

b.  Van buitenlandse oorsprong
Andere opbrengsten van beleggingen

III Andere opbrengsten

A

B.

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van
de activa, tot ontmoediging van uittredingen en tot dekking van
leveringskosten

Andere

IV Exploitatiekosten

A

B.
C.
D

AV-ITeomm

Verhandelings-en leveringskosten betreffende beleggingen (-)
Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de beheerder (-)

a.  Financieel beheer

b.  Administratief- en boekhoudkundig beheer

c.  Commerciéle vergoeding

Administratiekosten (-)

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)

Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)

SUBTOTAALII + III + IV
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30/06/23
in EUR

30/06/22
in EUR

10.190.967,52

-28.110.674,03

523.707,06 -6.408.173,87
19.335,10 -67.491,66
10.258.110,46 -22.160.084,18
-239.463,68 -542.999,90
1.683,26 5.090,59
108.607,83 -538.926,65
-481.012,51 1.601.911,64

2.720.542,56

2.414.726,04

2.422.420,26

2.303.784,37

502.818,39 316.698,78
11.195,53 -4.421,11
-227.503,41 -201.736,00
11.611,79 400,00
0,00 0,00
-941.326,92 -905.298,14
-154.848,22 -149.241,07
-7.994,09 -6.176,04
-74.369,21 -72.625,43
-557.769,10 -544.690,61
-66.932,29 -65.362,85
-6.743,03 -4.244,71
-69.368,06 -60.244,16
-3.302,92 -2.713,27

1.779.215,64

1.509.427,90

1.779.215,64

1.509.427,90
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V  Winst (verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening [ 11.970.183,16 [ -26.601.246,13 |
voor belasting op het resultaat

VI Belastingen op het resultaat | | |

VII Resultaat van het boekjaar (halfjaar) I 11.970.183,16 I -26.601.246,13 I
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5 Samenvatting van de waarderingsregels

5.1 Samenvatting van de regels

De waardering van de activa, passiva en resultatenrekening van het fonds, gebeurt volgens het
Koninklijk Besluit van tien november tweeduizend en zes op de boekhouding, de jaarrekening en
de periodieke verslagen van bepaalde openbare instellingen voor collectieve belegging met een
veranderlijk aantal rechten van deelneming en wordt als volgt vastgesteld:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Voor vermogensbestanddelen waarvoor een actieve markt bestaat die functioneert door
toedoen van derde financiéle instellingen die een doorlopende notering waarborgen van
bied — en laatkoersen, wordt de op die markt gevormde actuele biedkoers weerhouden
voor de waardering, voor vermogensbestanddelen die op een actieve markt worden
verhandeld zonder toedoen van financiéle instellingen wordt de slotkoers weerhouden
voor de waardering aan reéle waarde;

Indien de actuele bied- of laatkoers niet beschikbaar is, wordt de prijs van de meest
recente transactie weerhouden voor de waardering aan reéle waarde op voorwaarde dat
de economische omstandigheden niet wezenlijk zijn gewijzigd sinds de transactie;

Indien er voor een bepaald vermogensbestanddeel wel een georganiseerde of
onderhandse markt bestaat doch deze markt niet actief is en de koersen die er zich
vormen niet representatief zijn voor de reéle waarde, of indien er voor een bepaald
vermogensbestanddeel geen georganiseerde of onderhandse markt bestaat, wordt voor
de waardering aan reéle waarde de actuele reéle waarde van soortgelijke
vermogensbestanddelen waarvoor een actieve markt bestaat weerhouden, mits deze
reéle waarde wordt aangepast rekening houdend met de verschillen tussen de
gelijkaardige vermogensbestanddelen;

Indien er geen reéle waarde voor een bepaald vermogensbestanddeel bestaat, wordt de
reéle waarde bepaald a.h.v. andere waarderingstechnieken, mits deze technieken
rekening houden met het maximaal gebruik van de marktgegevens, consistent zijn met
de algemene aanvaarde economische methodes voor de waardering van financiéle
instrumenten en op regelmatige basis worden geijkt en de validiteit wordt getest d.m.v.
het gebruik van prijzen van actuele markttransacties. Tevens dient er rekening gehouden
worden met hun onzeker karakter op grond van het risico dat de betrokken tegenpartijen
hun verplichtingen niet zouden nakomen;

Onverminderd de verwerking van de gelopen intresten worden de volgende activa
gewaardeerd tegen hun nominale waarde na aftrek van de daarop toegepaste
waardeverminderingen en inmiddels verrichte terugbetalingen:

1) tegoeden op zicht op kredietinstellingen

2) verplichtingen in rekening-courant tegenover kredietinstellingen

3) op korte termijn te ontvangen en te betalen bedragen, andere dan
Ten aanzien van kredietinstellingen

4) fiscale tegoeden en schulden
5) andere schulden

Vorderingen op termijn die niet belichaamd zijn in verhandelbare effecten of
geldmarktinstrumenten, worden gewaardeerd tegen hun reéle waarde.
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g) Uitstaande optiecontracten op aandelen en op aandelenindexen worden gewaardeerd op
basis van de reéle waarde van hun premies. De verschillen die voortvioeien uit de
waardeschommelingen van deze premies, worden in de resultatenrekening als niet-
verwezenlijkte waardevermindering of niet-verwezenlijkte waardevermeerdering
geboekt. Bij uitoefening van het optiecontract of warrant worden de premies
ingeschreven als onderdeel van de aan -of verkoopprijs van de onderliggende effecten.
Bij aflopen van het contract zonder uitoefening wordt de oorspronkelijke betaalde of
ontvangen waarde van de premie als verwezenlijkte waardevermindering of
verwezenlijkte waardevermeerdering geboekt.

De onderliggende waarden van optiecontracten en warrants dienen te worden
opgenomen in de posten buiten-balansstelling.

h) Termijncontracten, zoals futures, forward rate agreements en exchange rate agreements,
dienen als volgt te worden verwerkt;
De notionele bedragen van deze contracten dienen in de posten buiten-balansstelling te
worden opgenomen. Onder notioneel bedrag van een future dient te worden verstaan,
de contractgrootte (lotsize) vermenigvuldigd met enerzijds de overeengekomen aan- of
verkoopwaarde van het onderliggende instrument en anderzijds het aantal gekochte of
verkochte contracten. Dit bedrag wordt aangepast in de posten buiten-balansstelling bij
wijziging van het aantal futures-contracten.
De waardeschommelingen (variation margin) worden enerzijds in de resultatenrekening
en anderzijds in de balans opgenomen in de desbetreffende posten die onderverdeeld
worden in functie van het onderliggende instrument.
De waarborgdeponeringen inzake futures (initial margin) zijn financiéle zekerheden en
dienen aldus geboekt en gewaardeerd te worden.

Om de waarde van het netto-actief te bepalen, wordt de aldus verkregen waardering verminderd
met de verplichtingen van het fonds.

5.2 Wisselkoersen

30/06/2023 30/06/2022
1 EUR 1,0909 USD 1,0484 USD
0,97697 CHF 1,00114 CHF
0,85927 GBP 0,86093 GBP
11,7709 SEK 10,7199 SEK
7,4444 DKK 7,4373 DKK
11,7171 NOK 10,3233 NOK
1,44487 CAD 1,34961 CAD
8,5513 HKD 8,2273 HKD
157,44 JPY 142,26 IPY
1,63771 AUD 1,51861 AUD
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6 Samenstelling van de activa en kerncijfers

6.1 Samenstelling van de activa op 30/06/2023

Hoeveelh  Valut ol i
Benaming . Koers Evaluatie bezit Portefeuill
eid a
fonds e
1. effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten
Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen
Australié
BHP GROUP LTD 4.000 AUD 44,99 109.885,14 0,07%
Totaal 109.885,14 0,07%
Belgié
ACKERMANS & VAN HAAREN 7.000 EUR 150,80 1.055.600,00 0,69%
AGEAS 25.000 EUR 37,11 927.750,00 0,61%
AGFA-GEVAERT NV 30.000 EUR 2,25 67.500,00 0,04%
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 17.000 EUR 51,83 881.110,00 0,58%
AZELIS GROUP NV 10.000 EUR 20,88 208.800,00 0,14%
BARCO N.V. 3.000 EUR 22,84 68.520,00 0,04%
BIOTALYS NV 16.996 EUR 5,84 99.256,64 0,07%
CIE DU BOIS SAUVAGE SA 1.000 EUR 315,00 315.000,00 0,21%
CO. BR. HA. 30 EUR 2.560,00 76.800,00 0,05%
DECEUNINCK NV 100.000 EUR 2,28 228.000,00 0,15%
DEME GROUP NV 1.000 EUR 125,00 125.000,00 0,08%
D'IETEREN GROUP 5.000 EUR 161,90 809.500,00 0,53%
ECONOCOM GROUP 30.000 EUR 2,66 79.650,00 0,05%
EVS BROADCAST EQUIPMENT S.A. 8.000 EUR 21,40 171.200,00 0,11%
FLUXYS BELGIUM 10.000 EUR 27,10 271.000,00 0,18%
GIMV NV 8.000 EUR 43,65 349.200,00 0,23%
GROUPE BRUXELLES LAMBERT NV 10.000 EUR 72,16 721.600,00 0,47%
IMMOBEL 5.000 EUR 34,80 174.000,00 0,11%
JENSEN-GROUP NV 14.000 EUR 30,80 431.200,00 0,28%
KBC ANCORA 13.000 EUR 41,88 544.440,00 0,36%
KBC GROUP NV 15.000 EUR 63,92 958.800,00 0,63%
LOTUS BAKERIES 140 EUR 7.270,00 1.017.800,00 0,67%
MELEXIS 4.000 EUR 89,90 359.600,00 0,24%
MIKO 3.000 EUR 72,00 216.000,00 0,14%
ORANGE BELGIUM 25.000 EUR 13,84 346.000,00 0,23%
PROXIMUS 15.000 EUR 6,82 102.360,00 0,07%
RECTICEL 25.000 EUR 10,90 272.500,00 0,18%
SIPEF 5.000 EUR 56,70 283.500,00 0,19%
SMARTPHOTO GROUP 1.000 EUR 26,50 26.500,00 0,02%
SOLVAY SA 9.000 EUR 102,30 920.700,00 0,60%
TESSENDERLO GROUP 4.500 EUR 30,00 135.000,00 0,09%
TEXAF 1.000 EUR 35,60 35.600,00 0,02%
TINC COMM VA 30.000 EUR 12,00 360.000,00 0,24%
UCB SA 8.000 EUR 81,20 649.600,00 0,43%
UMICORE 20.000 EUR 25,59 511.800,00 0,34%
UNIFIEDPOST GROUP SA 4.000 EUR 3,50 13.980,00 0,01%
VAN DE VELDE 20.000 EUR 33,00 660.000,00 0,43%
VGP 4.000 EUR 89,50 358.000,00 0,23%
WHAT'S COOKING 1.000 EUR 80,00 80.000,00 0,05%
X-FAB SILICON FOUNDRIES SE 40.000 EUR 9,92 396.800,00 0,26%
Totaal 15.309.666,64 10,04%
Canada
ROYAL BANK OF CANADA 1.900 CAD 126,52 166.373,45 0,11%
SHOPIFY INC - CLASS A 1.000 usD 64,60 59.217,16 0,04%
Totaal 225.590,61 0,15%
China
BYD CO LTD-H 2.000 HKD 250,00 58.470,64 0,04%
HAIER SMART HOME CO LTD-H 9.000 HKD 24,65 25.943,42 0,02%
PING AN INSURANCE GROUP 30.000 HKD 49,85 174.885,69 0,11%
Totaal 259.299,75 0,17%
Caymaneilanden
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 8.000 HKD 81,20 75.965,06 0,05%
CK HUTCHISON HOLDINGS LTD 25.000 HKD 47,85 139.891,01 0,09%
JD.COM INC HKD 2.000 HKD 132,40 30.966,05 0,02%
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% Netto-
actief

0,07%
0,07%

0,69%
0,61%
0,04%
0,58%
0,14%
0,04%
0,06%
0,21%
0,05%
0,15%
0,08%
0,53%
0,05%
0,11%
0,18%
0,23%
0,47%
0,11%
0,28%
0,36%
0,63%
0,67%
0,24%
0,14%
0,23%
0,07%
0,18%
0,19%
0,02%
0,60%
0,09%
0,02%
0,24%
0,42%
0,33%
0,01%
0,43%
0,23%
0,05%
0,26%

10,01%

0,11%
0,04%

0,15%

0,04%
0,02%
0,11%

0,17%

0,05%
0,09%
0,02%




TENCENT HOLDINGS LTD 2.000 HKD 331,60 77.555,46 0,05% 0,05%

XIAOMI CORP 24.200 HKD 10,72 30.337,38 0,02% 0,02%
Totaal 354.714,96 0,23% 0,23%
Duitsland
ADIDAS AG 3.300 EUR 177,78 586.674,00 0,38% 0,38%
AIXTRON SE 2.500 EUR 31,09 77.725,00 0,05% 0,05%
ALLIANZ SE-REG 3.000 EUR 213,20 639.600,00 0,42% 0,42%
BASF SE 13.000 EUR 44,47 578.110,00 0,38% 0,38%
BEIERSDORF AG 6.000 EUR 121,25 727.500,00 0,48% 0,48%
BMW BAYER.MOTOR WERKE 8.000 EUR 112,52 900.160,00 0,59% 0,59%
CHERRY SE 11.000 EUR 3,87 42.570,00 0,03% 0,03%
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 1.000 EUR 33,00 33.000,00 0,02% 0,02%
DEUTSCHE BOERSE AG 3.000 EUR 169,10 507.300,00 0,33% 0,33%
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 30.000 EUR 19,98 599.280,00 0,39% 0,39%
DEUTSCHE POST AG 10.000 EUR 44,73 447.300,00 0,29% 0,29%
DR ING HC F PORSCHE AG 1.000 EUR 113,75 113.750,00 0,07% 0,07%
E.ON SE 22.000 EUR 11,68 256.960,00 0,17% 0,17%
ENCAVIS AG 4.000 EUR 15,03 60.100,00 0,04% 0,04%
FRESENIUS SE & CO KGAA 15.000 EUR 25,37 380.550,00 0,25% 0,25%
HANNOVER RUECK SE 1.000 EUR 194,35 194.350,00 0,13% 0,13%
HEIDELBERG MATERIALS AG 2.000 EUR 75,20 150.400,00 0,10% 0,10%
HELLOFRESH SE 2.000 EUR 22,60 45.200,00 0,03% 0,03%
HENKEL AG & CO KGAA VOR-PREF 6.000 EUR 73,26 439.560,00 0,29% 0,29%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 25.000 EUR 37,79 944.625,00 0,62% 0,62%
JDC GROUP AG 3.000 EUR 18,15 54.450,00 0,04% 0,04%
LEG IMMOBILIEN SE 2.000 EUR 52,64 105.280,00 0,07% 0,07%
LPKF LASER & ELECTRONICS SE 5.000 EUR 8,38 41.875,00 0,03% 0,03%
MERCEDES-BENZ GROUP AG 2.000 EUR 73,67 147.340,00 0,10% 0,10%
MERCK KGAA 3.500 EUR 151,55 530.425,00 0,35% 0,35%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 2.000 EUR 343,60 687.200,00 0,45% 0,45%
NAGARRO SE 1.500 EUR 79,75 119.625,00 0,08% 0,08%
PUMA SE 2.000 EUR 55,12 110.240,00 0,07% 0,07%
PVA TEPLA AG 3.000 EUR 19,02 57.060,00 0,04% 0,04%
SAP SE 10.000 EUR 125,14 1.251.400,00 0,82% 0,82%
SARTORIUS AG-VORZUG 900 EUR 317,10 285.390,00 0,19% 0,19%
SIEMENS AG-REG 10.000 EUR 152,54 1.525.400,00 1,00% 1,00%
SIEMENS ENERGY AG 7.500 EUR 16,18 121.350,00 0,08% 0,08%
SIEMENS HEALTHINEERS AG 6.000 EUR 51,86 311.160,00 0,20% 0,20%
STEICO SE 1.000 EUR 30,35 30.350,00 0,02% 0,02%
VOLKSWAGEN AG-PREF 1.500 EUR 122,94 184.410,00 0,12% 0,12%
VONOVIA SE 10.000 EUR 17,90 178.950,00 0,12% 0,12%
ZALANDO SE 1.000 EUR 26,36 26.360,00 0,02% 0,02%
Totaal 13.492.979,00 8,85% 8,83%
Denemarken
AP MOLLER-MAERSK A/S-B 70 DKK 11.975,00 112.601,42 0,07% 0,07%
COLOPLAST-B 1.500 DKK 853,20 171.914,46 0,11% 0,11%
DSV A/S 700 DKK 1.433,00 134.745,58 0,09% 0,09%
GENMAB A/S 500 DKK 2.580,00 173.284,62 0,11% 0,11%
NOVO NORDISK A/S-B 8.000 DKK 1.099,40 1.181.451,83 0,77% 0,77%
ORSTED A/S 4.000 DKK 644,80 346.461,77 0,23% 0,23%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 13.000 DKK 181,46 316.879,80 0,21% 0,21%
Totaal 2.437.339,48 1,60% 1,59%
Finland
ENENTO GROUP OYJ 7.000 EUR 21,05 147.350,00 0,10% 0,10%
KONE OYJ-B 3.000 EUR 47,83 143.490,00 0,09% 0,09%
METSO CORP 3.100 EUR 11,05 34.239,50 0,02% 0,02%
NESTE OYJ 6.000 EUR 35,26 211.560,00 0,14% 0,14%
NOKIA OY] 140.000 EUR 3,84 536.970,00 0,35% 0,35%
SAMPO OYJ-A SHS 3.000 EUR 41,12 123.360,00 0,08% 0,08%
UPM-KYMMENE OYJ 2.100 EUR 27,27 57.267,00 0,04% 0,04%
Totaal 1.254.236,50 0,82% 0,82%
Frankrijk
AIR LIQUIDE SA 5.500 EUR 164,20 903.100,00 0,59% 0,59%
ALSTOM 12.000 EUR 27,32 327.840,00 0,21% 0,21%
AMUNDI SA 5.000 EUR 54,05 270.250,00 0,18% 0,18%
ANTIN INFRASTRUCTURE PARTNER 5.000 EUR 14,88 74.400,00 0,05% 0,05%
ARGAN 1.100 EUR 68,00 74.800,00 0,05% 0,05%
AXA SA 35.000 EUR 27,03 945.875,00 0,62% 0,62%
BNP PARIBAS 18.000 EUR 57,72 1.038.960,00 0,68% 0,68%
BURELLE SA 100 EUR 439,00 43.900,00 0,03% 0,03%
CAPGEMINI SE 5.000 EUR 173,55 867.750,00 0,57% 0,57%
CHRISTIAN DIOR SE 1.000 EUR 813,00 813.000,00 0,53% 0,53%
COMPAGNIE DE L'ODET SA 200 EUR 1.554,00 310.800,00 0,20% 0,20%
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 10.000 EUR 55,73 557.300,00 0,37% 0,36%
COMPAGNIE DES ALPES 10.000 EUR 13,84 138.400,00 0,09% 0,09%

Hermes Pensioenfonds 24




CREDIT AGRICOLE SA
DANONE

DASSAULT SYSTEMES SE
ENGIE
ESSILORLUXOTTICA
EURAZEO SE

EXCLUSIVE NETWORKS SA
HERMES INTERNATIONAL
INVENTIVA SA

KERING

LEGRAND SA

L'OREAL

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI

MERCIALYS

MICHELIN (CGDE)

NEOEN SA

NEXANS SA

NHOA

ORANGE

PERNOD RICARD SA
RENAULT

SANOFI

SARTORIUS STEDIM BIOTECH
SCHNEIDER ELECTRIC SE
SCOR SE

SPIE SA
STMICROELECTRONICS NV
TELEPERFORMANCE
TOTALENERGIES SE
UBISOFT ENTERTAINMENT
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD
VEOLIA ENVIRONNEMENT
VERALLIA

VINCI SA

VIVENDI SE

WENDEL

WORLDLINE SA

Groot Brittannié

NATIONAL GRID PLC

RIO TINTO PLC-SPON ADR
SHELL PLC

UNILEVER PLC

VODAFONE GROUP PLC

Ierland

CRH PLC

KERRY GROUP PLC-A
KINGSPAN GROUP PLC
LINDE PLC

MEDTRONIC PLC

RYANAIR HOLDINGS PLC
TRANE TECHNOLOGIES PLC

India
HDFC BANK LTD-ADR

Italié

DATALOGIC SPA
DE'LONGHI SPA
ENEL SPA

ENI SPA

ERG SPA

FILA SPA

INFRASTRUTTURE WIRELESS ITAL

INTESA SANPAOLO
MONCLER SPA
PIRELLI & C SPA
REPLY SPA

Japan
ASAHI GROUP HOLDINGS LTD

DAIICHI SANKYO CO LTD
DAIKIN INDUSTRIES LTD
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35.000
10.000
4.000
55.000
3.060
10.000
5.000
500
2.000
1.000
3.000
2.400
1.800
9.000
16.000
1.005
1.000
6.000
50.000
5.000
4.000
9.000
750
6.000
10.000
5.000
15.000
300
22.000
1.000
3.000
10.000
2.000
9.000
30.000
1.500
2.000

16.000
2.000
25.000
10.000
100.000

8.000
3.000
10.000
1.500
2.500
5.000
1.200

3.000

4.000
9.000
90.000
30.000
8.000
15.000
15.000
200.000
10.000
10.000
1.500

1.000
600
100

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
usb
EUR
EUR
GBP

EUR
EUR
EUR
usb
usb
EUR
usb

usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY

10,87
56,14
40,63
15,23
172,60
64,45
19,50
1.990,00
3,69
505,60
90,80
427,10
863,00
8,27
27,06
29,00
79,35
3,28
10,70
202,40
38,58
98,20
228,70
166,46
26,89
29,60
45,57
153,45
52,55
25,88
48,15
28,95
34,38
106,38
8,41
94,00
33,50

Totaal

10,41
63,84
27,60
47,71

0,74

Totaal

50,50
89,38
60,90
381,08
88,10
17,22
191,26

Totaal

69,70
Totaal

6,95
20,02
6,17
13,18
26,98
7,86
12,08
2,40
63,34
4,52
104,10

Totaal

5.574,00
4.550,00
29.265,00

380.520,00
561.400,00
162.500,00
837.540,00
528.156,00
644.500,00
97.500,00
995.000,00
7.380,00
505.600,00
272.400,00
1.025.040,00
1.553.400,00
74.385,00
432.960,00
29.145,00
79.350,00
19.680,00
535.100,00
1.012.000,00
154.320,00
883.800,00
171.525,00
998.760,00
268.900,00
148.000,00
683.475,00
46.035,00
1.156.100,00
25.880,00
144.450,00
289.500,00
68.760,00
957.420,00
252.180,00
141.000,00
67.000,00

22.577.036,00

193.745,85
117.040,98
689.875,00
477.100,00

86.084,70

1.563.846,53

404.000,00
268.140,00
609.000,00
523.989,37
201.897,52

86.075,00
210.387,75

2.303.489,64

191.676,60
191.676,60

27.800,00
180.180,00
555.120,00
395.460,00
215.840,00
117.900,00
181.200,00
480.000,00
633.400,00

45.240,00
156.150,00

2.988.290,00

35.403,96
17.339,94
18.588,03

0,25%
0,37%
0,11%
0,55%
0,35%
0,42%
0,06%
0,65%
0,00%
0,33%
0,18%
0,67%
1,02%
0,05%
0,28%
0,02%
0,05%
0,01%
0,35%
0,66%
0,10%
0,58%
0,11%
0,65%
0,18%
0,10%
0,45%
0,03%
0,76%
0,02%
0,09%
0,19%
0,05%
0,63%
0,17%
0,09%
0,04%

14,80%

0,13%
0,08%
0,45%
0,31%
0,06%

1,03%

0,26%
0,18%
0,40%
0,34%
0,13%
0,06%
0,14%

1,51%

0,13%
0,13%

0,02%
0,12%
0,36%
0,26%
0,14%
0,08%
0,12%
0,31%
0,42%
0,03%
0,10%

1,96%

0,02%
0,01%
0,01%

25

0,25%
0,37%
0,11%
0,55%
0,35%
0,42%
0,06%
0,65%
0,00%
0,33%
0,18%
0,67%
1,02%
0,05%
0,28%
0,02%
0,05%
0,01%
0,35%
0,66%
0,10%
0,58%
0,11%
0,65%
0,18%
0,10%
0,45%
0,03%
0,76%
0,02%
0,09%
0,19%
0,04%
0,63%
0,16%
0,09%
0,04%

14,77%

0,13%
0,08%
0,45%
0,31%
0,06%

1,02%

0,26%
0,18%
0,40%
0,34%
0,13%
0,06%
0,14%

1,51%

0,13%
0,13%

0,02%
0,12%
0,36%
0,26%
0,14%
0,08%
0,12%
0,31%
0,41%
0,03%
0,10%

1,95%

0,02%
0,01%
0,01%




FANUC CORP

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO
MITSUI & CO LTD

NIDEC CORP

NINTENDO CO LTD

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE
NISSAN MOTOR CO LTD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD
SOFTBANK GROUP CORP

SONY GROUP CORP

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD
TOYOTA MOTOR CORP

Korea
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S

Luxemburg

APERAM

ARCELORMITTAL
AROUNDTOWN SA
BEFESA SA

EUROFINS SCIENTIFIC
INPOST SA

SPOTIFY TECHNOLOGY SA

Nederland

ADYEN NV
AKZO NOBEL N.V.

ALFEN N.V.

ARGENX SE

ASM INTERNATIONAL NV

ASML HOLDING NV

ASR NEDERLAND NV

BASIC-FIT NV

BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES
CNH INDUSTRIAL NV

EXOR NV

FASTNED-CVA

FERRARI NV

HEINEKEN A EUR

ING GROEP NV

IVECO GROUP NV

JUST EAT TAKEAWAY
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N
KONINKLIIKE KPN NV

NN GROUP NV

NXP SEMICONDUCTORS NV
PROSUS NV

QIAGEN N.V.

RANDSTAD NV

SIGNIFY NV

STELLANTIS NV

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV

Noorwegen

EQUINOR ASA
TELENOR ASA

Oostenrijk

ANDRITZ AG
ERSTE GROUP BANK AG
EVN AG

Spanje

ACCIONA SA

AMADEUS IT GROUP SA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA
BANCO SANTANDER SA

CELLNEX TELECOM SA

EDP RENOVAVEIS SA

ENDESA

GRIFOLS SA

Hermes Pensioenfonds

500
20.000
2.000
1.000
3.000
75.000
9.000
1.500
3.000
2.000
2.000
15.000

300

10.000
20.000
40.000
1.500
4.500
5.000
300

500
2.000
1.500

400
4.500
2.200

10.000
4.000
10.000
11.000
4.000
2.500

300

6.000
75.000
18.000

2.000
30.000

125.000
14.000

2.000

9.000

5.000

2.500

5.000
15.000
30.000

5.000
17.000

2.000
3.000
15.000

1.000
8.000
15.000
300.000
7.000
10.000
10.000
12.000

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

NOK
NOK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

5.032,00
1.065,00
5.411,00
7.845,00
6.542,00
170,50
588,20
4.768,00
6.773,00
12.965,00
4.527,00
2.308,50

Totaal

1.386,00
Totaal

28,58
24,93
1,06
35,00
58,16
9,94
160,55

Totaal

1.585,80
74,72
61,58

355,40
388,35
663,00
41,24
35,00
99,30
13,21
81,68
27,15
299,50
94,18
12,34
8,25
14,04
31,26
3,27
33,91
204,68
67,11
41,14
48,31
25,67
16,09
20,35

Totaal

312,10
108,80

Totaal

51,05
32,09
20,30

Totaal

155,40
69,70
7,03
3,39
36,99
18,30
19,65
11,74

15.980,69
135.289,63
68.737,30
49.828,51
124.657,01
81.221,42
33.624,24
45.426,83
129.058,69
164.697,66
57.507,62
219.940,93

1.197.302,46

381.153,18
381.153,18

285.800,00
498.600,00
42.280,00
52.500,00
261.720,00
49.680,00
44.151,62

1.234.731,62

792.900,00
149.440,00
92.370,00
142.160,00
1.747.575,00
1.458.600,00
412.400,00
140.000,00
993.000,00
145.255,00
326.720,00
67.875,00
89.850,00
565.080,00
925.350,00
148.536,00
28.072,00
937.800,00
408.625,00
474.740,00
375.249,79
603.990,00
205.700,00
120.775,00
128.350,00
241.350,00
610.500,00

12.332.262,79

133.181,42
157.854,76

291.036,18

102.100,00
96.270,00
304.500,00

502.870,00

155.400,00
557.600,00
105.480,00
1.015.500,00
258.930,00
182.950,00
196.500,00
140.880,00

0,01%
0,09%
0,05%
0,03%
0,08%
0,05%
0,02%
0,03%
0,08%
0,11%
0,04%
0,14%

0,79%

0,25%
0,25%

0,19%
0,33%
0,03%
0,03%
0,17%
0,03%
0,03%

0,81%

0,52%
0,10%
0,06%
0,09%
1,15%
0,96%
0,27%
0,09%
0,65%
0,10%
0,21%
0,04%
0,06%
0,37%
0,61%
0,10%
0,02%
0,61%
0,27%
0,31%
0,25%
0,40%
0,13%
0,08%
0,08%
0,16%
0,40%

8,09%

0,09%
0,10%

0,19%

0,07%
0,06%
0,20%

0,33%

0,10%
0,37%
0,07%
0,67%
0,17%
0,12%
0,13%
0,09%

26

0,01%
0,09%
0,04%
0,03%
0,08%
0,05%
0,02%
0,03%
0,08%
0,11%
0,04%
0,14%

0,78%

0,25%
0,25%

0,19%
0,33%
0,03%
0,03%
0,17%
0,03%
0,03%

0,81%

0,52%
0,10%
0,06%
0,09%
1,14%
0,95%
0,27%
0,09%
0,65%
0,10%
0,21%
0,04%
0,06%
0,37%
0,61%
0,10%
0,02%
0,61%
0,27%
0,31%
0,25%
0,40%
0,13%
0,08%
0,08%
0,16%
0,40%

8,07%

0,09%
0,10%

0,19%

0,07%
0,06%
0,20%

0,33%

0,10%
0,36%
0,07%
0,66%
0,17%
0,12%
0,13%
0,09%




IBERDROLA SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
LABORATORIOS FARMACEUTICOS R
REPSOL SA

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBI
TELEFONICA SA

Taiwan
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR

Verenigde Staten van Amerika

ABBOTT LABORATORIES
ACCENTURE PLC-CL A
ACTIVISION BLIZZARD INC
ADOBE INC

ADVANCED MICRO DEVICES

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
AIRBNB INC-CLASS A

ALPHABET INC-CL C
AMAZON.COM INC

AMERICAN EXPRESS CO

AMGEN INC

APOLLO GLOBAL MANAGEMENT INC
APPLE INC

APPLIED MATERIALS INC
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO
AT&T INC

BALL CORP

BANK OF AMERICA CORP
BECTON DICKINSON AND CO
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B
BOOKING HOLDINGS INC
BROADCOM INC

CATERPILLAR INC

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC
CHUBB LTD

CISCO SYSTEMS INC

CITIGROUP INC

CME GROUP INC

COCA-COLA CO/THE

COMCAST CORP-CLASS A
COSTCO WHOLESALE CORP

CVS HEALTH CORP

DOW INC

EASTERLY GOVERNMENT PROPERTI
EATON CORP PLC

EBAY INC

ELECTRONIC ARTS INC
ELEVANCE HEALTH INC

ELI LILLY & CO

ENPHASE ENERGY INC

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A
EXELON CORP

GENERAL MOTORS CO

HOME DEPOT INC

ILLINOIS TOOL WORKS
INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN
INTUIT INC

INTUITIVE SURGICAL INC
JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE & CO

KINDER MORGAN INC
LABORATORY CRP OF AMER HLDGS
LATTICE SEMICONDUCTOR CORP
LOWE'S COS INC

MARSH & MCLENNAN COS
MASTERCARD INC - A
MCDONALD'S CORP
MERCADOLIBRE INC

MERCK & CO. INC.

META PLATFORMS INC-CLASS A
METLIFE INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP

MODERNA INC

MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A
MORGAN STANLEY

NETFLIX INC

Hermes Pensioenfonds

42.000
15.000
1.000
40.000
2.000
65.000

2.000

400
300
1.000
500
500
300
300
7.000
3.500
300
300
1.500
5.000
800
500
2.000
600
8.000
400
700
100
300
100
50
500
3.000
3.000
300
2.500
4.000
200
800
1.000
5.000
400
1.000
500
150
500
400
200
1.500
2.000
300
400
600
100
300
1.000
1.700
8.000
700
1.100
200
450
600
550
60
500
1.000
1.500
1.200
2.250
600
1.000
1.800
400

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

11,95
35,46
42,34
13,33
14,05

3,72

Totaal

100,92
Totaal

109,02
308,58
84,30
488,99
113,91
299,53
128,16
120,97
130,36
174,20
222,02
76,81
193,97
144,54
75,56
15,95
58,21
28,69
264,01
341,00
2.700,33
867,43
246,05
2.139,00
192,56
51,74
46,04
185,29
60,22
41,55
538,38
69,13
53,26
14,50
201,10
44,69
129,70
444,29
468,98
167,48
196,38
40,74
38,56
310,64
250,16
113,08
458,19
341,94
165,52
145,44
17,22
241,33
96,07
225,70
188,08
393,30
298,41
1.184,60
115,39
286,98
56,53
63,11
340,54
121,50
72,94
85,40
440,49

501.900,00
531.900,00
42.340,00
533.200,00
28.090,00
241.540,00

4.492.210,00

185.021,54
185.021,54

39.974,33
84.860,21
77.275,64
224.122,28
52.209,19
82.371,44
35.244,29
776.230,64
418.241,82
47.905,40
61.056,01
105.614,63
889.036,58
105.996,88
34.631,96
29.241,91
32.015,77
210.395,09
96.804,47
218.810,16
247.532,31
238.545,24
22.554,77
98.038,32
88.257,40
142.286,19
126.611,06
50.955,17
138.005,32
152.351,27
98.703,82
50.695,76
48.822,07
66.458,89
73.737,28
40.966,17
59.446,33
61.090,38
214.950,96
61.409,85
36.003,30
56.017,97
70.693,92
85.426,71
91.726,10
62.194,52
42.001,10
94.034,28
151.727,93
226.645,89
126.281,05
154.854,71
96.871,39
41.378,68
77.583,65
216.316,80
150.449,63
65.153,54
52.887,52
263.067,19
77.729,40
69.421,58
702.369,60
66.825,56
66.862,22
140.911,17
161.514,35

0,33%
0,35%
0,03%
0,35%
0,02%
0,16%

2,95%

0,12%
0,12%

0,03%
0,06%
0,05%
0,15%
0,03%
0,05%
0,02%
0,51%
0,27%
0,03%
0,04%
0,07%
0,58%
0,07%
0,02%
0,02%
0,02%
0,14%
0,06%
0,14%
0,16%
0,16%
0,01%
0,06%
0,06%
0,09%
0,08%
0,03%
0,09%
0,10%
0,06%
0,03%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,04%
0,04%
0,14%
0,04%
0,02%
0,04%
0,05%
0,06%
0,06%
0,04%
0,03%
0,06%
0,10%
0,15%
0,08%
0,10%
0,06%
0,03%
0,05%
0,14%
0,10%
0,04%
0,03%
0,17%
0,05%
0,05%
0,46%
0,04%
0,04%
0,09%
0,11%
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0,33%
0,35%
0,03%
0,35%
0,02%
0,16%

2,94%

0,12%
0,12%

0,03%
0,06%
0,05%
0,15%
0,03%
0,05%
0,02%
0,51%
0,27%
0,03%
0,04%
0,07%
0,58%
0,07%
0,02%
0,02%
0,02%
0,14%
0,06%
0,14%
0,16%
0,16%
0,01%
0,06%
0,06%
0,09%
0,08%
0,03%
0,09%
0,10%
0,06%
0,03%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,04%
0,04%
0,14%
0,04%
0,02%
0,04%
0,05%
0,06%
0,06%
0,04%
0,03%
0,06%
0,10%
0,15%
0,08%
0,10%
0,06%
0,03%
0,05%
0,14%
0,10%
0,04%
0,03%
0,17%
0,05%
0,05%
0,46%
0,04%
0,04%
0,09%
0,11%




NEWMONT CORP

NEXTERA ENERGY INC

NIKE INC -CL B

NVIDIA CORP

PALO ALTO NETWORKS INC
PAYPAL HOLDINGS INC

PEPSICO INC

PFIZER INC

PROCTER & GAMBLE CO/THE
PROGRESSIVE CORP

PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP
QUALCOMM INC

S&P GLOBAL INC

SALESFORCE INC
SCHLUMBERGER LTD

SCHWAB (CHARLES) CORP
SERVICENOW INC

SIXTH STREET SPECIALTY LENDI
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC
SOUTHWEST AIRLINES CO
STARBUCKS CORP

TARGET CORP

TERADYNE INC

TESLA INC

TEXAS INSTRUMENTS INC

THE CIGNA GROUP

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
UBER TECHNOLOGIES INC
UNITEDHEALTH GROUP INC
UNITY SOFTWARE INC

VERIZON COMMUNICATIONS INC
VISA INC-CLASS A SHARES
WALMART INC

WALT DISNEY CO/THE

WASTE MANAGEMENT INC
ZOETIS INC

Zuid-Afrika
ANGLO AMERICAN PLC

Zweden

ASSA ABLOY AB-B

ATLAS COPCO AB-A SHS
ERICSSON LM-B SHS
INVESTOR AB-B SHS

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS
SANDVIK AB

VOLVO AB-B SHS

Zwitserland

CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG
DSM-FIRMENICH AG

JOHNSON CONTROLS INTERNATION
LONZA GROUP AG-REG

NESTLE SA-REG

NOVARTIS AG-REG

ROCHE HOLDING Gs.

TE CONNECTIVITY LTD

Vastgoed-ICB

1.000
1.000
2.500
2.600
600
1.000
1.000
4.000
100
900
500
500
150
500
1.500
1.100
400
3.400
200
3.000
600
400
1.500
1.000
450
400
300
1.000
500
850
1.000
1.200
1.000
1.500
600
350

1.700

6.000
6.000
36.000
13.000
4.000
15.000
8.100

500
4.000
2.000

100
2.500
3.500
2.000
1.500

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

GBP

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF
EUR
usD
CHF
CHF
CHF
CHF
usD

42,66
74,20
110,37
423,02
255,51
66,73
185,22
36,68
151,74
132,37
62,61
119,04
400,89
211,26
49,12
56,68
561,97
18,69
269,05
36,21
99,06
131,90
111,33
261,77
180,02
280,60
521,75
43,17
480,64
43,42
37,19
237,48
157,18
89,28
173,42
172,21

Totaal

22,33
Totaal

259,00
155,40

58,41
215,65
102,40
210,20
223,00

Totaal

151,65
98,62
68,14

533,40

107,60
90,00

273,50

140,16

Totaal

39.105,33
68.017,23
252.933,36
1.008.206,07
140.531,67
61.169,68
169.786,41
134.494,45
13.909,62
109.206,16
28.696,49
54,560,45
55.122,83
96.828,31
67.540,56
57.152,81
206.057,38
58.250,99
49.326,24
99,578,33
54.483,45
48.363,74
153.080,03
239.957,83
74.258,87
102.887,52
143.482,45
39.572,83
220.295,17
33.831,70
34.091,12
261.230,18
144.082,87
122.761,02
95.381,79
55.251,17

13.743.893,13

44.178,20
44.178,20

132.020,49

79.212,29
178.640,55
238.167,85

34.797,68
267.863,97
153.454,71

1.084.157,54

77.612,41
394.480,00
124.924,37

54,597,38
275.341,11
322.425,46
559.894,37
192.721,61

2.001.996,71

Die niet voldoen aan de richtlijn 2009/65/EG en die staan op de lijst van de FSMA

AEDIFICA
CARE PROPERTY INVEST
COFINIMMO

INCLUSIO SA

INTERVEST OFFICES & WAREHOUS
QRF COMM VA

WAREHOUSES DE PAUW SCA
WAREHOUSES ESTATES BELGIUM
XIOR STUDENT HOUSING NV

5.000
24.000
3.000
10.000
5.000
11.400
13.000
3.000
8.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

58,70
12,34
68,80
14,25
13,84

9,86
25,12
35,80
27,25

Totaal

Totaal aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Hermes Pensioenfonds

293.500,00
296.160,00
206.400,00
142.500,00

69.200,00
112.404,00
326.560,00
107.400,00
218.000,00

1.772.124,00
102.330.988,20

0,0132%
0,0664%
0,0091%
0,1346%
0,0168%
0,1465%
0,0064%
0,0953%
0,0231%

0,03%
0,04%
0,17%
0,66%
0,09%
0,04%
0,11%
0,09%
0,01%
0,07%
0,02%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,14%
0,04%
0,03%
0,07%
0,04%
0,03%
0,10%
0,16%
0,05%
0,07%
0,09%
0,03%
0,14%
0,02%
0,02%
0,17%
0,09%
0,08%
0,06%
0,04%

9,01%

0,03%
0,03%

0,09%
0,05%
0,12%
0,16%
0,02%
0,18%
0,10%

0,71%

0,05%
0,26%
0,08%
0,04%
0,18%
0,21%
0,37%
0,13%

1,31%

0,19%
0,19%
0,14%
0,09%
0,05%
0,07%
0,21%
0,07%
0,14%

1,16%
67,10%

28

0,03%
0,04%
0,17%
0,66%
0,09%
0,04%
0,11%
0,09%
0,01%
0,07%
0,02%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,13%
0,04%
0,03%
0,07%
0,04%
0,03%
0,10%
0,16%
0,05%
0,07%
0,09%
0,03%
0,14%
0,02%
0,02%
0,17%
0,09%
0,08%
0,06%
0,04%

8,99%

0,03%
0,03%

0,09%
0,05%
0,12%
0,16%
0,02%
0,18%
0,10%

0,71%

0,05%
0,26%
0,08%
0,04%
0,18%
0,21%
0,37%
0,13%

1,31%

0,19%
0,19%
0,14%
0,09%
0,05%
0,07%
0,21%
0,07%
0,14%

1,16%
66,94%




Obligaties en andere schuldinstrumenten
Obligaties

Staatobligaties en obligaties gewaarborgd door de staat

Andorra
ANDORRA (EUR) 1,25% 21-31 06.05

Belgié
FLEMISH COMMUNITY (EUR) 0,3% 21-31 20.10

FLEMISH COMMUNITY (EUR) 3,25% 23-33 05.4
FLEMISH COMMUNITY(EUR)0,125% 20-35 15.10

Canada

CPPIB CAPITAL (EUR) 0,25% 20-27 06.04
CPPIB CAPITAL (EUR) 0,25% 21-41 18.01
OMERS FINANCE (EUR) 0,45% 20-25 13.05
ONTARIO TEACHERS (EUR) 0,05% 20-30 25.11

Chili
CHILE (EUR) 0,555% 21-29 21.01

Denemarken
KOMMUNEKREDIT (EUR) 0% 19-30 27.08

Duitsland

DEUTSCHLAND (EUR) 0% 22-32 15.02
DEUTSCHLAND (EUR) 0% 21-36 15.05
DEUTSCHLAND (EUR) 0% 19-50 15.08
DEUTSCHLAND I/L (EUR) 0,5% 14-30 15.04
GERMAN (EUR) 0% 20-25 10.10 GREEN BOND
GERMAN (EUR) 0% 20-30 15.08 GREEN BOND
KFW (EUR) 0% 21-26 15.06

RENTENBANK (EUR) 0% 21-26 28.09
RENTENBANK (EUR) 0,05% 19-29 18.12

Finland
FINNISH GOV'T (EUR) 0% 19-24 15.09

Frankrijk

BPIFRANCE (EUR) 0,125% 20-27 26.02
BPIFRANCE (EUR) 2% 22-30 02.09
FRANCE O.A.T (EUR) 0,1% 20-36 01.03
FRANCE O.A.T. (EUR) 0% 20-30 25.11
FRANCE O.A.T. (EUR) 4,75% 04-35 25.04
FRANCE O.A.T.I (EUR) 0,1% 19-29 01.03

Ierland

IRISH GOVERNMENT (EUR) 1% 16-26 15.05
IRISH GOVT (EUR) 1,1% 19-29 15.05

Italié
BTPS (EUR) 0% 21-26 01.04
CCTS EU (EUR) VAR% 23-31 15.10
ITALY BTPS STR (EUR) 0% 03-34 01.02
ITALY BTPS STR (EUR) 0% 13-34 01.09
ITALY BTPS STRIP (EUR) 0% 02-30 01.02

Japan

DEV BANK JAPAN (EUR) 0,01% 20-24 15.10
JAPAN FIN ORG MU (EUR) 0,1% 21-31 03.09

Luxemburg

DUCHY OF LUX (EUR) 0% 20-32 14.09
LUXEMBOURG (EUR) 0,625% 17-27 01.02
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200.000
300.000
400.000

500.000
750.000
500.000
500.000

400.000

200.000

400.000
500.000
500.000
300.000
400.000
400.000
400.000
400.000
400.000

400.000

400.000
400.000
210.000
300.000
300.000
300.000

400.000
200.000

300.000
200.000
400.000
400.000
300.000

300.000
400.000

400.000
400.000

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

80,7440%
Totaal

78,7230%
99,0760%
67,1540%

Totaal

88,5490%
58,0890%
93,7730%
77,2590%

Totaal

83,1140%
Totaal

80,1640%
Totaal

81,8450%
73,1970%
53,7710%
126,2405%
93,4620%
84,5990%
90,8040%
89,9070%
82,5640%

Totaal

95,8490%
Totaal

88,9340%
92,2600%
105,7413%
81,3050%
116,7030%
114,8962%

Totaal

94,5180%
90,6950%

Totaal

90,2590%
99,9530%
64,2950%
61,8670%
77,7340%

Totaal

94,9250%
75,0460%

Totaal

76,3190%
90,9690%

242.232,00
242.232,00

157.446,00
297.228,00
268.616,00

723.290,00

442.745,00
435.667,50
468.865,00
386.295,00

1.733.572,50

332.456,00
332.456,00

160.328,00
160.328,00

327.380,00
365.985,00
268.855,00
378.721,50
373.848,00
338.396,00
363.216,00
359.628,00
330.256,00

3.106.285,50

383.396,00
383.396,00

355.736,00
369.040,00
222.056,73
243.915,00
350.109,00
344.688,60

1.885.545,33

378.072,00
181.390,00

559.462,00

270.777,00
199.906,00
257.180,00
247.468,00
233.202,00

1.208.533,00

284.775,00
300.184,00

584.959,00

305.276,00
363.876,00

0,16%
0,16%

0,10%
0,19%
0,18%

0,47%

0,29%
0,29%
0,31%
0,25%

1,14%

0,22%
0,22%

0,11%
0,11%

0,21%
0,24%
0,18%
0,25%
0,25%
0,22%
0,24%
0,24%
0,22%

2,04%

0,25%
0,25%

0,23%
0,24%
0,15%
0,16%
0,23%
0,23%

1,24%

0,25%
0,12%

0,37%

0,18%
0,13%
0,17%
0,16%
0,15%

0,79%

0,19%
0,20%

0,38%

0,20%
0,24%
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0,16%
0,16%

0,10%
0,19%
0,18%

0,47%

0,29%
0,28%
0,31%
0,25%

1,13%

0,22%
0,22%
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0,10%

0,21%
0,24%
0,18%
0,25%
0,24%
0,22%
0,24%
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0,22%
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0,25%
0,25%

0,23%
0,24%
0,15%
0,16%
0,23%
0,23%

1,23%

0,25%
0,12%

0,37%

0,18%
0,13%
0,17%
0,16%
0,15%

0,79%

0,19%
0,20%

0,38%

0,20%
0,24%




Nederland

NETHERLANDS GOVT (EUR) 0,5% 16-26 15.07
NETHERLANDS GOVT (EUR) 0% 21-29 15.01

Oostenrijk
AUSTRIA (EUR) 0,25% 21-36 20.10

Portugal
PORTUGUESE GOVT (EUR) 0,3% 21-31 17.10

San Marino
SAN MARINO (EUR) 6,5% 23-27 19.01

Slovenié

SLOVENIA (EUR) 0% 21-31 12.02
SLOVENIA (EUR) 5,125% 11-26 30.03

Spanje
INSTITUT CREDIT OFI (EUR) 0% 21-25 30.4
SPAIN I/L BOND (EUR) 1% 15-30 30.11
SPANISH GOV'T (EUR) 0,6% 19-29 31.10
SPANISH GOV'T (EUR) 5,75% 01-32 30.07
SPANISH GOV'T (EUR) 1% 20-50 31.10
SPGB-GEN STRIP (EUR) 0% 07-33 30.07

Supranationaal

AFRICAN DVLP BA (EUR) 2,25% 22-29 14.09
EUROPEAN UNION (EUR) 1,625% 22-29 04.12
EUROPEAN UNION (EUR) 3,375% 23-38 04.10
EUROPEAN UNION (EUR) 0,45% 21-41 04.07
INT BK RECON&D (EUR) 3,1% 23-38 14.04
INT BK RECON&DEV (EUR) 0,1% 20-35 17.09
INTER-AMERICAN I(EUR) 3,125% 23-30 07.06

Zwitserland
Privé obligaties

Australié

AUSNET SERVICES (EUR) 1,625% 21-81 11.03
AUST & NZ BANK (EUR) 5,101% 23-33 03.02

Belgié

ARGENTA SPBNK (EUR) 5,375% 22-27 29.11
BANK J VAN BREDA(EUR) 4,125% 18-28 05.11
BELFIUS BANK SA (EUR) 5,25% 23-33 19.04
ELIA GROUP SA (EUR) 5,85% 23-PERP 15.06
EUROCLEAR BANK (EUR) 0,125% 20-25 07.07
GIMV NV (EUR) 2,25% 21-29 15.03

KBC GROUP NV (EUR) 0,625% 21-31 07.12
KBC GROUP NV (EUR) 4,375% 23-30 19.04
LONZA FINANCE (EUR) 3,875% 23-33 25.05
SILFIN NV (EUR) 2,875% 22-27 11.04
SOFINA SA (EUR) 1% 21-28 23.09

SOLVAY SA (EUR) 2,5% 20-PERP 02.09

VGP NV (EUR) 1,625% 22-27 17.01

Canada

GREAT-WEST LIFECO (EUR) 4,7% 22-29 16.11
NATIONAL BANK CAN (EUR) 3,75% 23-28 25.1

Denemarken
CARLSBERG BREWER (EUR) 3,5% 23-26 26.11

NYKREDIT (EUR) 0,875% 21-31 28.07
ORSTED A/S (EUR) 3,625% 23-26 01.03
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EUR
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Totaal

92,8820%
85,9980%

Totaal

69,5870%
Totaal

80,1730%
Totaal

99,4320%
Totaal

78,2670%
104,7590%

Totaal

93,6140%
122,0019%
85,2500%
119,0870%
53,5300%
70,9810%

Totaal

94,6760%
91,6970%
101,2950%
62,3290%
98,7280%
69,3610%
98,8380%

Totaal

84,7930%
97,9030%

Totaal

99,3990%
99,3230%
98,0090%
100,1770%
92,6010%
87,9370%
85,1270%
99,1030%
99,2420%
89,5230%
79,3680%
91,7070%
80,5870%

Totaal

102,2300%
97,4010%

Totaal

98,8750%
85,9920%
99,3280%

669.152,00

371.528,00
343.992,00

715.520,00

139.174,00
139.174,00

160.346,00
160.346,00

99.432,00
99.432,00

234.801,00
209.518,00

444.319,00

374.456,00
366.005,70
255.750,00
357.261,00
321.180,00
354.905,00

2.029.557,70

189.352,00
366.788,00
202.590,00
124.658,00
296.184,00
416.166,00
296.514,00

1.892.252,00

169.586,00
195.806,00

365.392,00

99.399,00
198.646,00
98.009,00
200.354,00
92.601,00
175.874,00
170.254,00
99.103,00
99.242,00
89.523,00
158.736,00
183.414,00
161.174,00

1.826.329,00

102.230,00
97.401,00

199.631,00

98.875,00
85.992,00
99.328,00

0,44%

0,24%
0,23%

0,47%

0,09%
0,09%

0,11%
0,11%

0,07%
0,07%

0,15%
0,14%

0,29%

0,25%
0,24%
0,17%
0,23%
0,21%
0,23%

1,33%

0,12%
0,24%
0,13%
0,08%
0,19%
0,27%
0,19%

1,24%

0,11%
0,13%

0,24%

0,07%
0,13%
0,06%
0,13%
0,06%
0,12%
0,11%
0,06%
0,07%
0,06%
0,10%
0,12%
0,11%

1,20%

0,07%
0,06%

0,13%

0,06%
0,06%
0,07%
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Totaal 284.195,00 0,19% 0,19%

Duitsland
ALLIANZ SE(EUR) 2,625%-VAR% 20-PERP 30.4 200.000 EUR 69,8040% 139.608,00 0,09% 0,09%
BADEN-WUERTTEMBERG (EUR) 4% 19-PERP
15.4 200.000 EUR 70,6180% 141.236,00 0,09% 0,09%
CONTINENTAL AG (EUR) 4% 23-28 01.06 100.000 EUR 99,3430% 99.343,00 0,07% 0,06%
DELIVERY HERO (EUR) 1,5% 20-28 15.01 100.000 EUR 69,8620% 69.862,00 0,05% 0,05%
DEUTSCHE BANK (EUR) 1,375% 21-32 17.02 100.000 EUR 73,8780% 73.878,00 0,05% 0,05%
DEUTSCHE BOERSE (EUR) 2% 22-48 23.06 100.000 EUR 87,3870% 87.387,00 0,06% 0,06%
ENERGIE BADEN-W (EUR) 2,125% 21-81 31.08 200.000 EUR 71,1410% 142.282,00 0,09% 0,09%
EVONIK (EUR) 1,375% 21-81 02.09 100.000 EUR 82,7630% 82.763,00 0,05% 0,05%
HANNOVER RUECK (EUR) 5,875% 22-43 26.08 100.000 EUR 104,1280% 104.128,00 0,07% 0,07%
LUFTHANSA (EUR) 3,75% 21-28 11.02 100.000 EUR 94,0660% 94.066,00 0,06% 0,06%
MERCEDESBENZ GRP (EUR) 0,75% 21-33 11.03 100.000 EUR 77,8880% 77.888,00 0,05% 0,05%
PORSCHE SE (EUR) 4,25% 23-30 27.09 200.000 EUR 98,1710% 196.342,00 0,13% 0,13%
RWE AG (EUR) 1% 21-33 26.11 100.000 EUR 72,8270% 72.827,00 0,05% 0,05%
VONOVIA SE (EUR) 1,5% 21-41 14.06 200.000 EUR 55,3420% 110.684,00 0,07% 0,07%
Totaal 1.492.294,00 0,98% 0,98%
Finland
KOJAMO 0YJ (EUR) 2% 22-26 31.03 100.000 EUR 88,0890% 88.089,00 0,06% 0,06%
KOJAMO 0OYJ (EUR) 0,875% 21-29 28.05 100.000 EUR 70,5910% 70.591,00 0,05% 0,05%
NESTE (EUR) 4,25% 23-33 16.03 100.000 EUR 101,0540% 101.054,00 0,07% 0,07%
NOKIA OYJ (EUR) 4,375% 23-31 21.08 100.000 EUR 98,3290% 98.329,00 0,06% 0,06%
NORDEA BANK (EUR) 0,625% 21-31 18.08 100.000 EUR 87,1870% 87.187,00 0,06% 0,06%
STORA ENSO 0OYJ (EUR) 4,25% 23-29 01.09 100.000 EUR 99,8310% 99.831,00 0,07% 0,07%
UPM-KYMMENE OY (EUR) 0,125% 20-28 19.11 100.000 EUR 81,9060% 81.906,00 0,05% 0,05%
YIT-YHTYMA OYJ (EUR) 5,75% 21-PERP 31.03 200.000 EUR 81,0000% 162.000,00 0,11% 0,11%
Totaal 788.987,00 0,52% 0,52%
Frankrijk
ABEILLE VIE (EUR) 6,25% 22-33 09.09 100.000 EUR 99,8820% 99.882,00 0,07% 0,07%
ACCOR (EUR) 4,375% 19-PERP 30.04 200.000 EUR 98,3400% 196.680,00 0,13% 0,13%
ALD SA (EUR) 4,25% 23-27 18.01 100.000 EUR 99,5660% 99.566,00 0,07% 0,07%
ARKEMA (EUR) VAR% 19-PERP 17/09 100.000 EUR 95,9490% 95.949,00 0,06% 0,06%
AXA SA (EUR) 5,5% 23-43 11.07 100.000 EUR 99,9680% 99.968,00 0,07% 0,07%
BNP PARIBAS (EUR) 7,375% 23-PERP 11.06 200.000 EUR 96,8910% 193.782,00 0,13% 0,13%
BPCE (EUR) 5,75% 23-33 01.06 100.000 EUR 99,8430% 99.843,00 0,07% 0,07%
CNP ASSURANCES (EUR) 5,25% 23-53 18.07 200.000 EUR 95,6470% 191.294,00 0,13% 0,13%
CNP ASSURANCES (USD) 4,875% 21-PERP 7.10 200.000 usb 74,0070% 135.680,63 0,09% 0,09%
CROWN EUROPEAN (EUR) 5% 23-28 15.05 100.000 EUR 100,8100% 100.810,00 0,07% 0,07%
EDF (EUR) 7,5% 22-PERP 06.12 200.000 EUR 101,4260% 202.852,00 0,13% 0,13%
ENGIE (EUR) 4% 23-35 11.01 100.000 EUR 99,5290% 99.529,00 0,07% 0,07%
FAURECIA (EUR) 3,75% 20-28 15.06 100.000 EUR 90,3240% 90.324,00 0,06% 0,06%
ILIAD (EUR) 5,625% 23-30 15.02 100.000 EUR 96,5960% 96.596,00 0,06% 0,06%
LA BANQUE POSTALE (EUR) 5,5% 22-34 05.03 100.000 EUR 96,8750% 96.875,00 0,06% 0,06%
MERCIALYS (EUR) 2,5% 22-29 28.02 100.000 EUR 81,4150% 81.415,00 0,05% 0,05%
ORANGE (EUR) 5,375% 23-PERP 18.04 100.000 EUR 98,9130% 98.913,00 0,06% 0,06%
RCI BANQUE (EUR) VAR% 18-25 12.03 100.000 EUR 99,1410% 99.141,00 0,07% 0,06%
RCI BANQUE (EUR) 2,625% 19-30 18.02 100.000 EUR 92,9250% 92.925,00 0,06% 0,06%
SOCIETE GENERALE (EUR) 5,25% 22-32 06.09 100.000 EUR 98,8200% 98.820,00 0,06% 0,06%
TOTALENERGIES (EUR) 3,25% 22-PERP 17.01 200.000 EUR 73,3880% 146.776,00 0,10% 0,10%
VALEO SA (EUR) 5,375% 22-27 28.05 100.000 EUR 99,9630% 99.963,00 0,07% 0,07%
Totaal 2.617.583,63 1,72% 1,71%
Groot-Brittannié
31 GROUP (EUR) 4,875% 23-29 14.06 100.000 EUR 98,4790% 98.479,00 0,06% 0,06%
AMCOR UK FINANCE (EUR) 1,125% 20-27 23.6 100.000 EUR 88,3490% 88.349,00 0,06% 0,06%
ANGLO AMERICAN (EUR) 4,5% 23-28 15.09 100.000 EUR 100,2920% 100.292,00 0,07% 0,07%
BARCLAYS PLC (EUR) 1,125% 21-31 22.03 100.000 EUR 86,4770% 86.477,00 0,06% 0,06%
BP CAPITAL PLC (EUR) 3,25% 20-PERP 22.06 100.000 EUR 92,0690% 92.069,00 0,06% 0,06%
BRITISH TELECOM (GBP) 8,375% 23-83 20.12 100.000 GBP 98,1470% 114.221,37 0,07% 0,07%
LLOYDS BANKING (EUR) 4,5% 23-29 11.01 100.000 EUR 98,4970% 98.497,00 0,06% 0,06%
NATWEST GROUP (EUR) 5,763% 23-34 28.02 100.000 EUR 98,6560% 98.656,00 0,06% 0,06%
STANDARD CHART (EUR) 1,2% 21-31 23.09 200.000 EUR 84,3100% 168.620,00 0,11% 0,11%
TESCO CORP (EUR) 4,25% 23-31 27.02 100.000 EUR 99,4780% 99.478,00 0,07% 0,07%
VODAFONE GROUP (EUR) 6,5% 23-84 30.08 100.000 EUR 100,3800% 100.380,00 0,07% 0,07%
Totaal 1.145.518,37 0,75% 0,75%
Hong Kong
AIA GROUP (EUR) 0,88% 21-33 09.09 200.000 EUR 79,0700% 158.140,00 0,10% 0,10%
Totaal 158.140,00 0,10% 0,10%
Ierland
AIB GROUP PLC (EUR) 4,625% 23-29 23.07 100.000 EUR 98,1410% 98.141,00 0,06% 0,06%
BANK OF IRELAND (EUR) 6,75% 22-33 01.03 100.000 EUR 101,3960% 101.396,00 0,07% 0,07%
HAMMERSON IRELAND (EUR) 1,75% 21-27 03.6 100.000 EUR 81,9300% 81.930,00 0,05% 0,05%
JOHNSON CONTROLS (EUR) 3% 22-28 15.09 100.000 EUR 95,1290% 95.129,00 0,06% 0,06%
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JOHNSON CONTROLS (EUR) 4,25% 23-35 01.06
RYANAIR DAC (EUR) 0,875% 21-26 25.05

Indié
POWER FIN CORP (EUR) 1,841% 21-28 21.09

Italié

A2A SPA (EUR) 4,375% 23-34 03.02

ALEPRIA SPA (EUR) 5,701% 23-28 05.07

ENEL SPA (EUR) 1,875% 21-PERP 08.09

ENI SPA (EUR) 2,75% 21-PERP 11.05
FERROVIE DELLO STAT(EUR) 4,5% 23-33 23.5
GOLDEN GOOSE SPA (EUR) VAR% 21-27 14.05
INTESA SANPAOLO (EUR) 1,35% 21-31 24.02
PIRELLI & C SPA (EUR) 4,25% 23-28 18.01
TELECOM ITALIA (EUR) 6,875% 23-28 15.02
TERNA RETE ELET (EUR) 2,375% 22-PERP 9.2
UNICREDIT SPA (EUR) 7,5% 19-49 31.12

Japan

ASAHI GROUP (EUR) 0,155% 20-24 23.10
ASAHI GROUP (EUR) 0,541% 20-28 23.10
MIZUHO FINANCIAL (EUR) 4,029% 22-32 05.9
NTT FINANCE (EUR) 0,01% 21-25 03.03

NTT FINANCE (EUR) 0,342% 21-30 03.03
ORIX CORP (EUR) 4,477% 23-28 01.06
RAKUTEN GROUP (EUR) 4,25% 21-PERP 22.04
SOFTBANK GROUP (EUR) 3,875% 21-32 06.07

Luxemburg

ALTICE FINANCING (EUR) 4,25% 21-29 15.08
ARCELORMITTAL (EUR) 4,875% 22-26 26.09
AROUNDTOWN SA (EUR) 1,625% 21-PERP
15.07

AROUNDTOWN SA (EUR) 0% 20-26 16.07
BANQUE INTL LUX (EUR) 1,75% 21-31 18.08
BLACKSTONE (EUR) 1% 21-28 04.05

CPI PROPERTY (EUR) 3,75% 21-PERP 27.01
EUROFINS SCIENT (EUR) 6,75% 23-PERP 24.7
GARFUNKELUX HO (EUR) VAR% 20-26 01.05
HOLCIM FINANCE (EUR) 0,5% 20-31 23.04
PROLOGIS INTL (EUR) 4,625% 23-35 21.02
SES (EUR) 2,875% 21-PERP 27.08

Britse Maagdeneilanden
MAS REAL ESTATE (EUR) 4,25% 21-26 19.05

Mexico
NEMAK SAB DE CV (EUR) 2,25% 21-28 20.07

Nederland

ABERTIS FINANCE(EUR) 3,248% 20-PERP 24.2
ABN AMRO BANK (EUR) 5,5% 23-33 21.09
AGCO INTERNATIONAL(EUR) 0,8% 21-28 06.10
AGEAS FINANCE (EUR) 3,875% 19-PERP 10.06
AKELIUS RESIDENT (EUR) 0,75% 21-30 22.02
AMER MED SYST (EUR) 1,875% 22-34 08.03
ARCADIS NV (EUR) 4,875% 23-28 28.02

ASR NEDERLAND (EUR) 7% 22-43 07.12

ENEL FIN INTL (EUR) 0,375% 21-29 28.05
HALEON NETH CAP (EUR) 2,125% 22-34 29.03
HEIMSTADEN BOSTAD (EUR) 0,75% 21-29 06.9
HEINEKEN NV (EUR) 4,125% 23-35 23.03

ING GROEP NV (EUR) 1% 21-32 16.11

ING GROEP NV (EUR) 0,25% 21-30 01.02

JAB HOLDINGS (EUR) 5% 23-33 12.06

JDE PEET'S NV (EUR) 0% 21-26 16.01

JUST EAT TAKEAWAY (EUR) 0,625% 21-28 09.
KONINKLIIKE KPN (EUR) 6% 22-PERP 21.12
LOUIS DREYFUS FIN EUR 1,625% 21-28 28.04
NATURGY FINANCE(EUR) 2,374% 21-PERP 23.2
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72,2270%
78,0610%
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99,5300%
75,5120%
98,3550%
99,4370%
85,0380%
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Totaal
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101,3110%
46,4180%
75,4850%

Totaal
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NIBC BANK NV (EUR) 6% 17-PERP 15/04 200.000 EUR 76,7090% 153.418,00 0,10% 0,10%

PROSUS NV (EUR) 1,207% 22-26 19.01 100.000 EUR 90,8420% 90.842,00 0,06% 0,06%
PROSUS NV (EUR) 2,778% 22-34 19.01 100.000 EUR 73,3480% 73.348,00 0,05% 0,05%
RABOBANK (EUR) 4,233% 23-29 25.04 100.000 EUR 98,7890% 98.789,00 0,06% 0,06%
REPSOL INTL FIN(EUR)4,247% 20-PERP 11.12 200.000 EUR 89,7950% 179.590,00 0,12% 0,12%
SCHLUMBERGER (EUR) 0,25% 19-27 15.10 100.000 EUR 86,6320% 86.632,00 0,06% 0,06%
SIEMENS (EUR) 3,375% 23-31 24.08 100.000 EUR 99,8740% 99.874,00 0,07% 0,07%
STELLANTIS NV (EUR) 4,25% 23-31 16.06 100.000 EUR 98,4460% 98.446,00 0,06% 0,06%
TELEFONICA EUR (EUR) 2,376% 21-PERP 12.5 200.000 EUR 78,4520% 156.904,00 0,10% 0,10%
TELEFONICA EUR (EUR)7,125% 22-PERP 23.11 100.000 EUR  101,8380% 101.838,00 0,07% 0,07%
UNIVERSAL MUSIC GR (EUR) 4% 23-31 13.06 100.000 EUR 99,6570% 99.657,00 0,07% 0,07%
UPJOHN FINANCE (EUR) 1,908% 20-32 23.06 200.000 EUR 76,7700% 153.540,00 0,10% 0,10%
VAN LANSCHOT (EUR) 6,75% 19-PERP 01.10 200.000 EUR 92,6430% 185.286,00 0,12% 0,12%
VIVAT NV (EUR) 7% 18-PERP 19.12 200.000 EUR 94,0310% 188.062,00 0,12% 0,12%
VOLKSWAGEN (EUR) 3,875% 20-PERP 17/06 200.000 EUR 83,6350% 167.270,00 0,11% 0,11%
VZ SECURED FIN (EUR) 3,5% 22-32 15.01 100.000 EUR 76,9710% 76.971,00 0,05% 0,05%
WINTERSHALL (EUR) 2,4985% 21-PERP 20.07 100.000 EUR 84,7770% 84.777,00 0,06% 0,06%
WINTERSHALL FIN (EUR) 3% 21-PERP 20.01 100.000 EUR 77,9610% 77.961,00 0,05% 0,05%
WPC EUROBOND (EUR) 0,95% 21-30 01.06 200.000 EUR 75,9050% 151.810,00 0,10% 0,10%
Totaal 4.389.638,00 2,88% 2,87%
Noorwegen
TELENOR (EUR) 0,25% 20-28 14.02 100.000 EUR 85,1910% 85.191,00 0,06% 0,06%
Totaal 85.191,00 0,06% 0,06%
Oostenrijk
BAWAG GROUP AG (EUR) 2,375% 19-29 26.03 100.000 EUR 91,6670% 91.667,00 0,06% 0,06%
ERSTE GROUP (EUR) 0,875% 21-32 15.11 100.000 EUR 81,4350% 81.435,00 0,05% 0,05%
RAIFFEISEN (EUR) 4,5%-VAR% 18-PERP 15.06 200.000 EUR 62,5160% 125.032,00 0,08% 0,08%
UNIQA INSURANCE (EUR) 2,375% 21-41 09.12 100.000 EUR 73,6650% 73.665,00 0,05% 0,05%
Totaal 371.799,00 0,24% 0,24%
Portugal
EDP SA (EUR) 5,943% 23-83 23.04 100.000 EUR 99,0010% 99.001,00 0,06% 0,06%
FLOENE ENERGIAS (EUR) 4,875% 23-28 03.07 100.000 EUR 99,9120% 99.912,00 0,07% 0,07%
Totaal 198.913,00 0,13% 0,13%
Spanje
BANCO BILBAO (EUR) 6% 19-PERP 29/06 200.000 EUR 96,5870% 193.174,00 0,13% 0,13%
BANCO BILBAO VIZ (EUR) 5,75% 23-33 15.09 100.000 EUR 98,9120% 98.912,00 0,06% 0,06%
BANCO SANTANDER (EUR) 5,75% 23-33 23.08 100.000 EUR 99,2350% 99.235,00 0,07% 0,06%
CAIXABANK (EUR) 8,25% 23-PERP 13.06 200.000 EUR 96,2800% 192.560,00 0,13% 0,13%
CELLNEX FINANCE (EUR) 2% 21-33 15.02 100.000 EUR 77,6810% 77.681,00 0,05% 0,05%
CELLNEX TELECOM (EUR) 0,75% 20-31 20.11 100.000 EUR 78,9900% 78.990,00 0,05% 0,05%
CONSOLIDATED AIRLIN(EUR)3,75% 21-29 25.3 100.000 EUR 87,0630% 87.063,00 0,06% 0,06%
IBERDROLA FIN (EUR) 1,575% 21-PERP 16.11 100.000 EUR 83,9590% 83.959,00 0,06% 0,05%
IBERDROLA FIN (EUR) 4,875% 23-PERP 25.07 100.000 EUR 96,7480% 96.748,00 0,06% 0,06%
Totaal 1.008.322,00 0,66% 0,66%
Tsjechié
CESKA SPORITELNA (EUR) 5,943% 23-27 29.6 100.000 EUR 99,8590% 99.859,00 0,07% 0,07%
Totaal 99.859,00 0,07% 0,07%
Verenigde Staten van Amerika
AIR PROD & CHEMICALS(EUR) 0,8% 20-32 5.5 200.000 EUR 77,7110% 155.422,00 0,10% 0,10%
AMERICAN HONDA (EUR) 0,3% 21-28 07.07 100.000 EUR 83,8080% 83.808,00 0,05% 0,05%
AMERICAN TOWER (EUR) 4,625% 23-31 16.05 100.000 EUR  100,5630% 100.563,00 0,07% 0,07%
APPLE INC (EUR) 0,5% 19-31 15.11 200.000 EUR 80,4730% 160.946,00 0,11% 0,11%
AT&T INC (EUR) 2,875% 20-PERP 01.05 200.000 EUR 92,0160% 184.032,00 0,12% 0,12%
AT&T INC (EUR) 4,3% 23-34 18.11 100.000 EUR  100,2150% 100.215,00 0,07% 0,07%
ATHENE GLOBAL (EUR) 0,832% 22-27 08.01 100.000 EUR 85,5210% 85.521,00 0,06% 0,06%
ATHENE GLOBAL (EUR) 0,625% 21-28 12.01 100.000 EUR 81,1960% 81.196,00 0,05% 0,05%
BALL CORP (EUR) 1,5% 19-27 15.03 200.000 EUR 89,2790% 178.558,00 0,12% 0,12%
BECTON DICKINSON(EUR) 0,034% 21-25 13.08 100.000 EUR 91,9470% 91.947,00 0,06% 0,06%
CATALENT PHARMA (EUR) 2,375% 20-28 01.03 100.000 EUR 80,5000% 80.500,00 0,05% 0,05%
CENTENE CORP (USD) 3% 20-30 15.10 100.000 usb 83,2000% 76.267,30 0,05% 0,05%
CHUBB INA HOLDING(EUR) 0,875% 19-27 15.6 100.000 EUR 88,2840% 88.284,00 0,06% 0,06%
COMCAST CORP (EUR) 0,75% 20-32 20.02 100.000 EUR 78,4860% 78.486,00 0,05% 0,05%
CORNING INC (EUR) 4,125% 23-31 15.05 100.000 EUR 98,9770% 98.977,00 0,06% 0,06%
DIGITAL DUTCH (EUR) 1% 20-32 15.01 100.000 EUR 70,4820% 70.482,00 0,05% 0,05%
DUKE ENERGY CORP (EUR) 3,1% 22-28 15.06 100.000 EUR 94,2330% 94.233,00 0,06% 0,06%
DUKE ENERGY CORP (EUR) 3,85% 22-34 15.06 100.000 EUR 91,2560% 91.256,00 0,06% 0,06%
EQUINIX INC (EUR) 0,25% 21-27 15.03 100.000 EUR 86,9990% 86.999,00 0,06% 0,06%
EURONET WORLDWDE(EUR) 1,375%19-26 22.5 100.000 EUR 90,1020% 90.102,00 0,06% 0,06%
FEDEX CORP (EUR) 1,625% 16-27 11.01 100.000 EUR 92,5640% 92.564,00 0,06% 0,06%
FEDEX CORP (EUR) 0,95% 21-33 05.04 100.000 EUR 73,4780% 73.478,00 0,05% 0,05%
FISERV INC (EUR) 4,5% 23-31 24.05 100.000 EUR  100,4420% 100.442,00 0,07% 0,07%
FORD MOTOR (EUR) 6,125% 23-28 15.05 100.000 EUR  102,4460% 102.446,00 0,07% 0,07%
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GENERAL MILLS (EUR) 3,907% 23-29 13.04
GENERAL MOTORS (EUR) 4,3% 23-29 15.02
GLOBAL PAY INC (EUR) 4,875% 23-31 17.03
HARLEY-DAVIDSON (EUR) 5,125% 23-26 05.04
IBM CORP (EUR) 0,875% 19-25 31.01

IBM CORP (EUR) 0,3% 20-28 11.02

IBM CORP (EUR) 0,65% 20-32 11.02

ILLINOIS TOOL (EUR) 0,625% 19-27 05.12
IQVIA INC (EUR) 1,75% 21-26 15.03

IQVIA INC (EUR) 2,25% 21-29 15.03
JOHNSON & JOHNSON(EUR) 1,15% 16-28 20.11
JPMORGAN CHASE (EUR) 1,047% 19-32 04.11
KRAFT HEINZ FOODS(EUR) 2,25% 16-28 25.0
LIBERTY MUTUAL (EUR) 4,625% 22-30 02.12
MCDONALD'S CORP (EUR) 4,25% 23-35 07.03
MET LIFE GLOB (EUR) 1,75% 22-25 25.05
MORGAN STANLEY (EUR) 4,656% 23-29 02.03
NASDAQ INC (EUR) 0,875% 20-30 13.02
NASDAQ INC (EUR) 0,9% 21-33 30.07
NETFLIX INC (EUR) 3,625% 19-30 15.06
NEXTERA ENERGY (USD) 3,8% 21-82 15.03
PUBLIC STORAGE (EUR) 0,875% 20-32 24.01
PVH CORP (EUR) 3,125% 17-27 15.12
SOUTHERN CO (EUR) 1,875% 21-81 15.09
STRYKER CORP (EUR) 0,25% 19-24 03.12
STRYKER CORP (EUR) 1% 19-31 03.12
TOYOTA MOTOR CRED (EUR) 0,25% 20-26 16.7
VERIZON COMMUNIC(EUR) 1,125% 21-35 19.09
VF CORP (EUR) 0,25% 20-28 25.02

VF CORP (EUR) 0,625% 20-32 25.02
WALGREENS BOOT (EUR) 2,125% 14-26 20.11
WMG ACQUISITION (EUR) 2,25% 21-31 15.08
WORLEY US FIN (EUR) 0,875% 21-26 09.06
ZIMMER BIOMET (EUR) 1,164% 19-27 15.11

Zweden

BALDER (EUR) 2,873% 21-81 02.06
CASTELLUM AB (EUR) 3,125% 21-PERP 02.03
HEIMSTADEN BOS(EUR) 3,625% 21-PERP 13.10
INVESTOR AB (EUR) 1,5% 19-39 20.06

SEB (EUR) 4% 22-26 09.11

SECURITAS AB (EUR) 0,25% 21-28 22.02
SWEDBANK AB (EUR) 3,625% 22-32 23.08
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100,0250%
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100,8470%
95,1330%
85,5130%
76,9620%
87,6360%
92,5420%
85,4270%
89,0720%
77,8510%
92,2900%
96,8520%
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95,2870%

100,4360%
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84,1410%
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95,3260%
78,1400%
94,8010%
79,0000%
89,9580%
71,1220%
83,0590%
72,5090%
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Totaal

62,4840%
69,4930%
48,3140%
71,5040%
98,6970%
83,1370%
91,4260%

Totaal

Totaal obligaties en andere schuldmarktinstrumenten

Geldmarktinstrumenten

Geldmarktinstrumenten van de staat en gewaarborgd door de staat

Frankrijk
CAISSE CENTRALE IMMO (EUR) 0% 20-24 17.1

Nederland
NETHERLANDS GOVT (EUR) 1,75% 13-23 15.07

Spanje
SPANISH GOV'T (EUR) 0,25% 19-24 30.07

Supranationaal
EIB (EUR) 0,5% 15-23 15.11 (GREEN BOND)

Privé geldmarktinstrumenten

Canada
MAGNA INTL INC (EUR) 1,9% 15-23 24.11

Nederland
WIZZ AIR FIN C (EUR) 1,35% 21-24 19.01

Verenigde Staten van Amerika
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79.000,00
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88.496,00

6.551.251,19
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0,06%

0,46%
28,85%

0,19%
0,19%

0,26%
0,26%

0,25%
0,25%

0,26%
0,26%
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0,05%
0,12%
0,10%
0,12%
0,06%

4,29%

0,08%
0,09%
0,06%
0,05%
0,06%
0,05%
0,06%

0,46%
28,78%

0,19%
0,19%

0,26%
0,26%

0,25%
0,25%

0,26%

0,26%

0,06%

0,06%

0,06%
0,06%




EMERSON ELECTRIC(EUR) 0,375% 19-24 22.05 100.000 EUR 96,6160% 96.616,00 0,06% 0,06%
FORD MOTOR CRED (EUR) 3,021% 19-24 06.03 100.000 EUR 98,5870% 98.587,00 0,06% 0,06%
PEPSICO INC (EUR) 0,25% 20-24 06.05 100.000 EUR 96,9510% 96.951,00 0,06% 0,06%
Totaal 292.154,00 0,19% 0,19%
Totaal geldmarktinstrumenten 1.963.759,00 1,29% 1,28%
Andere effecten
Belgié
RECHT WHAT'S COOKING 06/2023 1.000 EUR 2,80 2.800,00 0,00% 0,00%
Totaal 2.800,00 0,00% 0,00%
Totaal andere effecten 2.800,00 0,00% 0,00%
ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Aandelen-ICB
Die voldoen aan de richtlijn 2009/65/EG en die staan op de lijst van de FSMA
ISHARES STOXX EUROPE 600 OIL & GAS 32.000 EUR 33,53 1.072.960,00 0,1109% 0,70% 0,70%
Totaal 1.072.960,00 0,70% 0,70%
Die voldoen aan de richtlijn 2009/65/EG en die niet staan op de lijst van de FSMA
ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD 12.000 usb 34,93 384.233,20 0,0223% 0,25% 0,25%
ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF 25.000 usD 7,53 172.586,85  0,0109% 0,11% 0,11%
SPDR MSCI EUROPE S/C VALUE WEIGHTED ETF 6.000 EUR 43,54 261.240,00 0,1892% 0,17% 0,17%
SPDR MSCI USA SMALL CAP VALUE WEGHT ETF 6.000 EUR 50,51 303.060,00 0,0892% 0,20% 0,20%
DBX MSCI EU SMALL CAP (DR) ETF CAP 8.000 EUR 51,69 413.520,00 0,0499% 0,27% 0,27%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR UCITS ETF 5.000 EUR 115,50 577.480,00 0,0387% 0,38% 0,38%
XTRACKERS FTSE CHINA 50 UCITS ETF 8.000 EUR 24,88 199.040,00 0,1842% 0,13% 0,13%
XTRACKERS S&P GLOBL INFRASTRUCTURE ETF 17.000 EUR 48,30 821.015,00 0,3188% 0,54% 0,54%
Totaal 3.132.175,05 2,05% 2,05%
Obligatie-ICB
Die voldoen aan de richtlijn 2009/65/EG en die staan op de lijst van de FSMA
Totaal ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 4.205.135,05 2,76% 2,75%
Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten 152.503.780,47 100,00% 99,76%
I1. Deposito’s en liquide middelen
Banktegoeden op zicht
Delen Private Bank EUR 420.589,20 0,28%
Totaal 420.589,20 0,28%
Totaal deposito’s en liquide middelen 420.589,20 0,28%
III1. Overige vorderingen en schulden 93.681,06 0,06%
V. Andere -148.776,74 -0,10%
V. Totale netto inventariswaarde _ _ 152.869.273,99 100,00%
Sectorale spreiding
(in procenten van de effectenportefeuille)
Banken 4,35%
Consumptie 12,66%
Energie 2,19%
Bonds 30,14%
Gezondheidszorg 5,18%
Financieel 4,90%
Beleggingsfonds 2,76%
Industrie 13,70%
Informatica 0,03%
Media 1,34%
Nutsvoorzieningen 2,93%
Technologie 12,59%
Telecom 1,92%
Vastgoed 2,25%
Verzekeringen 3,06%
100,00%
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Geografische spreiding
(in procenten van de effectenportefeuille)

Andorra 0,16%
Australia 0,31%
Belgié 12,87%
Canada 1,48%
Cayman eilanden 0,23%
Chili 0,22%
China 0,17%
Denemarken 1,89%
Duitsland 12,57%
Finland 1,59%
Frankrijk 17,95%
Groot-Brittannié 1,78%
Hong Kong 0,10%
Ierland 2,99%
Indié 0,23%
Italié 3,83%
Japan 1,69%
Korea 0,25%
Luxemburg 3,31%
Britse Maagdeneilanden 0,11%
Mexico 0,11%
Nederland 11,76%
Noorwegen 0,25%
Oostenrijk 0,66%
Portugal 0,24%
San Marino 0,07%
Slovenié 0,29%
Spanje 5,19%
Supranationaal 1,50%
Taiwan 0,12%
Tsjechié 0,07%
U.S.A. 13,50%
Zuid-Afrika 0,03%
Zweden 1,17%
Zwitserland 1,31%
100,00%
Spreiding per munt
(in procenten van de effectenportefeuille)
AUD 0,07%
CAD 0,11%
CHF 0,85%
DKK 1,60%
EUR 83,71%
GBP 0,29%
HKD 0,40%
JPY 0,79%
NOK 0,19%
SEK 0,71%
usb 11,28%
100,00%

6.2 Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het
Hermes Pensioenfonds

Omloopsnelheid
Semester 1

Aankopen 27.108.983,39
Verkopen 21.061.122,29
Totaal 1 48.170.105,68
Inschrijvingen 4.167.183,15
Terugbetalingen 1.633.118,74
Totaal 2 5.800.301,89
Referentiegemiddelde van het totale 148.754.363,89
netto-vermogen

Rotatie 28,48%
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Gecorrigeerde omloopsnelheid

Semester 1
Aankopen 27.108.983,39
Verkopen 21.061.122,29
Totaal 1 48.170.105,68
Inschrijvingen 4.167.183,15
Terugbetalingen 1.633.118,74
Totaal 2 5.800.301,89
Referentiegemiddelde van het totale 148.754.363,89
netto-vermogen
Verhouding activa zonder deposito's en 99,76%
liquide middelen t.o.v. totale netto-
vermogen
Gecorrigeerde rotatie 28,42%

De tabel hierboven toont het halfjaarlijkse kapitaalvolume van de in de portefeuille uitgevoerde
transacties. Dit volume (verbeterd voor de som van de inschrijvingen en de terugbetalingen)
wordt ook vergeleken met het gemiddelde netto-actief (rotatie) aan het begin en het einde van
het semester. Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties tijdens een bepaalde
periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen zijn uitgevoerd. Een
negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en terugbetalingen slechts weinig of, in
voorkomend geval, helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.

De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde transacties kan gratis worden
ingekeken bij Delen Private Bank N.V. met zetel te 2020 Antwerpen, Jan Van Rijswijcklaan 184,
die instaat voor de financiéle dienst.

6.3 Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen
en van de netto-inventariswaarde

Periode Evolutie van het aantal deelbewijzen in omloop
Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode
Jaar
Kap. Kap. Kap.
2021 42.569,895 16.911,255 663.280,377
2022 46.345,838 11.496,704 698.129,511
Jan 23 - Jun 23 19.839,326 7.757,095 710.211,742

Periode

Bedragen ontvangen en betaald door

het fonds in EUR
Jaar Inschrijvingen Terugkopen
Kap. Kap.
2021 9.501.327,39 3.720.050,49
2022 9.666.637,17 2.406.030,93
Jan 23 - Jun 23 4.167.183,15 1.633.118,74

Netto-Inventariswaarde op einde

Periode periode in EUR
van één
Jaar deelbewijs
van het fonds Kap.
2021 156.273.581,63 235,61
2022 138.365.026,40 198,19
30 Jun 2023 152.869.273,99 215,24
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6.4 Returns

Actuariéle 1 jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar
rendementen 30/06/22-30/06/23 30/06/20-30/06/23 30/06/18-30/06/23 30/06/13-30/06/23
Fonds 9,81% 5,84% 3,33% 4,74%

staafdiagram met jaarlijks rendement

- 30,0%
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-5,0%

-10,0%

-12,7% - -15,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Jaarlijks rendement van 1/07 tot en met 30/06 van het desbetreffende jaar.

Het betreft de evolutie van de netto-inventariswaarde op jaarbasis en zonder kosten (van
inschrijving en terugbetaling). Rendementen uit het verleden bieden geen enkele garantie voor
de toekomst en houden geen rekening met eventuele fusies.

6.5 Kosten

Lopende kosten: 1,25% over het boekjaar 2022;

Bovenstaand percentage wordt berekend op basis van de opgelopen kosten gedurende het
boekjaar.

De volgende kosten zijn niet in de lopende kosten opgenomen (Overeenkomstig Bijlage C,
Afdeling III van het Koninklijk Besluit van 12 november 2012 met betrekking tot bepaalde
openbare instellingen voor collectieve belegging):

- rentebetalingen op aangegane leningen

- betalingen uit hoofde van financiéle derivaten

- provisies en kosten die rechtstreeks door de belegger worden betaald

- bepaalde voordelen, zoals soft commissions.

6.6 Toelichting bij de financiéle staten

Geen.
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Duurzame
belegging: een
belegging in een
economische
activiteit die
bijdraagt aan het
behalen van een
ecologische of een
sociale doelstelling,
mits deze belegging
geen ernstige
afbreuk doet aan
milieu- of sociale
doelstellingen en de
ondernemingen
waarin is belegd
praktijken op het
gebied van goed
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is
een
classificatiesysteem
dat is vastgelegd in
Verordening (EU)
2020/852. Het gaat
om een lijst van
ecologisch duurzame
economische
activiteiten. Die
verordening bevat
geen lijst van sociaal
duurzame
economische
activiteiten.
Duurzame
beleggingen met een
ecologische
doelstelling kunnen
wel of niet op de
taxonomie zijn
afgestemd.

Z/ I\
Fre)

ums 4
¥

Duurzaamheids-
indicatoren meten
hoe de ecologische
of sociale
kenmerken die het
financiéle product
promoot,
verwezenlijkt

Productnaam: Identificatiecode voor juridische entiteiten

HERMES PENSIOENFONDS (LEI): 549300GG44ICXKD77L19
Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-
kenmerken)

Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?
®0® |Ja ® X|Nee

Dit product heeft de Dit product promootte

volgende duurzame ecologische/sociale (E/S) kenmerken

beleggingen met een Hoewel duurzaam beleggen niet het

ecologische doelstelling doel ervan was, had het een minimum

gedaan : van % duurzame beleggingen

%
in economische met een ecologische doelstelling in
activiteiten die als economische activiteiten die volgens
ecologisch duurzaam zijn de EU-taxonomie als ecologisch
aangemerkt in de EU- duurzaam gelden
taxonomie
in economische met een ecologische doelstelling in
activiteiten die niet als economische activiteiten die volgens
ecologisch duurzaam zijn de EU-taxonomie niet als ecologisch
aangemerkt in de EU- duurzaam gelden
taxonomie

met een sociale doelstelling

Dit product heeft de b4 Het product promootte E/S-

volgende duurzame kenmerken, maar heeft niet duurzaam

beleggingen met een belegd.

sociale doelstelling gedaan:

%

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit financiéle
product promoot?

Het doel van het Compartiment is niet het bereiken van specifieke ecologische of maatschappelijke resultaten. Het gaat er
eerder om duurzame praktijken aan te moedigen waarbij in het beleggingsproces rekening wordt gehouden met
duurzaamheidsrisico's en waarbij een actieve betrokkenheid wordt verwacht. Deze aanpak is erop gericht de negatieve
ecologische en maatschappelijke impact die wordt geassocieerd met de wereldeconomie te verkleinen. Door minimale
normen en beleggingscriteria vast te stellen die gebaseerd zijn op duurzaamheidsfactoren, wil de beheermaatschappij
ondernemingen en emittenten ertoe aanzetten duurzamere praktijken in te voeren die leiden tot positieve ecologische en
maatschappelijke veranderingen. Momenteel kan echter niet worden gemeten hoe doeltreffend dergelijke normen en
criteria kunnen zijn om significante veranderingen teweeg te brengen. De beheermaatschappij erkent dat er verdere
inspanningen nodig zijn om de aanhoudende toename van negatieve milieuveranderingen aan te pakken en dat de
integratie van een verstandig beleid inzake screening, uitsluiting en betrokkenheid noodzakelijkerwijs een onderdeel zal
vormen van het beleggingsproces van het Compartiment.



De belangrijkste
ongunstige effecten
zijn de belangrijkste
negatieve effecten
van
beleggingsbeslissinge
n op
duurzaamheidsfactor
en die verband
houden met
ecologische en sociale
thema’s en
arbeidsomstandighed
en, eerbiediging van
de mensenrechten en
bestrijding van
corruptie en
omkoping.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

De precontractuele informatie van het Compartiment in het kader van de SFDR-verordening bevat
geen specifieke duurzaamheidsindicatoren voor de periode waarop dit verslag betrekking heeft. De
beheermaatschappij acht de volgende gegevens echter van belang voor de beoordeling van de
algemene ecologische en maatschappelijke prestaties van het Compartiment. De ESG-risicoscore,
gemeten door Sustainalytics, bedroeg op 31 december 2022 minder dan 30, wat een classificatie
"gemiddeld risico™ impliceert. De doelstelling van het Compartiment is de ESG-risico's zoveel
mogelijk te beperken.

Percentage betrokken ondernemingen: 100 % met uitzondering van de liquide middelen. Dit
dekkingspercentage geeft ons een indicatie van de effectieve diepte van het beleid.

...en in vergelijking met voorafgaande perioden?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het
financiéle product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame

belegging bij tot die doelstellingen?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiéle product
gedeeltelijk heeft gedaan geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologische of

sociale duurzame beleggingsdoelstellingen?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige

effecten op duurzaamheidsfactoren?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Waren duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren
voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van

de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? Details:
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

In de EU-taxonomie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” vastgelegd. Dit houdt in dat op
taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de doelstellingen van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende
beleggingen van het financiéle product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch
duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende deel van
dit financiéle product houden geen rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame
economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen aan ecologische of sociale
doelstellingen.
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De lijst bevat de
beleggingen die het
grootste aandeel
beleggingen van het
financiéle product
vormen tijdens de
referentieperiode, te
weten:

2022

-
»

De activa-allocatie
beschrijft het aandeel
beleggingen in
bepaalde activa.

Hoe is in dit financiéle product rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige

effecten op duurzaamheidsfactoren?

De beheermaatschappij gebruikt de methode ESG Risk Rating van Sustainalytics om de bedrijven waarin het
Compartiment belegt te analyseren en te beoordelen. ESG Risk Rating van Sustainalytics gebruikt meer dan 3.200
gegevenspunten over duurzame ontwikkeling, waaronder, indien beschikbaar, gegevens die zijn gekoppeld aan de
thema's die in de belangrijkste negatieve effecten werden geidentificeerd (“PAI — Principal Adverse Impacts™).

De beheermaatschappij beschouwt de PAI ook als een hulpmiddel om inzicht te krijgen in de ecologische en
maatschappelijke prestaties van de portefeuille van het Compartiment ten opzichte van objectief meetbare
duurzaamheidscriteria die consequent in de hele Europese Unie worden toegepast. Naast de Sustainalytics ESG Risk
Rating wordt er vooral rekening gehouden met de PAI om inzicht te krijgen in de bredere dynamiek van het
Compartiment inzakee duurzaamheid, en dit door middel van waarnemingen achteraf. Het rekening houden met de
relevantste PAI kan ook als basis dienen voor investeringsbeslissingen (met name indien uit de PAI blijkt dat een
investering aanzienlijke schade kan veroorzaken). We willen erop wijzen dat niet alle PAI noodzakelijkerwijs relevant of
even relevant zijn voor alle beleggingen en dat het rekening houden met de PAI slechts een onderdeel is van de bredere
beoordeling door de beheermaatschappij van de duurzaamheidsfactoren die een impact hebben op het Compartiment.

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiéle product?

Grootste beleggingen Sector % Activa | Land

ASM International N.V. Producer Manufacturing | 0,87 % Netherlands
Siemens Aktiengesellschaft Producer Manufacturing | 0,85 % Germany
ASML Holding NV Electronic Technology 0,84 % Netherlands
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consumer Non-Durables | 0,83 % France
TotalEnergies SE Energy Minerals 0,81 % France
Ackermans & van Haaren NV Industrial Services 0,77 % Belgium
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF (DE) | Miscellaneous 0,67 % Germany
Pernod Ricard SA Consumer Non-Durables | 0,67 % France
ageas SA/NV Finance 0,66 % Belgium
SAP SE Technology Services 0,65 % Germany
Lotus Bakeries NV Consumer Non-Durables | 0,64 % Belgium
Schneider Electric SE Producer Manufacturing | 0,63 % France
Linde plc Process Industries 0,62 % United States
AXA SA Finance 0,61 % France

BNP Paribas S.A. Class A Finance 0,61 % France

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen?

Alle activa, met uitzondering van de liquide middelen, van het Compartiment werd belegd in de categorie "#1
afgestemd op de E/S-eigenschappen". De liquide middelen van het Compartiment worden beschouwd als “#2
Overige”.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?



Beleggingen

1 #1B Overige

#2 Overige E/S kenmerken

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiéle product om te voldoen
aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiéle product promoot.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd op de ecologische
of sociale kenmerken en evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categorie #1 Afgestemd op E/S- kenmerken omvat:

- Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

- Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of sociale kenmerken
zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden.

In welke economische sectoren werd belegd?

Gemiddeld gezien, over 2022, beschik het Compartiment over beleggingen in de volgende
economische sectoren.

Top Sectoren % Activa
Finance 14,86 %
Financial 9,16 %
Consumer Non-Durables | 8,58 %
Industrial 6,87 %
Government National 6,7 %

Producer Manufacturing | 6,24 %
Electronic Technology 5,29 %
Technology Services 4,76 %
Health Technology 4,66 %
Government Agency 4,09 %




Op de taxonomie
afgestemde activiteiten
worden uitgedrukt als
aandeel van:

- de omzet die het aandeel
van de opbrengsten uit
groene activiteiten van
ondernemingen waarin is
belegd, weergeeft;

- de kapitaaluitgaven
(CapkEx) die laten zien
welke groene beleggingen
worden gedaan door de
ondernemingen waarin is
belegd, bv. voor een
transitie naar een groene
economie;

- de operationele uitgaven
(OpEx) die groene
operationele activiteiten
van ondernemingen waarin
is belegd weergeven.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische
doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie?

Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Heeft het financiéle product belegd in activiteiten in de sectoren fossiel
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen*?

Ja:

In fossiel gas In kernenergie

)( Nee

De onderstaande diagrammen geven in het groen het percentage op de EU-taxonomie afgestemd
beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie zijn
afgestemd. Daarom geeft het eerste diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het
financiéle product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor de beleggingen van het
financiéle product in andere producten dan staatsobligaties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn
afgestemd.

2. Afstemming beleggingen op taxonomie
exclusief staatsobligaties*

1. Afstemming beleggingen op taxonomie
inclusief staatsobligaties*

0% 0%
Omazet 0 100% Omizet 0 100%
0% %
CapEx 0 100% Capks 0 100%
0% 0%
ik t
(Ipkxn o oo Opex o 100%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Op taxonomie afgestemd: fossiel gas Op taxonomie afgestemd: fossiel gas
W Op taxonomie afgestemd: kernenergie
W Op taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en kernenergie)

Niet op taxonomie afgestemd

B Op taxonomie afgestemd: kernenergie
mOp taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en kernenergie)

Niet op taxonomie afgestemd

* in deze diagrammen omvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

! Activiteiten in de sectoren fossil gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen
aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstellingen van
de EU-taxonomie - zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren
fossil gas en kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214

van de Commissie.
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Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende

activiteiten?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.
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F4.) Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische

doelstelling die niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.
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Welke beleggingen zijn opgenomen in “overige”? Waarvoor waren deze

bedoeld en waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?
Beleggingen die in de categorie "#2 Overige" zijn ondergebracht, kunnen onder meer, maar niet
uitsluitend, beleggingen in bedrijven/emittenten met hoge ESG-risicoscores omvatten; de
beheermaatschappij kan deze opnemen in de portefeuille van het Compartiment met het oog op een
diversificatie van de portefeuille of een blootstelling aan een bredere markt; ze kan dit ook doen wanneer
het universum van het Compartiment beperkt is. Categorie “#2 Overige” omvat ook beleggingen in
bedrijven die niet gedekt zijn door de Sustainalytics-risicobeoordelingen, evenals de liquide middelen en
equivalenten.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische

en/of sociale kenmerken te voldoen?

De beheermaatschappij is verbintenissen aangegaan conform het verbintenissenprogramma EOS van Federated Hermes, dat
gebaseerd is op haar visie op en engagement inzake duurzaamheid. Tot hiertoe zijn de verbintenissen vooral gericht op het
aanmoedigen van de aansluiting van de ondernemingen bij de duurzame ontwikkelingsdoelstellingen 12 en 13, namelijk
duurzame consumptie- en productiepatronen ontwikkelen en dringende maatregelen nemen om de klimaatverandering en de
gevolgen ervan aan te pakken. Het onderzoek naar de verbintenissen identificeert zwakke punten, een gebrek aan
aansluiting of de behoefte aan verandering, om deze om te zetten in meetbare verbintenisdoelstellingen waarmee de
beheermaatschappij de vooruitgang doorheen de tijd kan volgen. De onderliggende doelstellingen van de verbintenis van de
beheermaatschappij zijn: streven naar een beter inzicht in de specifieke eigenschappen van een bedrijf, de wettelijke
aankondigingen verbeteren en bredere veranderingen op het gebied van duurzaamheid, corporate governance en
maatschappelijke kwesties bevorderen. De beheermaatschappij definieert een "engagement" als de som van alle interacties
met eenzelfde bedrijf over een enkele, gedefinieerde hoofdzaak. Een bedrijf kan dus meer dan eens worden aangesproken
als de beheermaatschappij er meermaals contact mee heeft over een bepaalde hoofdzaak. De beheermaatschappij definieert
een "interactie" als een uitwisseling met een bedrijf gedurende een korte periode. Een interactie kan de vorm aannemen van
een e-mail, een telefoon- of videogesprek, een vergadering in persoon of, in sommige gevallen, een samenwerkingsverband.
De beheermaatschappij verzamelt de gegevens per interactie. Na elke interactie verzamelt de beheermaatschappij
kwantitatieve en kwalitatieve gegevenspunten via een gestandaardiseerde beheernota. De interacties en verbintenissen
werden aangegaan door de beleggingsbeheerderes voor de periode van 1 januari 2022 tot en met 31 december 2022. Deze
interacties en verplichtingen hebben betrekking op alle portefeuilles die door de beleggingsbeheerders worden beheerd, en
niet alleen op beleggingen die voor rekening van het Compartiment worden aangehouden.

De onderstaande link geeft een samenvatting: https://www.delen.bank/hubfs/-/media/juridische-info/Engagement-annual-
review.pdf?hsLang=nl-be.%3c/p>

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de
referentiebenchmark?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Waarin verschilt de referentiebenchmark van een brede marktindex?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd wat betreft de
duurzaamheidsindicatoren voor het bepalen van de afstemming van de

referentiebenchmark op de gepromote ecologische of sociale kenmerken?
Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de
referentiebenchmark?

Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de brede
marktindex?

Deze vraag is in dit geval niet van toepassing.


https://www.delen.bank/hubfs/-/media/juridische-info/Engagement-annual-review.pdf?hsLang=nl-be.%3c/p%3c/p
https://www.delen.bank/hubfs/-/media/juridische-info/Engagement-annual-review.pdf?hsLang=nl-be.%3c/p%3c/p

